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Relatério sobre a revisao de demonstragoes
financeiras intermediarias condensadas

Aos Acionistas, Conselheiros e Diretores da
Concessionadria da Linha 4 do Metr6 de Sao Paulo S.A.
S30 Paulo - SP

Introdugéao

Revisamos as demonstragdes financeiras intermediarias condensadas da Concessionaria
da Linha 4 do Metrd de Sao Paulo S.A. (“Companhia”) em 31 de margo de 2023, que
compreendem o balango patrimonial condensado em 31 de margo de 2023 e as
respectivas demonstragcées condensadas do resultado, do resultado abrangente, das
mutacdes do patriménio liquido e dos fluxos de caixa para o periodo de trés meses findo
naquela data, e as notas explicativas as demonstragdes financeiras intermediarias
condensadas.

A Administracdo da Companhia é responsavel pela elaboracdo e apresentagéo das
demonstragdes financeiras intermediarias condensadas de acordo com o Pronunciamento
Técnico CPC 21 (R1) - Demonstragéo Intermediaria. Nossa responsabilidade é a de
expressar uma conclusio sobre essas demonstracgdes financeiras intermediarias
condensadas com base em nossa revisao.

Alcance da revisdo

Conduzimos nossa revisdo de acordo com as normas brasileiras e internacionais de
revisdo (NBC TR 2410 - Revisao de Informagdes Intermediarias Executada pelo Auditor da
Entidade e ISRE 2410 - Review of Interim Financial Information Performed by the
Independent Auditor of the Entity, respectivamente). A revisdo de demonstragdes
financeiras intermediarias consiste na realizagdo de indagagdes, principalmente as
pessoas responsaveis pelos assuntos financeiros e contabeis e na aplicagéo de
procedimentos analiticos e de outros procedimentos de revisdo. O alcance de uma revisao
é significativamente menor do que o de uma auditoria conduzida de acordo com as normas
brasileiras e internacionais de auditoria e, consequentemente, nao nos permite obter
seguranca de que tomamos conhecimento de todos os assuntos significativos que
poderiam ser identificados em uma auditoria. Portanto, ndo expressamos uma opiniao de
auditoria.



Conclusao

Com base em nossa revisdo, ndo temos conhecimento de nenhum fato que nos leve a
acreditar que as demonstragdes financeiras intermediarias condensadas, em 31 de margo
de 2023, nao estao elaboradas, em todos os aspectos relevantes, de acordo com o CPC
21(R1) - Demonstracao Intermediaria.

Sao Paulo, 12 de maio de 2023

KPMG Auditores Independentes Ltda.
CRC 2SP014428/0-6

Contador CRC 1SP230426/0-9



Concessionaria da Linha 4 do Metrd de Sao Paulo S.A.

Balangos patrimoniais intermediarios condensados
em 31 de marco de 2023 e 31 de dezembro de 2022

(Em milhares de Reais)
Nota 31/03/2023 31/12/2022 Nota 31/03/2023 31/12/2022
Ativo Passivo
Circulante Circulante
Caixas e equivalentes de caixa 6 160.512 119.827 Debéntures 14 210.486 248.297
Aplicagdes financeiras - conta reserva 6 27.248 113.346 Fornecedores 16 9.571 14.820
Contas a receber com o Poder Concedente 7 149.357 154.552 Fornecedores - partes relacionadas 10 7.579 6.097
Contas a receber das operagdes 7 - 580 Imposto e renda e contribuigdo social a recolher 32.260 -
Contas a receber - partes relacionadas 10 8.942 8.411 Impostos e contribuicdes a recolher 1.216 34.684
Tributos a recuperar 8 2.435 2.179 Obrigagdes sociais e trabalhistas 15 28.302 26.640
Adiantamento a fornecedores 4.567 3.793 Dividendos e juros sobre capital proprio 10 249.423 245.155
Estoques (materiais sobressalentes) 41.466 36.713 Passivo de contrato receitas acessorias 2.847 1.433
Dividendos 3.333 3.333 Provisdo IPTU 4.390 4.390
Despesas antecipadas 3.174 4.978 Passivo de arrendamento 46 46
Outros créditos 409 316 Outras contas a pagar 16.881 17.414
Total do ativo circulante 401.443 448.028 Total do passivo circulante 563.001 598.976
Nio circulante
Realizavel a longo prazo Nio circulante
Contas a receber com o Poder Concedente 7 1.210.975 1.207.685 Debéntures 14 855.288 942.088
Tributos a recuperar 8 9.354 9.354 Fornecedores 16 8 1
Depositos judiciais 152 152 Passivo de arrendamento 102 110
Estoques (materiais sobressalentes) 34.973 35.309 Impostos diferidos 9b 581.836 582.331
Obrigagdes sociais e trabalhistas 15 949 838
1.255.454 1.252.500 Provisdo para riscos civeis, trabalhistas e previdenciarios 17 5.531 4.751
Outras obrigagdes - 28
Total do passivo nao circulante 1.443.714 1.530.147
Patrimédnio liquido
Investimentos 11 25.472 15.596 Capital social 18a 140.385 140.385
Imobilizado 12 22.053 23.177 Reserva de lucros 18b 140.385 140.385
Intangivel 13 1.429.216 1.446.967 Dividendos adicionais propostos 18¢c 830.751 830.751
Infraestrutura em construgio 13 56.743 54.222 Lucros/prejuizos acumulados 72.289 -
Direito de uso de arrendamento 144 154
Total do ativo ndo circulante 2.789.082 2.792.616 1.183.810 1.111.521
Total do ativo 3.190.525 3.240.644 Total do passivo e patriménio liquido 3.190.525 3.240.644

As notas explicativas sio parte integrante das demonstragdes financeiras intermediarias condensadas.




Concessionaria da Linha 4 do Metrd de Sao Paulo S.A.
Demonstrac¢des intermediarias condensadas do resultado

para os periodos de trés meses findos em 31 de margo de 2023 e 2022

(Em milhares de Reais)

Nota 31/03/2023 31/03/2022
Receita operacional liquida 19 221.344 237.508
Custos dos servicos prestados
Custo com pessoal (26.331) (23.289)
Custo de construgao (1.981) (9.507)
Depreciagdo e amortizagdo 12e13 (20.173) (19.493)
Servigos (8.962) (3.979)
Materiais, equipamentos e veiculos (3.997) (3.508)
Energia elétrica (9.253) (9.685)
Seguros (1.151) (1.222)
Outros (794) (1.311)
(72.642) (71.994)
Lucro bruto 148.702 165.514
Despesas operacionais
Despesas gerais e administrativas
Despesas com pessoal (5.422) (2.915)
Servigos (2.394) (1.994)
Depreciacdo e amortizagao 12e¢ 13 (1.356) (1.084)
Materiais, equipamentos e veiculos (282) (304)
Agua, luz, telefone, internet e gas (188) (76)
Contribuigdes a sindicatos e associagdes de classes (142) (127)
Provisdo para perda esperada - contas a receber (230) 5
Provisdo para riscos civeis, trabalhistas e previdenciarios (780) (1.196)
Indenizagdes trabalhistas (349) (65)
Perdas com clientes (300) -
Despesas, provisdes e multas indedutiveis (429) (149)
Outros (355) (69)
(12.227) (7.975)
Outros resultados operacionais (575) (279)
Resultado de equivaléncia patrimonial 11 9.876 -
Resultado antes do resultado financeiro 145.776 157.260
Resultado financeiro 20 (36.715) (34.740)
Lucro antes do imposto de renda e da contribuicio social 109.061 122.520
Imposto de renda e contribuigdo social - correntes e diferidos 9 (31.766) (40.820)
Lucro liquido do periodo 77.295 81.700

As notas explicativas s@o parte integrante das demonstragdes financeiras intermediarias condensadas.



Concessionaria da Linha 4 do Metrd de Sao Paulo S.A.

Demonstrac¢des intermediarias condensadas do resultado abrangente

para os periodos de trés meses findos em 31 de margo de 2023 e 2022
(Em milhares de Reais)

31/03/2023 31/03/2022
Lucro liquido do periodo 77.295 81.700
Outros resultados abrangentes - -
Total do resultado abrangente do exercicio 77.295 81.700

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstracoes financeiras.



Concessionaria da Linha 4 do Metr6 de Sao Paulo S.A.
Demonstracdes intermediarias condensadas das mutagdes do patrimonio liquido
para os periodos findos em 31 de margo de 2023 e 2022

(Em milhares de Reais)
Capital social Reserva de lucros
Dividendos
Retengéo de adicionais Lucros
Subs crito A integralizar Legal Lucros propostos acumulados Total
Saldos em 1° de janeiro de 2022 149.607 (9.222) 28.077 6.874 696.553 - 871.889
Lucro liquido do exercicio - - - - - 81.700 81.700
Destinagdes:
Juros sobre capital proprio (liquido) - - - - - (2.211) (2.211)
Juros sobre capital proprio (IRRF) - - - - - (383) (383)
Saldos em 31 de marco de 2022 149.607 (9.222) 28.077 6.874 696.553 79.106 950.995
Saldos em 1° de janeiro de 2023 149.607 (9.222) 28.077 112.308 830.751 - 1.111.521
Lucro liquido do periodo - - - - - 77.295 77.295
Destinagdes:
Juros sobre capital proprio em 22 de margo de 2023 (liquido) - - - - - (4.268) (4.268)
Juros sobre capital proprio em 22 de margo de 2023 (IRRF) - - - - - (738) (738)
Saldos em 31 de marco de 2023 149.607 (9.222) 28.077 112.308 830.751 72.289 1.183.810

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragdes financeiras intermediarias condensadas.



Concessionaria da Linha 4 do Metrd de Sao Paulo S.A.

Demonstracdes intermedidrias condensadas dos fluxos de caixa — método indireto

para os periodos findos em 31 de margo de 2023 e 2022
(Em milhares de Reais)

Fluxo de caixa das atividades operacionais
Lucro liquido do periodo
Ajustes por:

Imposto de renda e contribui¢do social diferidos
Depreciag@o e amortizagdo
Depreciagao - Direito de uso em arrendamento
Baixa ativo imobilizado
Provisdo (reversdo) para perda esperada - contas a receber
Reversao do ajuste a valor presente do arrendamento
Variagdo cambial sobre fornecedores estrangeiros
Juros e variagdo monetaria sobre debéntures
Provisdo para riscos civeis, administrativos, trabalhistas e previdenciarios
Atualizagdo monetaria para riscos civeis, administrativos, trabalhistas e previdenciarios
Receita de remuneragdo do contas a receber com o Poder Concedente
Capitalizagdo de custos de debéntures
Equivaléncia patrimonial

Variaciio nos ativoes e passivos
(Aumento) reducio dos ativos
Contas a receber das operacgdes
Contas a receber com o Poder Concedente
Contas a receber - partes relacionadas
Tributos a recuperar
Adiantamento a fornecedores
Estoques (materiais sobressalentes)
Recebimento de contas a receber com o Poder Concedente
Despesas antecipadas e outros

Aumento (redu¢io) dos passivos
Fornecedores
Fornecedores - partes relacionadas
Obrigagdes sociais e trabalhistas
Imposto de renda e contribui¢@o social a recolher
Impostos e contribuigdes a recolher
Pagamentos de imposto de renda e contribuigdo social
Pagamento de provisio para riscos civeis, trabalhistas e previdenciarios
Passivo de contrato
Provisdo de IPTU
Outras contas a pagar

Caixa liquido proveniente das atividades operacionais

Fluxo de caixa das atividades de investimentos
Aquisigao de ativo imobilizado
Adigdes ao ativo intangivel
Resgates da conta reserva, liquida de aplicagdes

Caixa liquido usado nas atividades de investimento

Fluxo de caixa das atividades de financiamento
Debéntures
Pagamentos de principal
Pagamentos de juros
Arrendamento
Pagamentos de principal

Caixa liquido usado nas atividades de financiamento
Aumento do caixa e equivalentes de caixa

Demonstragio do aumento do caixa e equivalentes de caixa
No inicio do periodo
No final do periodo

As notas explicativas s@o parte integrante das demonstra¢des financeiras intermediarias condensadas.

31/03/2023 31/03/2022
77.295 81.700
(495) 33.097
21.519 20.577
10 -
7 137
230 )
4 -
) (4.064)
44.096 42.838
985 1.166
176 82
(29.817) (95.118)
(1.962) (1.725)
(9.876) -
102.163 78.685
350 (4.515)
(31.321) (9.019)
(531) 829
(256) 2.659
(774) (430)
(4.753) (1.608)
63.043 18.905
2.047 1.219
(5.233) (18.893)
1.482 (1.912)
1.773 4.859
32.260 .
(1.197) 6.803
(33.009) (1.313)
(381) (52)
1.414 (582)
- 11.403
(561) (10.745)
126.516 76.293
(516) (573)
(2.694) (10.511)
86.098 57.110
82.888 46.016
(100.346) (64.623)
(68.361) (53.598)
12 -
(168.719) (118.221)
40.685 4,088
119.827 75.630
160.512 79.718
40.685 4.088




Contexto operacional
a) Constituicio e objeto

A Concessiondria da Linha 4 do Metr6é de Sao Paulo S.A. (“Companhia”) ou (“Concessionaria”),
domiciliada a Rua Heitor dos Prazeres, n.° 320, Vila Sonia, Sdo Paulo, Capital, tem como objeto
exclusivo a exploracdo dos servigos integrantes da concessao patrocinada para operagao dos servigos
de transporte de passageiros da Linha 4 - Amarela do Metr6é de Sao Paulo, da estacdao Luz até Tabodo
da Serra, com uma extensdo de 8,9 quilometros na Fase I, totalizando 12,8 quilometros na Fase II,
compreendendo todas as atividades necessarias ou convenientes a este fim, incluindo, mas nao se
limitando a aquisicdo de bens e servigos, montagens, manuten¢do e operagdo parcial dos servigos por
meio de 6nibus. O prazo de vigéncia do contrato vai até 20 de junho de 2040, assegurando o prazo de
operagao de 30 anos, contados a partir do inicio da operacdo da Fase I, conforme previsto no contrato
de concessdo. A Concessionaria podera explorar receitas alternativas, complementares, acessorias,
receita de contraprestacdo pecunidria e a receita tarifaria. O contrato de concessao foi assinado com o
Poder Concedente em 29 de novembro de 2006, ocorrendo o 1° aditamento em 30 de novembro de
2007, o 2° aditamento em 29 de maio de 2008, o 3° aditamento em 18 de junho de 2010, o 4°
aditamento em 25 de marg¢o de 2011, o 5° aditamento em 26 de marco de 2014 e 0 6° e 7° aditamento
em 23 de margo de 2021.

O plano original de operagao contratual prevé:

Fase I - Operagdo da Linha 4 - Amarela com frota de 14 trens, atendendo seis estacdes (Butanta,
Pinheiros, Faria Lima, Paulista, Republica ¢ Luz) e o patio de manutengdo de Vila Sonia. A Fase |
devera ter um periodo operacional minimo de quatro anos antes do inicio da operagdo da Fase II. O
inicio das operagdes ocorreu conforme previsto no Termo Aditivo Modificativo n.° 3, em 21 de junho
de 2010. Atualmente, todas as estagdes ja estdo em funcionamento.

Fase II - Operagdo da Linha 4 - Amarela com frota adicional de 15 trens e todas as suas estagdes
previstas, sendo Vila S6nia, Morumbi, Butanta, Pinheiros, Faria Lima, Fradique Coutinho, Oscar
Freire, Paulista, Higienopolis, Reptblica e Luz. O percurso da estacdo Vila Sonia até Tabodo da Serra
sera operado por meio de 6nibus. Atualmente, além das esta¢des da Fase [, também estdo em operacao
as estacoes Fradique Coutinho, Higiendpolis, Oscar Freire e Morumbi e Vila Sonia.

Fase III - Operacdo sobre trilhos do trecho compreendido entre as estacdes Vila Sonia e Tabodo da
Serra, cujas condigdes de operagdo serdo definidas durante a execugdo do contrato de concessao.

MOU (Memorando de Entendimento) - No dia 2 de margo de 2010, a Concessionaria da Linha 4 do
Metr6 de S@o Paulo S.A., a Siemens Ltda. e a Hyundai Rotem Company, assinaram um memorando
de entendimento mediante o qual as partes aditaram determinadas clausulas do contrato de
fornecimento datado do dia 7 de agosto de 2008 de forma a contemplar o subfaseamento da Fase |
em 3 fases distintas, conforme segue: (a) Subfase 1.1 — estacdes Faria Lima e Paulista; (b) Subfase
1.2 - estacdes Faria Lima, Paulista, Butantd e Pinheiros; e (c) Subfase 1.3 - esta¢des Faria Lima,
Paulista, Butanta, Pinheiros, Republica e Luz. Como consequéncia dos trabalhos adicionais a serem
executados, tal memorando de entendimento previu um acréscimo no valor global do contrato de
fornecimento de aproximadamente US$ 40 milhdes, os quais foram pagos conforme cumprimentos
das obrigacdes contratuais em 2022,
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CONCESSIONARIA DA LINHA 4 DO METRO DE SAO PAULO S.A.
NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS INTERMEDIARIAS
CONDENSADAS REFERENTES AO PERIODO DE TRES MESES FINDOS EM 31 DE
MARCO DE 2023

(Valores expressos em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

5° Aditamento ao contrato de concessdo — assinado em 26 de marco de 2014, o referido ato menciona
as eventuais datas para disponibilizag¢do, pelo Poder Concedente da infraestrutura, para inicio da
operagdo comercial com as 11 estagdes e frota de 29 trens, passa a ser 26 de marco de 2018,
estabelecendo ainda que a concessionaria podera por sua conta e risco antecipar parcialmente a entrada
das estagoOes referentes a Fase 11.

MOU (Memorando de Entendimento) - No dia 29 de julho 2016, a Concessionaria da Linha 4 do
Metrd de Sdo Paulo S.A., a Siemens Ltda. e a Hyundai Rotem Company, assinaram um memorando
de entendimento mediante o qual as partes aditaram determinadas clausulas do contrato de fabricagao
e fornecimento datado do dia 13 de agosto de 2007 de forma a mitigar os impactos adversos do atraso
da entrega da Infraestrutura da Fase II sob responsabilidade Poder Concedente. Dessa forma, apos
uma intensa analise a melhor alternativa passou a ser a suspensao parcial e a desmobilizagao provisoria
de recursos e equipes. A suspensdo parcial e temporaria se inicia em 19 de janeiro de 2016 por um
periodo de 12 meses, sendo possivel sua prorrogagéo até 19 julho de 2017.

Em 31 de margo de 2017, a Concessionaria da Linha 4 do Metr6 de Sao Paulo S.A., interrompeu a
suspensdo parcial, retomando em 30 de maio de 2017 as atividades do contrato de fabricagdo e
fornecimento.

MOU (Memorando de Entendimento) - No dia 28 de dezembro 2017, a Concessionaria da Linha 4 do
Metrd de Sdo Paulo S.A., a Siemens Ltda. e a Hyundai Rotem Company, assinaram um memorando
de entendimento mediante o qual as partes modificaram determinadas clausulas do contrato de
fabricagdo e fornecimento datado do dia 13 de agosto de 2007 de forma a alterar o programa de
trabalho da Fase II, com o objetivo de compatibilizar o Contrato com as novas datas de inauguracao
das estag¢des Higienopolis, Oscar Freire € Morumbi pelo Poder Concedente.

MOU (Memorando de Entendimento) - No dia 10 de outubro 2018, a Concessionaria da Linha 4 do
Metr6 de Sdo Paulo S.A., a Siemens Ltda. e a Hyundai Rotem Company, assinaram um memorando
de entendimento mediante o qual as partes modificaram determinadas cldusulas do contrato de
fabrica¢do e fornecimento datado do dia 13 de agosto de 2007 de forma a alterar o programa de
trabalho da Fase II, com o objetivo de subfasear a entrega da estacao Vila Sonia, e, também, promover
a automatiza¢do da sinalizagdo das linhas do Patio.

MOU (Memorando de Entendimento) - No dia 23 de outubro 2019, a Concessionaria da Linha 4 do
Metrd de Sdo Paulo S.A., a Siemens Ltda. e a Hyundai Rotem Company, assinaram um memorando
de entendimento mediante o qual as partes formalizam a paralisacdo parcial das atividades dos
fornecedores em decorréncia da postergagdo da entrega da estacdo Vila Sonia, sob responsabilidade
do Poder Concedente. A suspensdo tem duracdo prevista de 15 meses, e iniciou-se em julho/2019. Em
25 de Setembro de 2020 houve a interrupgdo da suspensdo parcial, com retomada do Contrato
ocorrendo em 25 de novembro de 2020.

e Em 23 de margo de 2021, foram assinados os Termos Aditivos n.° 06 e 07 ao contrato de concessao
da Companhia, para os seguintes objetos:

O Termo Aditivo n.° 6 reequilibrou o atraso na conclusao das obras da Fase I da concessdo e no
seccionamento de linhas intermunicipais geridas pela EMTU pelo montante de R$ 1.225.225 em
31 de dezembro de 2021 (data-base: mar¢o/2020), sendo que o valor vem recebendo através de
adicional a tarifa de remuneragdo da Companhia, no prazo estimado de 1° de janeiro de 2021 a 31
de dezembro de 2037.
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O Termo Aditivo n.° 7 estabeleceu, a titulo de compensagdo ao atraso na conclusdo das entregas
da Estagdo Morumbi, que ocorreu em outubro de 2018, e da Estacdo Vila Sonia, o pagamento em
dinheiro em até 20 dias contados da data de assinatura do referido aditivo, no montante de R$
91.607 milhoes, relativo a somatéria dos valores ja devidos pelo Poder Concedente. O referido
valor foi recebido em 13 de abril de 2021.

e Inauguracdo da estacdo Vila Sonia ocorreu em 17 de dezembro de 2021, funcionando inicialmente no
formato de operacdo assistida, de segunda-feira a sexta-feira, das 10h as 13h. No dia 10 de maio de
2022, o atendimento passou a ser integral, diariamente das 4h40 a Oh.

Construida como um complexo de integracao do transporte publico, Vila Sonia é composta por uma
estacdo de metrd subterranea e um terminal de 6nibus urbanos intermunicipais e municipais. A
previsdo € que diariamente cerca de 90 mil passageiros utilizem os 17 mil m? de area construida em
29 metros de profundidade da estagdo.

A Four Trilhos Administragdo e Participagdes S.A., subsidiaria integral, foi constituida em marco de
2022 e teve sua operacdo iniciada em outubro de 2022, com o objetivo de explorar as receitas
comerciais da Companhia.

Bens reversiveis, opcao de renovacio de contratos de concessio e direitos de rescindir o contrato

No final do periodo de concessao, retornam ao Poder Concedente todos os direitos, privilégios e bens
adquiridos, construidos ou transferidos no ambito do contrato de concessdo, sem direito a
indenizagdes. A Companhia tera direito ao ressarcimento relativo aos investimentos necessarios para
garantir a continuidade e atualidade dos servigos abrangidos pelo contrato de concessdo, desde que
ainda ndo tenham sido depreciados/amortizados e cuja implementacdo, devidamente autorizada pelo
Poder Concedente, tenha ocorrido nos tltimos cinco anos do prazo de concessao.

Neste trimestre findo em 31 de marco de 2023 ndo ocorreram mudancgas relevantes no contexto
operacional, em relagdo as demonstracdes financeiras de 31 de dezembro de 2022.

Apresentacio das demonstragdes financeiras intermediarias condensadas (também referidas
como “demonstrac¢oes financeiras intermediarias”)

Estas demonstragdes financeiras intermedidrias condensadas foram elaboradas e estdo sendo
apresentadas de acordo com o CPC 21 (R1) — Demonstragdes Intermediarias.

Estas demonstragoes financeiras intermediarias condensadas devem ser lidas em conjunto com as
demonstracoes financeiras do exercicio findo em 31 de dezembro de 2022.

A Administracdo afirma que todas as informagdes relevantes proprias das demonstragdes financeiras
intermedidrias condensadas estdo divulgadas, e somente elas estdo sendo evidenciadas, e
correspondem as utilizadas por ela na sua gestao.

As demonstragoes financeiras consolidadas ndo estdo sendo apresentadas pela Companhia de acordo
com os requisitos do Pronunciamento Técnico CPC 36 (R3) — Demonstragoes Consolidadas por
enquadrar-se no item 4(a) (iv) desse Pronunciamento. Além disso, sua Controladora indireta CCR
S.A. ja apresenta demonstragdes consolidadas.

Em 11 de maio de 2023, foi autorizada pela Administracdo da Companhia a emissdo das
demonstrac¢des financeiras intermediarias condensadas.
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CONCESSIONARIA DA LINHA 4 DO METRO DE SAO PAULO S.A.
NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS INTERMEDIARIAS
CONDENSADAS REFERENTES AO PERIODO DE TRES MESES FINDOS EM 31 DE
MARCO DE 2023

(Valores expressos em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

Principais praticas contabeis

Neste trimestre, ndo ocorreram mudangas nas principais politicas e praticas contabeis e, portanto,
mantém-se a consisténcia de aplicagdo dos procedimentos divulgados nas notas explicativas as
demonstragdes financeiras para o exercicio findo em 31 de dezembro de 2022.

Determinacio dos valores justos

Neste trimestre ndo ocorreram mudangas nos critérios de determinagdo dos valores justos.
Gerenciamento de riscos financeiros

Neste trimestre ndo ocorreram mudangas no gerenciamento de riscos financeiros.

Caixa e equivalentes de caixa e aplicacdes financeiras

Caixa e equivalentes de caixa e aplicacées financeiras 31/03/2023 31/12/2022
Caixa e bancos 4.614 24
Aplicagoes financeiras

Fundos de investimentos e CDB 155.898 119.803
Total 160.512 119.827
Aplicacdes financeiras 31/03/2023 31/12/2022
Circulante

Aplicagoes financeiras

Conta reserva (a) 27.248 113.346
Total 27.248 113.346
Total 27.248 113.346

As aplicagdes financeiras foram remuneradas a taxa média de 98,81% do CDI, equivalente a 13,12%
a.a., em 31 de marco de 2023 (99,75% do CDI, equivalente a 12,40% ao ano, em média, 31 de
dezembro de 2022).

(a) Compreende substancialmente aplicacdes em fundo de investimento exclusivo e CDB, destinada
a atender obrigag¢des relacionadas as debéntures, vide nota explicativa n.° 14.
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Contas a receber

Contas a receber das operacoes

Circulante 31/03/2023 31/12/2022
Receitas acessorias (a) 625 975
Provisdo para perda esperada - contas a receber (b) (625) (395)
Total - 580
Idade de Vencimento dos Titulos

Idade de vencimento do titulos 31/03/2023 31/12/2022
Crédito a vencer - 336
Créditos vencidos até 60 dias - 15
Créditos vencidos de 61 a 90 dias - 229
Créditos vencidos de 91 a 180 dias 230 240
Créditos vencidos ha mais de 180 dias 395 155
Total 625 975

a) Créditos de receitas acessorias (locagdo de painéis publicitarios e aluguel de espacos)
previstos no contrato de concessao; e

b) A provisdo para perda esperada — contas a receber, reflete a perda esperada da Companhia.

Contas a receber com o Poder Concedente

31/12/2022

31/03/2023

Saldo inicial Adicdes Recebimento Remuneracio Transferéncia Total
Circulante 154.552 31.321 (63.043) 26.527 149.357
Reequilibrio (a) 108.696 (17.186) 26.527 118.037
Mitigagdo de demanda (b) 45.856 31.321 (45.857) - - 31.320
Nio circulante 1.207.685 - 29.817 (26.527) 1.210.975
Reequilibrio (a) 1.207.685 - - 29.817 (26.527) 1.210.975
Total 1.362.237 31.321 (63.043) 29.817 - 1.360.332

a) Reequilibrios ao contrato de concessdo da Companhia pelo atraso na conclusdo das obras da Fase
I da concessao e no seccionamento de linhas intermunicipais geridas pela EMTU que sera recebido
através de adicional a tarifa de remunerag¢do conforme Termo Aditivo n.° 6;

b) Refere-se a saldo de receita de mitigagdo de demanda, o qual é recebido ao longo do trimestre

posterior.
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CONCESSIONARIA DA LINHA 4 DO METRO DE SAO PAULO S.A.
NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS INTERMEDIARIAS
CONDENSADAS REFERENTES AO PERIODO DE TRES MESES FINDOS EM 31 DE

MARCO DE 2023

(Valores expressos em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

Tributos a recuperar

31/03/2023 31/12/2022
Circulante

IRPJ e CSLL 344 335
IRRF 2.081 1.834
ISS 10 10
2.435 2.179

Nao Circulante
IRPJ e CSLL 9.354 9.354
9.354 9.354

O valor de crédito tributario de IRPJ ¢ CSLL trata-se de retidos na fonte e antecipagdo. Os créditos
classificados no longo prazo estdo sob processo administrativo (Manifestagdo de Inconformidade) ¢ a

Companhia aguarda o acordao final para sua utilizaco.
Imposto de renda e contribuicio social

a. Conciliacio do imposto de renda e contribuicfo social - correntes e diferidos

A conciliagdo do imposto de renda e contribui¢cdo social registrada no resultado ¢ demonstrada a

seguir:

Conciliacio do imposto de renda e contribui¢cdo social 31/03/2023 31/03/2022
Lucro antes do imposto de renda e contribuicio social 109.061 122.520
Imposto de renda e contribui¢io social a aliquota nominal (34%) (37.081) (41.657)
Efeito tributario das adicées e exclusdes permanentes

Equivaléncia patrimonial 3.358 -
Despesas indedutiveis (245) (143)
Juros sobre o capital proprio 1.702 882
Remuneragdo variavel de dirigentes estatutarios 97) (166)
Incentivo relativo ao imposto de renda 591 261
Outros ajustes tributarios 6 3
Despesa de imposto de renda e contribuicio social (31.766) (40.820)
Impostos correntes (32.261) (7.723)
Impostos diferidos 495 (33.097)
Aliquota efetiva do imposto 29,13% 33,32%
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b. Impostos diferidos

O imposto de renda e da contribuigdo social diferidos t€ém as seguintes origens:

Imposto de renda e a contribui¢io social diferidos 31/03/2023 31/12/2022
Ativo 32.622 31.995
Provisdo para participagdo nos resultados (PLR) 3.914 3.160
Provisdo para perda esperada - contas a receber 216 137
Provisdes para riscos civeis, trabalhistas, tributarios e previdenciarios 1.880 1.615
Varia¢ao cambial (b) - 1
Programa de Gratificacdo Longo Prazo 362 -
Resultado de operagdes com derivativos 20.516 20.788
Provisdo de fornecedores 5.714 5.865
Arrendamento 1 1
Tributos com exigibilidade de suspensdo de PIS e Cofins 19 19
Outros - 409
Compensacao de imposto ativo (32.622) (31.995)
Impostos ativos apés compensacio - -
Passivo (614.458) (614.326)
Variag@o cambial (b) ) -
Receita remuneracao de ativos financeiros (449.253) (447.569)
Capitalizagdo de juros (118.730) (119.482)
Custo de transacdo de debéntures (1.751) (1.906)
Diferengas temporarias - lein.® 12.973/2014 (a) (44.723) (45.369)
Compensacio de imposto passivo 32.622 31.995
Impostos passivos apoés compensacio (581.836) (582.331)
Imposto diferido liquido (581.836) (582.331)

(a) Saldos de diferencas temporarias resultante da aplica¢dao do artigo 69 da lei n° 12.973/2014
(fim do Regime Tributario de Transi¢do) compostos principalmente por depreciagdo do ativo
imobilizado (fiscal) versus amortizagao do ativo intangivel (contabil), em 2021 também era
composto por custos de empréstimos capitalizados; e

(b) As variagdes cambiais referem-se a contas a pagar de fornecedores estrangeiros relativamente
a opgao de tributacdo pelo regime de caixa, conforme artigo 152 da IN/RFB 1700/2017.

10. Partes relacionadas
Os saldos de ativos e passivos em 31 de margo de 2023 e 31 de dezembro de 2022, assim como as
transacoes que influenciaram os resultados dos trimestres findos em 31 de margo de 2023 e 2022,

relativos as operagdes com partes relacionadas, decorrem de transagdes entre a Companhia, sua
controlada, profissionais chave da administragdo e outras partes relacionadas.
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CONCESSIONARIA DA LINHA 4 DO METRO DE SAO PAULO S.A.
NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS INTERMEDIARIAS
CONDENSADAS REFERENTES AO PERIODO DE TRES MESES FINDOS EM 31 DE

MARCO DE 2023

(Valores expressos em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

31/03/2023 311212022
Qutras partes Qutras partes
Saldos Controladora Controlada relacionadas Total Controladora Controlada relacionadas Total
Ativo 248 135 164.613 168.219 178 3.360 128.018 131556
Aplicagbes fmanceiras - 155.898 155898 - 119.803 119.803
Bancos conta movimento - - 13 13 - - 1 7
Contas a receber 243 25 8.668 3.941 178 2 8208 8.413
Outros erédites - 3.333 33 3.366 - 3333 - 3333
Passive 252389 23 3.897 158.309 246.438 83 7292 153.813
Dividendos - - 1153 1153 - - 2367 2.367
Contas a pagar 2.966 23 4301 7.580 1283 83 4731 6.007
Juros sobre capital proprie 249.423 - - 249.423 245153 - - 245155
Cutros débitos - 153 153 - 194 194
31/03/2023 3110312022
QOutras partes Qutras partes
Transacées _ Controladora ___ Controlada ___ relacionadas. Total _ Controladora __ Controlada __ relaciomadas _ Total
Custos / despesas de servigos prestados - transmissdo de dados - 3 3 -
Custos / despesas com infraestrutura utilizada - 23 13 -
Despesas financeiras - 2 2 -
Receita de mituz cooperagio - - 42) (42) -
Repasse de custos e despesas - CCR GBS 2544 - 4 2.548 2 2704 2.706
Repasse de custos e despesas de colaboradores (141) 23 (2.721) (2.839) -
Custos /despesas - Seguros - - - - -
Receitas de aplicages financeiras (3.353) (3.553) -
Receitas de utilizagio de infraestrutura - - -
Beneficio da previdéncia privada de colaboradores 152 152 -
Receita de locagio de fibra optica - -
Despesas com profissionais chaves da administracio
Estatutarios
31/03/2023 31/03/2022
Remuneracio: 1.286 2.158
Beneficios de curto prazo - remuneracio fixa (a) 936 417
Outros beneficios: 350 1.741
Provisdo para remuneracao variavel do ano a pagar no ano seguinte 317 295
Pagamento de provisdo de PPR do ano anterior pago no ano - 1.416
Previdéncia privada 31 29
Seguro de vida 2 1
Saldos a pagar aos profissionais chave da administracao
31/03/2023 31/12/2022
Remunerac¢do dos administradores (a) 34 2.070

Na Assembleia Geral Ordinaria (AGO) realizada em 18 de abril de 2023, foi fixada a remuneragio
anual dos membros do conselho de administragéo e diretoria da Companhia no montante de R$ 2.900.
A remuneragdo anual inclui salarios, beneficios, remuneragdo variavel pagas no ano e contribuigdo

para seguridade social.

a) Contempla o valor total de remuneragdo fixa e variavel atribuivel aos membros da administragao

e diretoria.
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11. Investimentos

a) Composicio dos investimentos

Resultado de equivaléncia

Patriménio liquido da investida Investimentos Resultado liquido do exercicio patrimonial
31/03/2023 31/12/2022 31/03/2023 31/12/2022 31/03/2023 31/12/2022 31/03/2023 31/12/2022
25.472 15.596 25.472 15.596 9.876 14.033 9.876 14.033
25.472 15.596 25.472 15.596 9.876 14.033 9.876 14.033

b) Informacdes financeiras resumidas

Total do passivo Total das
circulante e ndo  receitas brutas Lucro liquido
Participa¢io Total do ativo circulante do exercicio do exercicio
Four Trilhos 100% 59.522 34.050 12.748 9.876
¢) Movimentacio do investimento
31/12/2022 31/03/2023
Resultado de
equivaléncia
Saldo inicial patrimonial (a) Saldo final
Four Trilhos 15.596 9.876 25.472
12. Ativo imobilizado
Moveis e Maiquinas e Instalagdes e  Equipamentos Imobilizacdes
utensilios Juif ntos Veiculos edificacdes operacionai Total em and nto
Saldo em 01 de janeiro de 2022 3.369 18.074 57 - 152 21.652 1.897
Adigdes - - - - - - 5.837
Baixas (384) (2.769) (238) (149) (133) (3.673) 3)
Transferéncias (a) 702 3.054 292 - - 4.048 (4.238)
Depreciagao (584) (5.003) (94) - (39) (5.720) -
Baixas depreciagdo 343 2.514 238 149 133 3.377 -
Saldo em 31 de dezembro de 2022 3.446 15.870 255 - 113 19.684 3.493
Custo 7.997 45.972 2.302 - 9.114 65.385 3.493
Depreciagdo acumulada (4.551) (30.102) (2.047) - (9.001) (45.701) -
Saldo em 31 de dezembro de 2022 3.446 15.870 255 - 113 19.684 3.493
Adigdes - - - N ) . 531
Baixas (7) - - - - ) -
Transferéncias (a) 164 3.524 - - - 3.688 (3.701)
Depreciagio (148) (1.454) (24) - ©9) (1.635) -
Saldo em 31 de margo de 2023 3.455 17.940 231 - 104 21.730 323
Custo 8.139 49.470 2.302 - 8.245 68.156 323
Depreciagio acumulada (4.684) (31.530) (2.071) - (8.141) (46.426) -
Saldo em 31 de margo de 2023 3.455 17.940 231 - 104 21.730 323
Taxa média anual de depreciacio %
Saldo em 31 de dezembro de 2022 10 15 24 18
Saldo em 31 de margo de 2023 10 15 24 18

(a) Reclassificacdes entre ativo imobilizado e intangivel; e

Foram acrescidos aos ativos imobilizados, custos de debéntures no montante de R$ 15 no periodo de
tr€s meses findo em 31 de margo de 2023 (R$ 80 no periodo de trés meses findo em 31 de margo
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13.

CONCESSIONARIA DA LINHA 4 DO METRO DE SAO PAULO S.A.
NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS INTERMEDIARIAS
CONDENSADAS REFERENTES AO PERIODO DE TRES MESES FINDOS EM 31 DE
MARCO DE 2023

(Valores expressos em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

2022). As taxas médias de capitalizagdo em 31 de margo de 2023 e 2022 foram de 0,75% a.m. e 0,68%
a.m., respectivamente (custo das debéntures divididos pelo saldo médio de debéntures).

Intangivel e infraestrutura em construcio

Direitos de Direito de uso

exploragdo da  Direitos de uso de sistemas

infraestrutura de sistemas infomratizados Infraestrutura

concedida (*) informatizados em andame nto Total em construcio
Saldos em 01 de janeiro de 2022 1.471.079 7.758 678 1.479.515 43.507
Adigdes - - 1.631 1.631 65.069
Baixas (511) - - (511) -
Transferéncias (a) 54.354 1.934 (1.744) 54.544 (54.354)
Amortizagio (80.902) (2.559) - (83.461) -
Baixas amortizagao 135 - 135
Outros (b) (4.886) - - (4.886) -
Saldos em 31 de dezembro de 2022 1.439.269 7.133 565 1.446.967 54.222
Custo 1.928.418 30.890 565 1.959.873 54.222
Amortizagdo acumulada (489.149) (23.757) - (512.906) -
Saldos em 31 de dezembro de 2022 1.439.269 7.133 565 1.446.967 54.222
Adicdes - - 57 57 4.584
Transferéncias (a) 2.063 534 (521) 2.076 (2.063)
Amortizagdo (19.182) (702) - (19.884) -
Saldo em 31 de marco de 2023 1.422.150 6.965 101 1.429.216 56.743
Custo 1.930.481 31.424 101 1.962.006 -
Amortizagdo acumulada (508.331) (24.459) - (532.790) -
Saldo em 31 de marco de 2023 1.422.150 6.965 101 1.429.216 56.743

(*) Amortizacdo pela curva de beneficio econdmico;

(a) Reclassificagdes entre ativo imobilizado e intangivel;

(b) Aporte de capital através de transferéncias de bens para subsidiaria Four Trilhos, no montante de
RS 4.886.

Foram acrescidos aos ativos intangiveis, custos de debéntures no montante de R$ 1.947 no periodo de
trés meses findo em 31 de margo de 2023 (R$ 7.301 no periodo de trés meses findo em 31 de margo
de 2022. As taxas médias de capitalizagdo em 31 de margo de 2023 e 2022 foram de 0,75% a.m. e
0,68% a.m., respectivamente (custo das debéntures divididos pelo saldo médio de debéntures).
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14. Debéntures

Taxa efetiva do custo Custos de
de transacao transa¢ido Saldos dos custos a Vencimento

Taxas contratuais (% a.a.) incorridos  apropriar em 2023 final 31/03/2023 31/12/2022
CDI +2,30% a.a. 2,5373% (a) 10.072 3.233 Margo de 2028 579.099 659.722 (b) (c) (d)
IPC-A +7,0737% a.a. 7,2943% (a) 5.534 1.911 Margo de 2028 486.675 530.663 (b) (c) (d)

5.144 1.065.774  1.190.385

31/03/2023 31/12/2022

Circulante 210.486 248.297

Debéntures 212.128 250.014

Custos de transagio (1.642) (1.717)

Nio Circulante 855.288 942.088

Debéntures 858.790 945.977

Custos de transagdo (3.502) (3.889)

Total geral 1.065.774  1.190.385

(a) O custo efetivo destas transagdes refere-se a taxa interna de retorno (TIR) calculada considerando
os juros contratados mais os custos de transagdo. Para os casos aplicaveis, ndo foram consideradas
para fins de calculo da TIR as taxas contratuais variaveis;

Garantias:
(b) Garantia real;

(c) Alienagao fiducidaria; e
(d) Cessdo fiduciaria de direitos da concessao e creditorios.

Cronograma de desembolso (nfo circulante) 31/03/2023
2024 96.873
2025 193.747
2026 193.748
2027 193.748
2028 em diante 180.674
(-) Custo de transagao (3.502)
Total 855.288

A Companhia possui contratos financeiros de debéntures com clausulas de cross acceleration, que
estabelecem vencimento antecipado, caso deixe de pagar valores devidos em outros contratos por ela
firmados ou caso ocorra o vencimento antecipado dos referidos contratos. Os indicadores sdo
constantemente monitorados a fim de evitar a execucao de tais clausulas. Ndo ha quebra de covenants
relacionados as debéntures.

Conforme clausula 5.3 do contrato de debéntures, a Companhia deve efetuar depositos mensais 1/6
em conta reserva, na qual permanecerdo bloqueados durante 6 meses e resgatados para pagamento dos
juros semestrais, até o final do contrato. Em 31 de margo de 2023, o saldo aplicado totaliza R$ 27.248
(R$ 113.346 em 31 de dezembro de 2022).

Para maiores detalhes sobre as debéntures, vide nota explicativa n® 15 das demonstragdes financeiras
de 31 de dezembro de 2022.
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15.

16.

17.

CONCESSIONARIA DA LINHA 4 DO METRO DE SAO PAULO S.A.
NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS INTERMEDIARIAS
CONDENSADAS REFERENTES AO PERIODO DE TRES MESES FINDOS EM 31 DE

MARCO DE 2023

(Valores expressos em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

Obrigacdes sociais e trabalhistas

Circulante
Salarios e remuneragdes a pagar
Beneficios, gratificacdes e participagdes a pagar
Encargos sociais e previdenciarios
Provisdo para férias e 13° salrio

Nao circulante
Gratificagdes e participacdes a pagar

Fornecedores

Fornecedores e prestadores de servigos estrangeiros (a)
Fornecedores e prestadores de servigos nacionais (b)
Caugdes e retengdes contratuais

31/03/2023 31/12/2022
3.312 3.645
12.547 10.265
2.651 4.247
9.792 8.483
28.302 26.640
949 838
949 838
31/03/2023 31/12/2022
369 363
8.965 14.213
245 244
9.579 14.820

(a) A Companhia possui como principais fornecedores estrangeiros a Siemens AG, Siemens SAS,
Sepsa ¢ Hyundai Rotem Company para implantagdo do projeto, que prevé fornecimento dos
sistemas de sinalizagdo, de comando centralizado da via e patio, de comunica¢do movel e dos
trens, incluindo sobressalentes e obrigatorios para os sistemas.

(b) Refere-se principalmente a valores a pagar por conta de servigos, materiais ¢ equipamentos

relacionados a melhorias, manutengdo ¢ conservagao.

Provisdo para riscos civeis, trabalhistas e previdenciarios

A Companhia ¢ parte em agdes judiciais e processos administrativos perante tribunais e orgdos
governamentais, decorrentes do curso normal de suas respectivas operagoes, envolvendo questdes

trabalhistas e previdenciarias.

Civeis e Trabalhistas e

administrativos  previdenciarios Total
Saldo em 31 de dezembro de 2022 1.968 2.783 4.751
Constitui¢ao 34 1.061 1.095
Reversao (D (109) (110)
Pagamentos (33) (348) (381)
Atualiza¢do de bases processuais € monetaria 94 82 176
Saldo em 31 de margo de 2023 2.062 3.469 5.531
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A Companhia possui outros riscos relativos a questdes civeis e trabalhistas, avaliados pelos assessores
juridicos como sendo de risco possivel, nos montantes indicados abaixo, para os quais nenhuma
provisao foi constituida, tendo em vista que as praticas contabeis adotadas no Brasil ndo determinam
sua contabilizagao.

31/03/2023 31/12/2022

Civeis e administrativos 194 89
Trabalhistas e previdencidrios 2.027 2.866
Total 2.221 2.955

18. Patriménio liquido
a. Capital social
O capital social da Companhia ¢ de R$ 149.607 composto por 74.803.571 acdes ordinarias e

74.803.571 agdes preferenciais € sem valor nominal, dos quais R$ 9.222 equivalentes a 9.222.539
acoes ainda ndo foram integralizados.

31/03/2023 31/12/2022
Participagio Quantidade de Acgdes a Participagio Quantidade de Acgdes a
acionaria acoes inte gralizar acionaria acoes inte gralizar
CCR S.A. 75,00% 112.205.357 6.916.904 75,00% 112.205.357 6.916.904
Ruasinvest Participagdes S.A. 15,00% 22.441.071 1.383.381 15,00% 22.441.071 1.383.381
Mitsui & CO. LTD 10,00% 14.960.714 922.254 10,00% 14.960.714 922.254
100,00% 149.607.142 9.222.539 100,00% 149.607.142 9.222.539

b. Reserva de retencao de lucros

Foi constituida em razio de retengdo de lucro liquido do exercicio, nos termos do artigo 196 da
lei n.° 6.404/1976. A retencao foi fundamentada em or¢amento de capital, elaborado pela
Administracdo, e sera aprovado pelo Conselho de Administracdo e pela Assembleia Geral
Ordinaria.

c. Juros sobre o capital préprio
Em 22 de margo de 2023, foi aprovado em Ata de Assembleia Extraordinaria (AGE), o destaque
dos juros sobre o capital proprio no valor bruto de R$ 5.006, relativo ao lucro do exercicio,

correspondente ao montante liquido de R$ 4.268, deduzidos de 15% de imposto de renda retido
na fonte (IRRF) correspondente a R$ 738, a serem pagos quando oportuno.
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CONCESSIONARIA DA LINHA 4 DO METRO DE SAO PAULO S.A.
NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS INTERMEDIARIAS
CONDENSADAS REFERENTES AO PERIODO DE TRES MESES FINDOS EM 31 DE
MARCO DE 2023

(Valores expressos em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

19. Receitas operacionais

31/03/2023 31/03/2022
Receitas metroviarias 158.229 111.842
Receitas de construgdao (ICPC 01 R1) 1.981 9.507
Receitas acessorias - 12.711
Receita metroviaria - reequilibrio (a) 29.817 104.137
Receita de partes relacionadas - 74
Mitigacdo de risco de demanda projetada 31.321 -
Receita bruta 221.348 238.271
Impostos sobre receitas (4) (763)
Deducdes das receitas brutas “) (763)
Receita operacional liquida 221.344 237.508

(a) Refere-se a receita decorrente do reequilibrio econdmico-financeiro da Fase I e compensacao
financeira da Fase II, de acordo com os TAs n® 6 e 7 ao contrato de concessdo da Companhia. Para
maiores detalhes vide na nota explicativa n° 7 — Contas a receber do Poder Concedente.

20. Resultado financeiro

31/03/2023 31/03/2022
Despesas financeiras (42.544) (47.179)
Variagdo monetaria sobre debéntures (11.139) (12.328)
Juros sobre debéntures (32.957) (30.510)
Variacdo cambial sobre fornecedores estrangeiros 4 (5.643)
Ajuste a valor presente - arrendamentos @) -
Taxas, comissodes e outras despesas financeiras (402) (423)
Capitalizacdo de custos de debéntures 1.962 1.725
Receitas financeiras 5.829 12439
Rendimento sobre aplicagdes financeiras 5.807 2.572
Variacdo cambial sobre fornecedores estrangeiros 13 9.707
Juros e outras receitas financeiras 9 160
Resultado financeiro liquido (36.715) (34.740)

21. Instrumentos Financeiros

A politica de contratagdo de instrumentos financeiros, os métodos e premissas adotados na
determinagdo dos valores justos, bem como os critérios de seus registros e classificagdes hierarquicas
sdo os mesmos divulgados nas notas explicativas das demonstra¢des financeiras de 31 de dezembro
de 2022.

Instrumentos financeiros por categoria

A tabela a seguir apresenta os valores contabeis e os valores justos dos ativos e passivos financeiros,
incluindo os seus niveis na hierarquia do valor justo. Nao inclui informagdes sobre o valor justo dos
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ativos e passivos financeiros ndo mensurados ao valor justo, se o valor contabil é uma aproximagao
razoavel do valor justo.

31/03/2023 31/12/2022
Ativos Nivel 1.557.034 1.604.401
Valor justo através do resultado 187.760 233.173
Caixa e bancos Nivel 2 4.614 24
Aplicagdes financeiras Nivel 2 155.898 119.803
Aplicagdes financeiras vinculadas - conta reserva Nivel 2 27.248 113.346
Custo amortizado 1.369.274 1.371.228
Contas a receber das operagdes - 580
Contas a receber do Poder Concedente 1.360.332 1.362.237
Contas a receber - partes relacionadas 8.942 8.411
Passivos (1.356.474) (1.479.723)
Custo amortizado (1.356.474) (1.479.723)
Debéntures (a) Nivel 2 (1.065.774) (1.190.385)
Fornecedores e outras contas a pagar (33.699) (38.086)
Dividendos e juros sobre o capital proprio (249.422) (245.155)
Fornecedores - partes relacionadas (7.579) (6.097)
Total 200.560 124.678

(a) Valores liquidos dos custos de transagao.
e Debéntures mensuradas ao custo amortizado - Caso fosse adotado o critério de reconhecer
esses passivos pelos seus valores justos (nivel 2), os saldos apurados seriam os seguintes:

31/03/2023 31/12/2022
Valor contabil Valor justo Valor contabil Valor justo
Debéntures (a) 1.065.774 1.119.546 1.195.991 1.241.815

(a) Os valores contabeis estao brutos dos custos de transacao.

Os valores justos foram calculados projetando-se os fluxos de caixa até o vencimento das operacdes
com base em taxas futuras obtidas através de fontes publicas (ex: B3 e Bloomberg), acrescidas dos
spreads contratuais e trazidos a valor presente pela taxa livre de risco (pré-DI).

Analise de sensibilidade

As analises de sensibilidade s3o estabelecidas com base em premissas e pressupostos em relagdo a
eventos futuros. A Administracdo da Companhia revisa regularmente essas estimativas e premissas
utilizadas nos célculos. No entanto, a liquidacdo das transagdes envolvendo essas estimativas podera
resultar em valores diferentes dos estimados devido a subjetividade inerente ao processo utilizado na
preparacdo das analises.

Apresentamos abaixo, as analises de sensibilidade quanto as variacdes em moedas estrangeiras e nas
taxas de juros.

Nas analises de sensibilidade, ndo foram considerados nos calculos novas contrata¢des de operagdes
com derivativos além dos ja existentes.

A Companhia adotou para os cendrios de estresse A e B da analise de sensibilidade, os percentuais de
25% e 50%, respectivamente, os quais sdo aplicados no sentido de apresentar situacdo que demonstre

sensibilidade relevante de risco variavel.

Analise de sensibilidade de variacées na moeda estrangeira
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(Valores expressos em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

Apresentamos no quadro abaixo os valores nominais referentes a variagdo cambial sobre os contratos
de fornecedores estrangeiros sujeitos a esse risco. Os valores correspondem aos efeitos no resultado
do exercicio e no patrimonio liquido e foram calculados com base no saldo das exposi¢des cambiais
na data dessas demonstrac¢des financeiras sendo que as taxas de cambio utilizadas no cenario provavel
foram adicionadas dos percentuais de deterioracdo de 25% e 50%, para os cenarios A e B.

Consolidado - Efeito em R$ no resultado

Exposi¢io em
moeda

. Cenirio Cenirio A Cenirio B
Operacio Risco estrangeira provavel 25% 50%
Fornecimento de Equipamentos Dolar 369 - (92) (185)
Total do efeito de perda - (92) (185)
Moeda em 31/03/2023: Dolar @ 5,0804 6,3505 7,6206

(1) Os valores de exposi¢do nao contemplam ajustes a valor justo ¢ ndo estao deduzidos dos custos
de transagdo; e

(2) Refere-se a taxa de venda das moedas em 31/03/2023, divulgadas pelo Banco Central do Brasil.
Analise de sensibilidade de variacdes nas taxas de juros

Abaixo estdo demonstrados os valores resultantes das variagdes monetarias e de juros sobre o contrato
de debénture com taxas pos-fixadas, no horizonte de 12 meses, ou seja, até 30 de setembro de 2023

ou até o vencimento final de cada operagdo, o que ocorrer primeiro.

Efeito em RS no resultado

Exposi¢io em Cenério Cenirio A Cenirio B
Risco R§ W¢©® provavel 25% 50%
cp1 @ 582.333 (86.867) (105.276) (123.675)
IPC-A 488.585 (58.371) (64.400) (70.429)
Efeito sobre debéntures (145.238) (169.676) (194.104)
cp1® 183.146 22.308 27.871 33.429
Efeito sobre as aplica¢des financeiras 22.308 27.871 33.429
Total do efeito de ganho / (perda) (122.930) (141.805) (160.675)
As taxas de juros consideradas foram ");
cp1® 12,6500% 15,8100% 18,9700%

(1) As taxas apresentadas acima serviram como base para o calculo. As mesmas foram utilizadas nos
12 meses do calculo:

Nos itens (2) a (5) abaixo, estdo detalhadas as premissas para obten¢do das taxas do cendrio
provavel:

(2) Taxade 31/03/2023, divulgada pela B3;
(3) Taxa de 31/03/2023, divulgada pelo IBGE;
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(4) Os valores de exposi¢do ndo contemplam ajustes a valor justo, ndo estdo deduzidos dos custos de
transacdo; e, também, ndo consideram os saldos de juros de 31/03/2023, quando estes ndo
interferem nos calculos dos efeitos posteriores; e

(5) Os cenarios de estresse contemplam depreciagdo dos fatores de risco (CDI e IPC-A).

22. Compromissos vinculados ao contrato de concessio

A Companhia assumiu compromissos em seu contrato de concessdo que contemplam investimentos
(melhorias e manutengoes) a serem realizados durante o prazo da concessao. Os valores demonstrados
refletem o valor dos investimentos estabelecidos no inicio de cada contrato de concessao, ajustado por
reequilibrios firmados com os Poderes Concedentes e atualizados anualmente pelos indices de reajuste
tarifario da Companhia.

31/03/2023 31/12/2022

Compromisso de investimento 7.154 7.154

Os valores acima nfo incluem eventuais investimentos contingentes, de nivel de servigo e casos em
discussdo para reequilibrio.

23. Demonstracio do fluxo de caixa

a. A Companhia classifica os juros pagos como atividade de financiamento, por entender que tal
classificacdo melhor representa os fluxos de obtencdo de recursos.

b. Reconciliacido das atividades de financiamento

Dividendos e
juros sobre

Debéntures capital préprio Arrendamento Total
Saldo inicial (1.190.385) (245.155) (156) (1.435.696)
Variagoes dos fluxos de caixa de financiamento 168.707 - 12 168.719
Pagamento de principal e juros 168.707 - 12 168.719
Outras variacoes (44.096) (4.268) 4 (48.368)
Despesas com juros e variagdo monetaria (44.096) - ) (44.100)
Outras variagdes que nio afetam o caixa - (4.268) - (4.268)
Saldo final (1.065.774) (249.423) (148) (1.315.345)
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