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1. Sobre a Companhia: 1.1. Aos acionistas: Senhores Acionistas, sub-
metemos a apreciacdo de V.Sas. as Demonstragdes Financeiras acompa-
nhadas do Relatério dos auditores independentes, elaboradas de acordo
com as préaticas adotadas no Brasil e expressando os resultados alcanca-
dos no exercicio social encerrado em 31 de dezembro de 2019. Neste exer-
cicio, a Concessionaria da Linha 4 do Metrd de Séo Paulo S.A. “ViaQuatro”
ou “Companhia” continuou enfatizando o aprimoramento do seu modelo de
gestdo operacional, incorporando novas praticas nos processos de atendi-
mento e na qualificacdo das pessoas, otimizando sua atuagdo no monitora-
mento, gerenciamento e comunicagdo com o foco no usuério, objetivando a
melhoria continua da seguranga, da orientacéo, do conforto, da mobilidade
e da fluidez da sua linha de metrd. 1.2. Apresentacdo: A Concessionaria da
Linha 4 do Metr6 de S&o Paulo S.A., com sede em Sao Paulo, Capital, tem
como objeto exclusivo a exploragdo dos servigos integrantes da concessao
patrocinada para operagao dos servigos de transporte de passageiros da Li-
nha 4 - Amarela do Metr6 de Sao Paulo, da estagéo Luz até Tabodo da Serra.
1.3. Destaques de 2019: No periodo de 04 a 10 de outubro de 2019, a “Via-
Quatro” foi auditada e manteve a certificagdo do seu SGQ (Sistema de Ges-
tdo de Qualidade) em atendimento aos critérios da norma 1SO 9001:2015,
e em cumprimento ao item 3.20 do anexo VIII do Contrato de Concesséo.
2. Desempenho Econdmico-Financeiro Variacédo
Em R$ mil %
Receita Liquida -6,6%
(-) Custos e Despesas -23,6%

2019 2018
626.443 670.737
(301.897) (395.113)

(-) Resultado Financeiro Liquido (31.849) (55.267) -42,4%
(-) Imposto de Renda e Contribuicdo Social (95.415) (69.301) 37, 7%
Lucro Liquido 197.282 151.056 30,6%
Divida Bruta 1.346.6621.272.982 5,8%
Investimentos 59.663 233.291 -74,4%

Receita Liquida: O principal driver da redugédo na receita liquida séo as re-
ceitas de construgao, reduzindo-se de R$ 150.913 em 2018 para R$ 45.798
em 2019. Tais receitas sao associadas a servi¢os de constru¢do ou melho-
rias na infraestrutura, dos quais grande parte estéo relacionados aos Inves-
timentos do Contrato de Fornecimento da Fase Il (Trens, Equipamentos e
Sistemas), o0 qual teve uma maior concentragéo de pagamentos em 2018.
Assim, tais receitas também tiverem reducéo comparativamente ao ano an-
terior. O reajuste das tarifas é feito pela variagdo de 50% do IGP-M e de
50% do IPC em fevereiro de cada ano. Em 2019, o reajuste foi de 4,97%.
Custos e Despesas: O principal impacto em custos e despesas deu-se
em custos de construgdo, o qual anula-se com receita de construcéo. Por-
tanto, os efeitos sdo os mesmos explicados acima. Resultado Financeiro
Liquido: O maior impacto é referente a liquidagéo dos derivativos atrelados
ao financiamento em moeda estrangeira com o BID, encerrado em 2018.
Imposto de Renda e Contribuicdo Social: Maior apuragdo de impostos

decorrente do melhor resultado operacional e financeiro. Investimentos:
Reducgéo decorrente do cronograma de investimentos da Fase Il, o qual
teve maior concentragdo em 2018 comparativamente a 2019. 2.1. Dividen-
dos propostos: Em 2019, a Companhia distribuiu um total de R$ 166.481
na forma de Dividendos aos seus Acionistas (R$ 276.225 em 2018). 2.2.
Destaque JCP: Em dezembro de 2019, a Companhia fez o destaque e
distribuicdo de Juros sobre o Capital Préprio no valor bruto de R$ 10.334
(R$ 12.644 em 2018).

3. Estratégia e Gestdao: 3.1 Governanga Corporativa: A ViaQuatro possui
uma estrutura de governanca corporativa que inclui o Conselho de Adminis-
tracdo e a Diretoria Executiva. A composicao da alta gestao busca valorizar
o equilibrio e a igualdade de oportunidades durante os processos de toma-
da de decisdo. Por isso, todos os acionistas controladores tém participacéo
efetiva no Conselho de Administragdo, aprovando medidas de forma coleti-
va. 3.2. Gestéo de Pessoas: A Companhia acredita na capacidade criativa,
realizadora e transformadora do ser humano, o que motiva a realizagao de
um trabalho em equipe, levando a organizacgao a superar desafios e limites.
Fundamentada nesta crenca, a Companhia desenvolveu uma politica de
gestéo de pessoas com foco na exceléncia da selegéo, retencdo e desen-
volvimento das pessoas, oferecendo subsidios para promover o crescimen-
to de seus profissionais, de maneira sélida e responsavel. A Companhia
desenvolveu 64 novos cursos e aplicou 87 temas na totalidade, que repre-
sentou atingir 1.132 colaboradores durante o ano de 2019.

4. Sustentabilidade: Em 2019, foram realizadas 72 atividades com apoio
de parceiros, ONGs e instituigées. Exposi¢cdes fotograficas, apresentacdes
musicais, teatrais e campanhas de saude foram realizadas por meio de
incentivo direto da Companhia ou leis de fomento reguladas pelo Governo
Federal, como as Leis Rouanet e de Incentivo ao Esporte. Alguns dos pro-
jetos realizados em 2019 foram: « Viagem Amazbnica; * Teatro nas Escolas;
+ Cine em Cena; - Historias que Vieram de Trem; e + Cine Favela na Era
da Inclusédo Digital. Além disso, foram desenvolvidas 100 campanhas de
engajamento em parceria com outras instituicdes, 6rgdos ou empresas, be-
neficiando a populagéo: - Campanha do Agasalho; - Campanha DST-AIDS;
« Campanha de Vacinagéo contra Febre Amarela e Sarampo; « Campanha
de Rastreamento Precoce da Hepatite;  Viajando na Leitura; e * Natal So-
lidario. Foram realizadas 88 exposi¢es no decorrer do ano, por meio de
parcerias, Instituicdes e ONG’s, com o intuito de abordar temas de relevan-
cia social, entre as quais: * Exposicdo Consulados; « Remanescentes da
Mata Atlantica; « Familia; - Do Macaco ao Homem; e * Faces da Reabilita-
¢&o. 4.1. Prémios e Reconhecimentos: ¢ Prémio Maiores do Transporte
& Melhores do Transporte: Em novembro de 2019, a ViaQuatro foi eleita
pelo terceiro ano consecutivo a Melhor Operadora de Transporte Ferrovia-
rio de Passageiros no 32° Prémio Maiores do Transporte & Melhores do
Transporte, pela OTM Editora, tradicional publicagao do setor. « Projeto pre-

miado: A ViaQuatro teve um colaborador entre os finalistas do Prémio Fer-
roviario Padrdo da Revista Ferroviaria, em setembro de 2019, com projeto
implantado na area de controle de fluxo na area de transferéncia para Linha
2 - Verde. « Prémio ANP Trilhos: A Estacdo de Tratamento de Agua (ETA)
do Pétio Vila Sénia foi finalista no 6° Prémio Tecnologia & Desenvolvimento
Metroferroviarios da ANPTrilhos, em setembro de 2019. » Ordem do Mérito
do Transporte - CNT: A ViaQuatro foi homenageada em abril de 2019, com
a Ordem do Mérito do Transporte - a Medalha JK. A premiagéo foi ofere-
cida ao Presidente da Concessionaria, como um dos profissionais que se
destacaram em 2018 pela prestacédo de servigos relevantes no setor de
transporte. A Medalha JK é concedida pela CNT (Confederacdo Nacional
do Transporte) desde 1991. - Selo Empresa Posithiva: Pelo trabalho con-
tinuo de conscientizacédo para prevencgdo contra HIV/Aids, a ViaQuatro foi
uma das instituicdes homenageadas em dezembro de 2019 pelo Programa
Municipal de DST/Aids, da Secretaria Municipal da Saude (SMS) de Séo
Paulo recebendo o Selo de Empresa Posithiva. « Pesquisa de Satisfacdo:
Além dos prémios obtidos, a qualidade do servico prestado pela ViaQuatro
foi comprovada pela Pesquisa de Satisfacéo realizada em outubro de 2019.
O levantamento apontou 93,2% no ISU - indice de Satisfagéo do Usuario.
Além do bom atendimento dos colaboradores e da rapidez na viagem, a
pesquisa ressaltou que a inauguragdo de novas esta¢des impactou positi-
vamente a percepgéo de melhorias.

5. Consideracdes Finais: 5.1. Agradecimentos: A ViaQuatro agradece
a todos 0s nossos usudrios, aos acionistas pelo apoio e confianga depo-
sitados na equipe de direcdo da Companhia, ao Governo do Estado de
Sao Paulo, aos fornecedores, instituicdes financeiras e seguradoras pela
parceria desenvolvida. Agradecemos também aos nossos colaboradores
pela dedicacéo e trabalho, fundamentais para a superagcdo dos desafios.
5.2. Auditores Independentes: Em nosso relacionamento com o Auditor
Independente, buscamos avaliar o conflito de interesses com trabalhos de
ndo-auditoria com base no principio de que o auditor ndo deve auditar seu
proprio trabalho, exercer funcdes gerenciais e promover nossos interes-
ses. Entretanto, ndo contratamos nossos Auditores Independentes para
trabalhos diversos daqueles correlatos a auditoria externa. As informacdes
financeiras aqui apresentadas estéo de acordo com as préaticas contabeis
adotadas no Brasil, a partir de demonstragdes financeiras auditadas. As
informag6es n&o financeiras, assim como outras informag6es operacionais,
ndo foram objetos de auditoria por parte dos auditores independentes.
5.3. Clausula Compromissoéria: A Companhia esta vinculada a arbitragem
na Camara de Arbitragem do Mercado, conforme clausula compromisséria
constante em seu estatuto social.

Sé&o Paulo, 16 de marco de 2020.
A Administragéo.

Balanco patrimonial em 31 de dezembro de 2019 e 2018 (Em milhares de Reais)

Nota 2019 2018
Ativo
Circulante
Caixas e equivalentes de caixa 6 62.482 9.553
Aplicagdes financeiras 6 189.208 164.808
Contas a receber 7 13.132 15.280
Contas a receber - partes relacionadas 10 503 202
Tributos a recuperar 8 3.955 2.607
Despesas antecipadas 4.479 3.547
Contas a receber - operagdes com derivativos 20 1.025 4.674
Adiantamento a fornecedores 6.571 2.693
Estoques (materiais sobressalentes) 24919  48.784
Outros créditos 352 160
Total do ativo circulante 306.626 _ 252.308
Na&o circulante
Realizavel a longo prazo
Conta reserva 6 - 3
Contas a receber - operagdes com derivativos 20 - 33
Estoques (materiais sobressalentes) 26.642 -
Tributos a recuperar 8 9.537 9.746
Depésitos judiciais 413 349
_36.592 10.131
Imobilizado 11 25.623 24.719
Intangivel 12 1.315.673 1.202.948

12 96.478  152.259
1.474.366 1.390.057

1.780.992 1.642.365

Intangivel em construcéo
Total do ativo néo circulante
Total do ativo

Nota 2019 2018
Passivo
Circulante
Debéntures 13 75.216  26.302
Fornecedores 15 40.051 49.437
Fornecedores - partes relacionadas 10 779 822
Impostos e contribui¢cdes a recolher 34.764 14.689
Obrigag6es sociais e trabalhistas 14 22.549 20.649
Passivo de contrato 6.859 3.517
Proviséo IPTU 7.308 3.786
Outras contas a pagar 4.497 891
Total do passivo circulante 192.023  120.093
N&o circulante
Debéntures 13 1.268.446 1.246.680
Impostos diferidos 9b 99.727 71.588
Obrigag6es sociais e trabalhistas 14 484 -
Provis&o para riscos civeis, trabalhistas e
previdenciarios 16 887 326
Passivo de contrato 2.140 4.018
Total do passivo ndo circulante 1.371.684 1.322.612
Patrimonio liquido
Capital social 17a 140.385 140.385
Reservas de lucro 17b  28.077 54.642
Dividendo adicional proposto 17c  47.032 -
Ajuste avalia¢&o patrimonial 1.791 4.633
217.285_199.660

Total do passivo e patrimdnio liquido 1.780.992 1.642.365

As notas explicativas séo parte integrante das demonstracées financeiras.

Demonstracao das mutacées do patriménio liquido para os exercicios findos em 31 de dezembro de 2019 e 2018 (Em milhares de Reais)

Capital social _ Reserva de lucros

Dividendos Ajustes de

A inte- Retencdo adicionais Lucros avaliagédo
Subscrito gralizar _ Legal de Lucros _propostos acumulados patrimonial ___ Total
Saldos em 1° de janeiro de 2018 149.607 (9.222) 22.039 116.734 16.000 - 6.388 301.546
Lucro liquido do exercicio - - - - - 151.056 - 151.056
Ajustes de avaliagdo patrimonial - - - - - - (1.755)  (1.755)
Destinacdes:
Distribuicéo de dividendos em 19 de abril de 2018 - - - (115.637) (16.000) - - (131.637)
Reserva legal - - 6.038 - - (6.038) - -
Dividendo adicional proposto - - - 26.565 - (26.565) - -
Juros sobre capital préprio - - - (1.097) - (11.547) - (12.644)
Distribuicéo de dividendos intermediarios em 26 de outubro
de 2018 - - - - - (106.906) - (106.906)
Saldos em 31 de dezembro de 2018 149.607 (9.222) 28.077 26.565 - - 4.633 199.660
Lucro liquido do exercicio - - - - - 197.282 - 197.282
Ajustes de avaliagdo patrimonial - - - - - - (2.842) (2.842)
Destinagdes:
Distribuicédo de dividendos em 25 de abril de 2019 - - - (26.565) - - - (26.565)
Distribuicéo de dividendos intermediarios em 28 de outubro
de 2019 - - - - - (139.916) - (139.916)
Juros sobre capital préprio - - - - - (10.334) - (10.334)
Dividendo adicional proposto - - - - 47.032 (47.032) - -
Saldos em 31 de dezembro de 2019 149.607 (9.222) 28.077 - 47.032 - 1.791_217.285

As notas explicativas séo parte integrante das demonstracées financeiras.

Demonstracao do resultado para os exercicios findos em 31 de dezembro de 2019 e 2018 (Em milhares de Reais)

Nota 2019 2018

Receita operacional liquida 18 626.443 670.737

Custos dos servigos prestados
Custo com pessoal

Custo de construgao

79.890) (78.610)
45.798) (150.913)

E
Depreciagdo e amortizagédo 11e12 (61.519) (51.786)
Servigos (17.537) (17.769)
Materiais, equipamentos e veiculos (12.527) (10.951)
Energia elétrica (31.722) (23.440)
Seguros (4.590) (4.412)
Outros (6.162)  (2.278)

(259.745) (340.159)

Lucro bruto 366.698 330.578
Despesas operacionais

Despesas gerais e administrativas

Despesas com pessoal (15.501) (21.268)
Servigos (15.463) (18.773)
Depreciagdo e amortizagédo 11e12 (2.860) (2.769)
Materiais, equipamentos e veiculos (657) (893)
IPTU (3.5622) (2.895)

Nota 2019 2018
Lei Rouanet, incentivos audiovisuais,
esportivos e outros (170)  (1.060)
Agua, luz, telefone, internet e gas (1.292) (986)
Contribuigbes a sindicatos e associacdes
de classes (947) (855)
Provisdo para perda esperada - contas
a receber 1.198 (1.234)
Despesas, provisdes e multas indedutiveis (8) (111)
Outros (2.591) _ (3.605)
(41.813) _ (54.449)
Outros resultados opracionais (339) (505)

Resultado antes do resultado financeiro

Resultado financeiro

Lucro operacional e antes do imposto
de renda e da contribuigéo social

Imposto de renda e contribui¢éo social -
correntes e diferidos

Lucro liquido do exercicio

324,546 275.624
19 (31.849) (55.267)

292.697 _ 220.357

9a_ (95.415) _ (69.301)
197.282 151.056

As notas explicativas séo parte integrante das demonstracées financeiras.

Notas explicativas as demonstracées financeiras para os exercicios findos em 31 de dezembro de 2019 e 2018
(Valores expressos em milhares de Reais, exceto quando indicado de outra forma)

1. Contexto operacional: a) Constituicdo e objeto: A Concessionéria da
Linha 4 do Metré de Séo Paulo S.A. (“Companhia”) ou (“Concessionaria”),
domiciliada a Rua Heitor dos Prazeres, n° 320, Vila Sonia, Sao Paulo, Ca-
pital, tem como objeto exclusivo a exploracdo dos servigos integrantes da
concessao patrocinada para operacao dos servigos de transporte de passa-
geiros da Linha 4 - Amarela do Metr6 de S&o Paulo, da estacédo Luz até
Taboao da Serra, com uma extensao de 8,9 km na Fase |, totalizando 12,8
km na Fase Il, compreendendo todas as atividades necessarias ou conve-
nientes a este fim, incluindo, mas néo se limitando & aquisicdo de bens e
servicos, montagens, manutengdo e operacdo parcial dos servigos por

meio de 6nibus. O prazo de vigéncia do contrato vai até 20 de junho de
2040, assegurando o prazo de operagéo de 30 anos, contados a partir do
inicio da operagé&o da Fase |, conforme previsto no contrato de concessé&o.
A Concessionaria podera explorar receitas alternativas, complementares,
acessorias, receita de contraprestagdo pecuniaria e a receita tarifaria. O
contrato de concessdo foi assinado com o Poder Concedente em 29 de
novembro de 2006, ocorrendo o 1° aditamento em 30 de novembro de
2007, o 2° aditamento em 29 de maio de 2008, o 3° aditamento em 18 de
junho de 2010, o 4° aditamento em 25 de marco de 2011 e o 5° aditamento
em 26 de margo de 2014. O plano original de operagédo contratual prevé: ¢

Demonstracao financeira dos fluxos de caixa - Método indireto para
os exercicios findos em 31 de dezembro de 2019 e 2018
(Em milhares de Reais)

2019 2018
Fluxo de caixa das atividades operacionais
Lucro liquido do exercicio 197.282 151.056
Ajustes por:
Imposto de renda e contribui¢édo social diferidos 29.604 10.900
Depreciacdo e amortiza¢éo 64.379  54.555
Baixa do ativo imobilizado e intangivel 433 333
Provisdo para perda esperada - contas a receber (1.198) 1.234
Variagdo cambial sobre financiamentos - 1.152
Variagdo cambial sobre derivativos (785) (9.640)
Variagcao cambial sobre fornecedores estrangeiros 1.329 16.658
Variagdo monetaria sobre debéntures 18.719 14.073
Juros sobre financiamentos e debéntures 102.101  97.815
Constituicdo (Reversao) da proviséo para riscos
civeis trabalhistas e previdenciarios 1.942 676
Atualizagdo monetaria para riscos civeis
trabalhistas e previdenciarios 60 14
Resultado de operagdo com derivativos 818 13.103
Capitalizagéo de custos de empréstimos (78.542) (69.030)

336.142 282.899
Variagdo nos ativos e passivos
(Aumento) reducéo dos ativos

Contas a receber 3.346 (5.304)
Contas a receber - partes relacionadas (301) (117)
Tributos a recuperar (1.139) 7.644
Adiantamento a fornecedores (3.878) (718)
Estoques (materiais sobressalentes) (2.777) (7.752)
Despesas antecipadas e outros (1.188) (1.462)

Aumento (reducdo) dos passivos

Fornecedores (4.394) (138.247)

Fornecedores - partes relacionadas (43) 10
ObrigagGes sociais e trabalhistas 2.384 321
Impostos e contribuigdes a recolher 62.338  56.653
Pagamentos de imposto de renda e

contribuigdo social (42.263) (51.198)
Liquidagao de riscos civeis, trabalhistas e

previdenciarios (1.441) (604)
Passivo de contrato 1.464 170
Provisédo IPTU 3.522 2.895
Outras contas a pagar 3.606 (973)

Caixa liquido proveniente nas atividades
operacionais
Fluxo de caixa das atividades de investimentos

349.057 _ 144.217

Liquidacdo de operagdo com derivativos 2.969 6.557
Aquisicéo de ativo imobilizado (8.585) (9.817)
Adicéo de ativo intangivel (55.037) (113.981)
QOutros de ativo intangivel 9.556 -
Aplicacdes financeiras liquidas de resgate (24.400)  73.558
Caixa liquido usado nas atividades de
investimento (69.176) _ (43.683)
Fluxo de caixa das atividades de financiamento
Liquidac&o de operagdo com derivativos - (39.084)
Resgates/Aplicagfes na conta reserva 3 55
Financiamentos e debéntures
Captacdes -1.184.395
Pagamentos de principal - (850.168)

Pagamentos de juros
Dividendos e juros sobre o capital proprio pagos
a acionistas controladores
Caixa liquido usado nas atividades de
financiamento

(50.140) (87.010)
(176.815) (303.308)
(226.952) _ (95.120)

Aumento do caixa e equivalentes de caixa 52.929 5.414
Demonstracdo do aumento do caixa e
equivalentes de caixa
No inicio do exercicio 9.553 4.139
No final do exercicio 62.482 9.553
52.929 5.414

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragées financeiras.
Demonstracao do resultado abrangente para os exercicios findos
em 31 de dezembro de 2019 e 2018 (Em milhares de Reais)

Nota__ 2019 __ 2018

197.282 151.056

Lucro liguido do exercicio
Outros resultados abrangentes
Itens que serao reclassificados subsequente-
mente para a demonstracao do resultado

Hedge accounting 21  (680) 9.646
Ativacdo de hedge de fluxo de caixa (3.627) (12.304)
Imposto de renda e contribui¢&o social diferidos 1.465 903

(2.842) _(1.755)

Total do resultado abrangente do exercicio 194.440 149.301
As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragdes financeiras.
Fase | - Operagéo da Linha 4 - Amarela com frota de 14 trens, atendendo
seis estagdes (Butantd, Pinheiros, Faria Lima, Paulista, RepuUblica e Luz) e
o patio de manutencéo de Vila Sonia. A Fase | teve um periodo operacional
minimo de quatro anos antes do inicio da operagdo da Fase Il. O inicio das

operagdes ocorreu conforme previsto no Termo Aditivo Madificativo ntf’ 3,
continua
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continuagao

em 21 de junho de 2010. Atualmente, todas as estagdes ja estdo em funcio-
namento. « Fase Il - Operacéo da Linha 4 - Amarela com frota adicional de
15 trens e todas as suas estacdes previstas, sendo Vila Sénia, Morumbi,
Butant&, Pinheiros, Faria Lima, Fradique Coutinho, Oscar Freire, Paulista,
Higiendpolis, Republica e Luz. O percurso da estagédo Vila Sonia até Ta-
bodo da Serra sera operado por meio de dnibus. Atualmente, além das es-
tacOes da Fase |, também estdo em operacgéo as esta¢des Fradique Couti-
nho, Higienopolis, Oscar Freire e Morumbi, restando apenas a Estagéo Vila
Sodnia a ser inaugurada. « Fase Ill - Operagao sobre trilhos do trecho com-
preendido entre as estacdes Vila Sonia e Tabodo da Serra, cujas condi¢bes
de operacao seréo definidas durante a execugao do contrato de concesséo.
« MOU (Memorando de Entendimento) - No dia 2 de margo de 2010, a
Concessionéria da Linha 4 do Metr6 de Sdo Paulo S.A., a Siemens Ltda. e
a Hyundai Rotem Company, assinaram um memorando de entendimento
mediante o qual as partes aditaram determinadas clausulas do Contrato de
Fornecimento datado do dia 7 de agosto de 2008 de forma a contemplar o
subfaseamento da Fase | em 3 fases distintas, conforme segue: (a) Subfa-
se 1.1 - estagcbes Faria Lima e Paulista; (b) Subfase 1.2 - estacdes Faria
Lima, Paulista, Butantd e Pinheiros; e (c) Subfase 1.3 - estagbes Faria
Lima, Paulista, Butantd, Pinheiros, Republica e Luz. Como consequéncia
dos trabalhos adicionais a serem executados, tal memorando de entendi-
mento previu um acréscimo no valor global do Contrato de Fornecimento de
aproximadamente US$ 40 milhdes, a serem pagos conforme cumprimento
das obrigagdes contratuais. * 5° Aditamento ao contrato de concesséo -
Assinado em 26 de marco de 2014, o referido ato menciona as eventuais
datas para disponibilizag¢éo, pelo Poder Concedente da infraestrutura, para
inicio da operacéo comercial com as 11 estagdes e frota de 29 trens, cujo
prazo passou a ser 26 de marco de 2018, estabelecendo ainda que a con-
cessionaria podera por sua conta e risco antecipar parcialmente a entrada
das estacdes referentes a Fase Il. « MOU (Memorando de Entendimento)
- No dia 29 de julho 2016, a Concessionéria da Linha 4 do Metrd de Sao
Paulo S.A., a Siemens Ltda. e a Hyundai Rotem Company, assinaram um
memorando de entendimento mediante o qual as partes aditaram determi-
nadas clausulas do Contrato de Fabricacéo e Fornecimento datado do dia
13 de agosto de 2007 de forma a mitigar os impactos adversos do atraso da
entrega da Infraestrutura da Fase Il sob responsabilidade do Poder Conce-
dente. Dessa forma, ap6s uma intensa andlise a melhor alternativa passou
a ser a suspensdo parcial e a desmobilizagdo proviséria de recursos e equi-
pes. A suspensdo parcial e temporaria se inicia em 19 de janeiro de 2016
por um periodo de 12 meses, sendo possivel sua prorrogacéo até 19 julho
de 2017. Em 31 de margo de 2017, a Concessionéria da Linha 4 do Metr6
de S&o Paulo S.A., interrompeu a suspensao parcial, retomando em 30 de
maio de 2017 as atividades do Contrato de Fabricagdo e Fornecimento.
* MOU (Memorando de Entendimento) - No dia 28 de dezembro 2017, a
Concessionéria da Linha 4 do Metr6 de S&o Paulo S.A., a Siemens Ltda. e
a Hyundai Rotem Company, assinaram um memorando de entendimento
mediante o qual as partes modificaram determinadas clausulas do Contrato
de Fabricagdo e Fornecimento datado do dia 13 de agosto de 2007 de for-
ma a alterar o programa de trabalho da Fase I, com o objetivo de compati-
bilizar o Contrato com as novas datas de inauguragdo das estagdes Higie-
nopolis, Oscar Freire e Morumbi pelo Poder Concedente. « MOU (Memo-
rando de Entendimento) - No dia 10 de outubro 2018, a Concessionaria
da Linha 4 do Metrd de S&o Paulo S.A., a Siemens Ltda. e a Hyundai Rotem
Company, assinaram um memorando de entendimento mediante o qual as
partes modificaram determinadas clausulas do Contrato de Fabricacéo e
Fornecimento datado do dia 13 de agosto de 2007 de forma a alterar o
programa de trabalho da Fase Il, com o objetivo de subfasear a entrega da
estacdo Vila Sonia, e, também, promover a automatizagéo da sinalizagéo
das linhas do Patio. « MOU (Memorando de Entendimento) - No dia 23 de
outubro 2019, a Concessionéria da Linha 4 do Metr6 de S&o Paulo S.A., a
Siemens Ltda. e a Hyundai Rotem Company, assinaram um memorando de
entendimento mediante o qual as partes formalizam a paralisagdo parcial
das atividades dos fornecedores em decorréncia da postergacdo da entre-
ga da estagdo Vila Sonia, sob responsabilidade do Poder Concedente. A
suspensao tem prazo inicial previsto de duracdo de 15 meses, iniciando-se
em julho de 2019 com término em outubro de 2020, com possibilidade de
prorrogacdo por mais 6 meses. b) Outras informacdes relevantes: (i)
Processo n° 0107038-05.2006.8.26.0053 (antigo n° 053.06.107038-4 -
112 Vara da Fazenda Publica de Sdo Paulo): Trata-se de Agéo Popular,
distribuida em 17 de margo de 2006 e proposta por varios autores (pessoas
fisicas) em face da Fazenda Estadual de Sédo Paulo, da Companhia do
Metropolitano de S&o Paulo - Metrd e outros, visando a anulagdo de atos e
procedimentos da Concorréncia Internacional n® 42325212, relativa a Con-
cessédo Patrocinada para Exploracao da Operacéo dos Servicos de Trans-
portes de passageiros da Linha 4 - Amarela do Metré de Sao Paulo. Em 12
de margo de 2013, o Tribunal de Justica de Sdo Paulo manteve o deferi-
mento do pedido do Ministério Publico de inclusdo das pessoas fisicas sig-
natarias do Contrato de Concesséo no polo passivo da agéo. Contra essa
decisdo foram interpostos recursos aos tribunais superiores. Em 29 de
agosto de 2016 foi publicada a decisdo que negou a admissibilidade dos
recursos. Em 19 de setembro de 2016, a Companhia interpds agravo ao
STJ, que aguarda julgamento. Em 2019 n&o teve nenhum desdobramento
referente a esse processo. (ii) Processo n° 0117119-13.2006.8.26.0053
(antigo n° 053.06.117119-0 - 92 Vara da Fazenda Publica de Séo Paulo):
Trata-se de Agao Popular, distribuida em 30 de junho de 2006 e proposta
por varios autores (pessoas fisicas) em face da Fazenda Estadual de Sao
Paulo, da Companhia do Metropolitano de S&o Paulo-Metr6 e outros, visan-
do a anulagéo de todos os atos e procedimentos relacionados com a Con-
corréncia Internacional n° 42325212, relativa a Concessdo Patrocinada
para Exploracdo da Operagédo dos Servigos de Transportes de passageiros
da Linha 4 - Amarela do Metrd de Sao Paulo. Em 29 de outubro de 2009 foi
proferida decisdo determinando a conexdo com a Ac&o Popular n°
053.06.107038-4, em curso na 112 Vara da Fazenda Publica de S&o Paulo.
Em raz&o da referida conexdo, o andamento desta agéo segue o da referida
Acéo Popular (item “i” acima). A Companhia reitera a sua confianga nos
procedimentos legais vigentes, aplicaveis aos contratos de concesséo. As
demonstragdes financeiras da Companhia ndo contemplam ajustes decor-
rentes destes processos, tendo em vista que até a presente data ndo houve
desfecho ou tendéncia desfavoravel para nenhum deles.

3. Principais praticas contébeis: As politicas e praticas contabeis descri-
tas abaixo tém sido aplicadas consistentemente nos exercicios apresenta-
dos nas demonstrac@es financeiras. a) Moeda estrangeira: * Transacoes
com moeda estrangeira: Ativos e passivos monetarios em moeda estran-
geira sdo convertidos para a moeda funcional da Companhia pela taxa de
cambio da data do fechamento. Ativos e passivos ndo monetarios adquiri-
dos ou contratados em moeda estrangeira, sédo convertidos com base nas
taxas de cambio das datas das transacdes ou nas datas de avaliagdo ao
valor justo, quando este é utilizado, e passam a compor os valores dos re-
gistros contdbeis em reais destas transagdes, ndo se sujeitando a varia-
¢Bes cambiais posteriores. Os ganhos e as perdas de variagdes nas taxas
de cambio sobre os ativos e os passivos sdo reconhecidos na demonstra-
¢do de resultados, exceto quanto as diferengas cambiais resultantes da
conversao de hedge de fluxos de caixa qualificado e efetivo, que séo reco-
nhecidas em outros resultados abrangentes. b) Receitas de contratos
com clientes: E aplicado um modelo de cinco etapas para contabilizacdo
de receitas decorrentes de contratos com clientes, de tal forma que uma
receita é reconhecida por um valor que reflete a contrapartida a que uma
entidade espera ter direito em troca de transferéncia de bens ou servicos
para um cliente. As receitas metroviarias séo reconhecidas quando da utili-
zagdo pelos usuarios/clientes do metrd. As receitas acessorias (substan-
cialmente receita de aluguel) séo reconhecidas quando da presta¢édo dos
servigos. Receitas de construgéo: segundo a ICPC 01 (R1), quando a con-
cessionaria presta servigos de construgdo ou melhorias na infraestrutura,
contabiliza receitas e custos relativos a estes servigos, os quais séo deter-
minados em fungéo do estagio de concluséo da evolugéo fisica do trabalho
contratado, que é alinhada com a medigdo dos trabalhos realizados. Uma
receita ndo é reconhecida se ha incerteza significativa na sua realizagéo.
c) Instrumentos financeiros: « Classificagdo: A classificagdo e mensura-
¢do dos ativos e passivos financeiros refletem o modelo de negécios em
gue os ativos sdo administrados e suas caracteristicas de fluxo de caixa. As
trés principais categorias de classificagéo para ativos e passivos financeiros
sdo: mensurados ao custo amortizado, ao Valor Justo por meio de Outros
Resultados Abrangentes (VJORA) e ao Valor Justo por meio do Resultado
(VJR). Os ativos financeiros sdo classificados como mensurado ao custo
amortizado se atenderem ambas as condi¢des a seguir e se ndo forem
designados como mensurados ao VJR ou VJORA: « Sdo mantidos dentro
de modelo de negdcios cujo objetivo seja manter ativos financeiros com o
fim de receber fluxos de caixa contratuais; e *« Os termos contratuais dos
ativos financeiros derem origem, em datas especificadas, a fluxos de caixa
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gue constituam, exclusivamente, pagamentos de principal e juros sobre o
valor do principal em aberto. Todos os ativos financeiros néo classificados
como mensurados ao custo amortizado ou ao VJORA, sédo classificados
como ao VJR. Os passivos financeiros séo classificados como ao custo
amortizado, ao VJR ou VJORA. Um passivo financeiro é classificado como
mensurado ao VJR caso for classificado como mantido para negociagéo,
for um derivativo ou for designado como tal no reconhecimento inicial. Ou-
tros passivos financeiros nao classificados ao VJR ou ao VJORA, sdo men-
surados pelo custo amortizado. No reconhecimento inicial, a Companhia
pode designar de forma irrevogavel como VJR, um ativo ou passivo finan-
ceiro que, de outra forma, atenda aos requisitos para ser mensurado ao
custo amortizado, se isso eliminar ou reduzir significativamente um desca-
samento contabil que de outra forma surgiria. Ativos e passivos financeiros
sdo mensurados ao VJORA se atender ambas as condi¢des a seguir e se
néo forem designados como mensurados ao VJR: « Forem mantidos dentro
de um modelo de negdcios cujo objetivo € atingido tanto pelo recebimento
de fluxos de caixa contratuais quanto pela venda de ativos financeiros; e ¢
Seus termos contratuais gerarem, em datas especificas, fluxos de caixa
que sdo apenas pagamentos de principal e juros sobre o valor principal em
aberto. « Mensuragéo e desreconhecimento: Ativos financeiros mensurados
ao custo amortizado: S&o reconhecidos incialmente na data da negociagéo,
na qual a Companhia se torna uma das partes das disposi¢des contratuais
do instrumento e mensurados pelo valor justo, deduzidos de quaisquer cus-
tos de transacéo diretamente atribuiveis a eles. Apds o reconhecimento
inicial, sdo mensurados pelo custo amortizado utilizando o método dos ju-
ros efetivos. As contas a receber de clientes sem um componente significa-
tivo de financiamento sdo mensuradas inicialmente ao preco da operacéo.
Para fins de avaliagdo dos fluxos de caixa contratuais, que tem como com-
posicdo somente pagamento de principal e juros, o principal é definido
como o valor justo do ativo financeiro no reconhecimento inicial e, os juros
sdo definidos como: (i) uma contraprestagao pelo valor do dinheiro no tem-
po; (i) pelo risco de crédito associado ao valor principal em aberto durante
um determinado periodo de tempo e; (iii) por outros riscos e custos basicos,
como por exemplo, risco de liquidez e custos administrativos, assim como
uma margem de lucro, se houver. A Companhia desreconhece um ativo fi-
nanceiro quando os direitos contratuais aos fluxos de caixa do ativo expi-
ram, ou quando a Companbhia transfere os direitos ao recebimento dos flu-
X0s de caixa contratuais sobre um ativo financeiro, em uma transacdo na
qual, substancialmente, todos os riscos e beneficios da titularidade do ativo
financeiro séo transferidos ou na qual a Companhia nem transfere nem
mantém substancialmente todos os riscos e beneficios da titularidade do
ativo financeiro e também né&o retém o controle sobre o ativo financeiro. A
receita de juros e ganhos e perdas cambiais apurados na mensuragao sub-
sequente ou no desreconhecimento desses ativos financeiros sdo reconhe-
cidos no resultado. Passivos financeiros mensurados ao custo amortizado:
A Companhia reconhece inicialmente titulos de divida emitidos, na data em
que sdo originados. Todos os outros passivos financeiros mensurados ao
custo ao amortizado séo reconhecidos inicialmente na data de negociagéo,
na qual se torna uma parte das disposi¢6es contratuais do instrumento. Sdo
mensurados inicialmente pelo valor justo, deduzidos de quaisquer custos
de transacao diretamente atribuiveis a eles. Ap6s o reconhecimento inicial,
sdo mensurados pelo custo amortizado utilizando o método dos juros efeti-
vos. A Companhia baixa um passivo financeiro quando tem suas obriga-
¢Oes contratuais retiradas, canceladas ou liquidadas. A Companhia desre-
conhece um passivo financeiro quando os termos sdo modificados e os
fluxos de caixa do passivo modificado sdo substancialmente diferentes,
caso em que um novo passivo financeiro baseado nos termos modificados
é reconhecido a valor justo. A diferenga entre o valor justo do novo passivo
financeiro e a baixa do anterior, modificado, é reconhecida no resultado. A
despesa de juros e ganhos e perdas cambiais apurados na mensuragao
subsequente ou no desreconhecimento desses passivos financeiros séo
reconhecidos no resultado. Ativos e passivos financeiros mensurados pelo
VJR: Ativos ou passivos financeiros séo classificados pelo VIR caso te-
nham sido classificados como tal no momento do reconhecimento inicial.
Os custos de transacdo, bem como a mensuracao posterior do valor justo,
apds o reconhecimento inicial, sdo reconhecidos no resultado. Instrumen-
tos financeiros derivativos ativos e passivos: S&o reconhecidos inicialmente
pelo valor justo. Os custos de transagéo atribuiveis sdo reconhecidos no
resultado quando incorridos. Apés o reconhecimento inicial, os derivativos
sdo mensurados pelo VJR e suas variagOes so registradas no resultado do
exercicio, exceto quando da aplicagdo do hedge de fluxo de caixa, em que
a porgao efetiva das variagdes no valor justo do derivativo € mensurada ao
VJORA. Contabilidade de hedge (hedge accounting): A Companhia desig-
na certos instrumentos de hedge relacionados a risco com moeda estran-
geira e juros, como hedge de valor justo ou hedge de fluxo de caixa. No
inicio da relagao de hedge, a Companhia documenta a relagdo entre o ins-
trumento de hedge e o item objeto de hedge com seus objetivos na gestéo
de riscos e sua estratégia para assumir variadas operagoes de hedge. Adi-
cionalmente, no inicio do hedge e de maneira continuada, a Companhia
documenta se o instrumento de hedge usado em uma relagéo de hedge é
altamente efetivo na compensacéo das mudancas de valor justo ou fluxo de
caixa do item objeto de hedge, atribuivel ao risco sujeito a hedge. A nota
explicativa n® 20 traz mais detalhes sobre o valor justo dos instrumentos
derivativos utilizados para fins de hedge. Hedge de valor justo: hedge de
exposicao as alteragbes no valor justo de ativo ou passivo reconhecido ou
de compromisso firme nao reconhecido, ou de parte identificada de tal ati-
VO, passivo ou compromisso firme, que seja atribuivel a um risco particular
e possa afetar o resultado. Mudangas no valor justo dos derivativos desig-
nados e qualificados como hedge de valor justo s&o registradas no resulta-
do juntamente com quaisquer mudangas no valor justo dos itens objetos de
hedge atribuiveis ao risco protegido. A contabilizagdo do hedge é desconti-
nuada, prospectivamente, quando a Companhia cancela a relagéo de hed-
ge, o instrumento de hedge vence ou é vendido, rescindido ou executado,
ou quando néo se qualifica mais como contabiliza¢éo de hedge. O ajuste ao
valor justo do item objeto de hedge, oriundo do risco de hedge, é registrado
no resultado a partir da data de descontinuac@o. Hedge de fluxo de caixa:
hedge de exposi¢do a variabilidade nos fluxos de caixa que seja atribuivel
a um risco particular associado a um ativo ou passivo reconhecido (tal como
todos ou alguns dos futuros pagamentos de juros sobre uma divida de taxa
variavel) ou a uma transagao prevista altamente provavel e que possa afe-
tar o resultado. A parte efetiva das mudancas no valor justo dos derivativos
que for designada e qualificada como hedge de fluxo de caixa é reconheci-
da em outros resultados abrangentes e acumulada na rubrica hedge de
fluxo de caixa, no patriménio liquido e limita-se @ mudanga cumulativa no
valor justo do item objeto de hedge, determinada com base no valor presen-
te, desde o inicio do hedge. As perdas ou ganhos relacionados a parte
inefetiva sdo reconhecidos imediatamente no resultado do exercicio. Quan-
do a transacgéo objeto de hedge prevista, resulta no reconhecimento subse-
guente de um item n&o financeiro, tal como um ativo intangivel, o valor
acumulado na rubrica hedge de fluxo de caixa é incluido diretamente no
custo inicial do item néo financeiro quando este é reconhecido. O mesmo
procedimento se aplica a operagdes de hedge descontinuadas, até o mo-
mento em que isso ocorrer. Os valores anteriormente reconhecidos em
outros resultados abrangentes e acumulados no patrimoénio liquido séo re-
classificados para o resultado no periodo em que o item objeto de hedge é
reconhecido no resultado, na mesma rubrica da demonstracéo do resultado
em que tal item é reconhecido. A contabilizagdo de hedge é descontinuada
quando a Companhia cancela a relagéo de hedge, o instrumento de hedge
vence ou é vendido, rescindido ou executado, ou ndo se qualifica mais
como contabilizacdo de hedge. Quando ndo se espera mais que a transa-
¢do objeto de hedge prevista ocorra, os ganhos ou as perdas acumulados
e diferidos no patriménio séo reconhecidos imediatamente no resultado.
Compensacdo: Os ativos ou passivos financeiros sdo compensados e o
valor liquido apresentado no balango patrimonial quando, e somente quan-
do, a Companhia tenha atualmente um direito legalmente executavel de
compensar os valores e tenha a intengéo de liquida-los em uma base liqui-
da ou de realizar o ativo e liquidar o passivo simultaneamente. d) Caixa e
equivalentes de caixa e aplicagdes financeiras: * Caixa e equivalentes
de caixa: Caixa e equivalentes de caixa abrangem saldos de caixa e inves-
timentos financeiros com vencimento original de trés meses ou menos a
partir da data da contratacéo, os quais s&o sujeitos a um risco insignificante
de alterag&o de valor. « Aplicacdes financeiras: Refere-se a investimentos
financeiros com vencimento original superior a trés meses ou com venci-
mento inferior a esse prazo, porém sem previséo de utilizacdo nesse perio-
do. e) Custo de transacédo na emisséo de titulos de divida: Os custos
incorridos na captagdo de recursos junto a terceiros séo apropriados ao
resultado em fungéo da fluéncia do prazo, com base no método do custo
amortizado, que considera a Taxa Interna de Retorno (TIR) da operagao
para a apropriacdo dos encargos financeiros durante a vigéncia da opera-
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¢do. A taxa interna de retorno considera todos os fluxos de caixa, desde o
valor liquido recebido pela concretizacéo da transagéo até todos os paga-
mentos efetuados ou a efetuar para a liquidagéo dessa transacéo. f) Ativo
imobilizado: * Reconhecimento e mensuragdo: O ativo imobilizado € men-
surado ao custo histérico de aquisi¢cdo ou construcédo de bens, deduzido
das depreciagcdes acumuladas e perdas de reducdo ao valor recuperavel
(impairment) acumuladas, quando necessario. Os custos dos ativos imobi-
lizados sdo compostos pelos gastos que séo diretamente atribuiveis a aqui-
si¢ao/construgao dos ativos, incluindo custos dos materiais, de mé&o de obra
direta e quaisquer outros custos para colocar o ativo no local e em condi¢do
necessaria para que esses possam operar. Além disso, para os ativos qua-
lificaveis, os custos de empréstimos séo capitalizados. Quando partes de
um item do imobilizado tém diferentes vidas Uteis, elas séo registradas
como itens individuais (componentes principais) de imobilizado. Outros
gastos sdo capitalizados apenas quando ha um aumento nos beneficios
econdmicos do item do imobilizado a que ele se refere, caso contréario, é
reconhecido no resultado como despesa. Ganhos e perdas na alienagéo de
um item do imobilizado apurados pela comparacao entre 0s recursos advin-
dos de alienagédo com o valor contabil do mesmo séo reconhecidos no re-
sultado em outras receitas/despesas operacionais. O custo de reposicédo de
um componente do imobilizado é reconhecido como tal, caso seja provavel
gue sejam incorporados beneficios econdmicos a ele e que o seu custo
possa ser medido de forma confiavel. O valor contabil do componente que
tenha sido reposto por outro é baixado. Os custos de manutencéo sé&o re-
conhecidos no resultado quando incorridos. * Depreciacédo: A depreciagdo
€ computada pelo método linear, as taxas consideradas compativeis com a
vida Util econdmica e/ou o prazo de concesséo, dos dois 0 menor. As prin-
cipais taxas de depreciacio estdo demonstradas nas notas explicativas n®
11. Os métodos de depreciacdo, as vidas Uteis e os valores residuais séo
revistos a cada encerramento de exercicio social e eventuais ajustes sao
reconhecidos como mudancas de estimativas contabeis. g) Ativos intangi-
veis: A Companhia possui os seguintes ativos intangiveis: ¢ Direito de uso
e custo de desenvolvimento de sistemas informatizados; S8o demonstra-
dos ao custo de aquisi¢éo, deduzidos da amortizagéo, calculada de acordo
com a geracédo de beneficio econémico estimada. ¢ Direito de exploracao de
infraestrutura conforme descrito no item “m”. Os ativos em fase de constru-
¢do sao classificados como intangivel em construcéo. Os ativos intangiveis
com vida Gtil definida sdo monitorados sobre a existéncia de qualquer indi-
cativo sobre a perda de valor recuperavel. Caso tais indicativos existam, a
Companhia efetua o teste de valor recuperavel. h) Redugéo ao valor recu-
peravel de ativos (impairment): ¢ Ativos financeiros ndo derivativos: A
Companhia reconhece provisdes para perdas esperadas de crédito sobre
ativos financeiros mensurados ao custo amortizado. As provisdes para per-
da de ativos financeiros a receber do Poder Concedente ou com compo-
nente significativo de financiamento séo mensuradas para 12 meses, exce-
to se o risco de crédito tenha aumentado significativamente, quando a per-
da esperada passaria a ser mensurada para a vida inteira do ativo. As per-
das de crédito esperadas para 12 meses séo perdas de crédito que resul-
tam de possiveis eventos de inadimpléncia dentro de 12 meses apds a data
do balanco (ou em um periodo mais curto, caso a vida esperada do instru-
mento seja menor do que 12 meses). As provisdes para perdas com contas
a receber de clientes sem componente significativo de financiamento, sdo
mensuradas a um valor igual a perda de crédito esperada para a vida intei-
ra do instrumento, as quais resultam de todos os possiveis eventos de ina-
dimplemento ao longo da vida esperada do instrumento financeiro. O perio-
do maximo considerado na estimativa de perda de crédito esperada é o
periodo contratual maximo durante o qual a Companhia esta exposta ao
risco de crédito. Ao determinar se o risco de crédito de um ativo financeiro
aumentou significativamente desde o reconhecimento inicial e ao estimar
as perdas de crédito esperadas, a Companhia considera informacdes ra-
zoaveis e passiveis de suporte que séo relevantes e disponiveis sem custo
ou esforgo excessivo. Isso inclui informagdes e andlises quantitativas e
qualitativas, com base na experiéncia histérica da Companhia, na avaliagéo
de crédito e considerando informagbes prospectivas (forward-looking). A
Companhia considera um ativo financeiro como inadimplente quando: - E
pouco provavel que o devedor pague integralmente suas obrigacdes de
crédito a Companhia; ou - O contas a receber de clientes estiver vencido ha
mais de 90 dias. As perdas de crédito esperadas séo estimativas pondera-
das pela probabilidade de perdas de crédito. Quando aplicavel, as perdas
de crédito séo mensuradas a valor presente, pela diferenca entre os fluxos
de caixa a receber devidos a Companhia de acordo com o contrato e os
fluxos de caixa que a Companhia espera receber. As perdas de crédito es-
peradas sédo descontadas pela taxa de juros efetiva do ativo financeiro. O
valor contabil bruto de um ativo financeiro é baixado quando a Companhia
ndo tem expectativa razoavel de recuperar o ativo financeiro em sua totali-
dade ou em parte. No entanto, os ativos financeiros baixados podem ainda
estar sujeitos a execugdo de crédito para o cumprimento dos procedimen-
tos da Companhia para a recuperacéo dos valores devidos. A provisdo para
perdas para ativos financeiros mensurados pelo custo amortizado é dedu-
zida do valor contabil bruto dos ativos e debitada no resultado. ¢ Ativos no
financeiros: Os valores contabeis dos ativos néo financeiros séo revistos a
cada data de apresentagdo para apurar se ha indicacédo de perda no valor
recuperavel e, caso seja constatado que o ativo esta impaired, um novo
valor do ativo é determinado. A Companhia determina o valor em uso do
ativo tendo como referéncia o valor presente das projecdes dos fluxos de
caixa esperados, com base nos orcamentos aprovados pela Administragéo,
na data da avaliacdo até a data final do prazo de concesséo, considerando
taxas de descontos que reflitam os riscos especificos relacionados a unida-
de geradora de caixa. Durante a projecado, as premissas chaves considera-
das estéo relacionadas a estimativa de usuérios, do projeto de infraestrutu-
ra detido aos indices que reajustam as tarifas, ao crescimento do Produto
Interno Bruto (PIB) e a respectiva elasticidade ao PIB do negécio, custos
operacionais, inflagdo, investimento de capital e taxas de descontos. Uma
perda por reducéo ao valor recuperavel é reconhecida no resultado caso o
valor contabil de um ativo exceda seu valor recuperavel estimado. O valor
recuperavel de um ativo é o maior entre o seu valor em uso e o seu valor
justo menos custos para vender. O valor em uso é baseado em fluxos de
caixa futuros estimados, descontados a valor presente usando uma taxa de
desconto antes dos impostos que reflita as avaliagdes atuais de mercado
do valor do dinheiro no tempo e os riscos especificos do ativo. Uma perda
por reducéo ao valor recuperavel relacionada a agio néo é revertida. Quan-
to aos demais ativos, as perdas de valor recuperavel reconhecidas em pe-
riodos anteriores sdo avaliadas a cada data de apresentacdo para quais-
quer indicacdes de que a perda tenha aumentado, diminuido ou ndo mais
exista. Uma perda de valor é revertida caso tenha havido uma mudanca nas
estimativas usadas para determinar o valor recuperavel, somente na condi-
¢ao em que o valor contabil do ativo ndo exceda o valor contébil que teria
sido apurado, liquido de depreciagdo ou amortizacéo, caso a perda de valor
nao tivesse sido reconhecida. i) ProvisGes: Uma proviséo é reconhecida
no balango patrimonial quando a Companhia possui uma obrigagéo legal ou
ndo formalizada constituida como resultado de um evento passado, que
possa ser estimada de maneira confiavel, e é provavel que um recurso
econdmico seja requerido para saldar a obrigacéo. As provisdes séo apura-
das através do desconto dos fluxos de caixa futuros esperados a uma taxa
antes de impostos que reflete as avaliages atuais de mercado quanto ao
valor do dinheiro no tempo e riscos especificos para o passivo. Os custos
financeiros incorridos séo registrados no resultado. j) Receitas e despesas
financeiras: Receitas financeiras compreendem basicamente 0s juros pro-
venientes de aplica¢des financeiras, mudangas no valor justo de instrumen-
tos financeiros ativos, os quais sdo registrados através do resultado do
exercicio e variagbes monetarias ou cambiais positivas sobre instrumentos
financeiros passivos. As despesas financeiras compreendem basicamente
os juros, variagdes monetarias e cambiais sobre passivos financeiros, mu-
dangas no valor justo de ativos financeiros mensurados ao valor justo atra-
vés do resultado. Custos de empréstimos que ndo sejam diretamente atri-
buiveis a aquisi¢ao, construgio ou producéo de ativos qualificaveis séo re-
conhecidos no resultado do exercicio com base no método da taxa efetiva
de juros. k) Beneficios a empregados: * Planos de contribui¢do definida:
Um plano de contribuicéo definida € um plano de beneficios pés-emprego
sob o qual uma entidade paga contribui¢des fixas para uma entidade sepa-
rada (fundo de previdéncia) e ndo terd nenhuma obrigagéo de pagar valo-
res adicionais. As obrigac@es por contribuicdes aos planos de penséo de
contribuicdo definida séo reconhecidas como despesas de beneficios a
empregados no resultado nos exercicios durante 0s quais servigos sao
prestados pelos empregados. * Beneficios de curto prazo a empregados:
Obrigag6es de beneficios de curto prazo a empregados sdo mensuradas
em uma base nédo descontada e séo incorridas como despesas conforme o
servico relacionado seja prestado. I) Imposto de renda e contribuigdo

social: O imposto de renda e a contribuicéo social do exercicio correntt,e e
continua
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diferido sdo calculados com base nas aliquotas de 15%, acrescidas do adicional de 10% sobre o lucro tributavel
excedente a R$ 240 (base anual) para imposto de renda e 9% sobre o lucro tributavel para contribuigdo social
sobre o lucro liquido, considerando a compensagéo de prejuizos fiscais e base negativa de contribuicéo social,
limitada a 30% do lucro real. O imposto corrente e o imposto diferido so reconhecidos no resultado a menos que
estejam relacionados a itens reconhecidos diretamente no patriménio liquido. O imposto corrente é o imposto a
pagar sobre o lucro tributavel do exercicio, as taxas vigentes na data de apresentagdo do balango. O imposto di-
ferido é reconhecido com relagéo as diferengas temporarias entre os valores contabeis de ativos e passivos para
fins contabeis e os correspondentes valores usados para fins de tributagcdo. Ativos e passivos fiscais diferidos séo
mensurados com base nas aliquotas que se espera aplicar as diferencas temporéarias quando elas forem reverti-
das, baseando-se nas aliquotas que foram decretadas até a data do balanco, e reflete a incerteza relacionada ao
tributo sobre o lucro, se houver. Na determinagéo do imposto de renda corrente e diferido a Companhia leva em
consideracdo o impacto de incertezas relativas as posicdes fiscais tomadas e se 0 pagamento adicional de impos-
to de renda e juros deve ser realizado. A Companhia acredita que a provisdo para imposto de renda no passivo
esta adequada em relagdo a todos os periodos fiscais em aberto baseada em sua avaliacédo de diversos fatores,
incluindo interpretagées das leis fiscais e experiéncia passada. Essa avaliagdo é baseada em estimativas e pre-
missas que podem envolver uma série de julgamentos sobre eventos futuros. Novas informacdes podem ser dis-
ponibilizadas, que levariam a Companhia a mudar o seu julgamento quanto a adequacéo da proviséo existente,
tais alteragdes impactardo a despesa com imposto de renda no ano em que forem realizadas. Os ativos e passivos
fiscais diferidos sdo compensados caso haja um direito legal de compensar passivos e ativos fiscais correntes,
relacionados a impostos de renda, lancados pela mesma autoridade tributaria sobre a mesma entidade sujeita a
tributagéo. Um ativo de imposto de renda e contribui¢éo social diferido é reconhecido por prejuizos fiscais, bases
negativas e diferencas temporarias dedutiveis quando é provavel que lucros futuros sujeitos a tributagdo estejam
disponiveis e contra os quais estes serdo utilizados, limitando-se a utilizacdo a 30% dos lucros tributaveis futuros
anuais. Os impostos ativos diferidos decorrentes de diferencas temporarias consideram a expectativa de geracdo
de lucros tributaveis futuros, fundamentados em estudo técnico de viabilidade aprovado pela administracéo, que
contemplam premissas que sédo afetadas por condi¢des futuras esperadas da economia e do mercado, além de
premissas de crescimento da receita decorrente de cada atividade operacional da Companhia, que podem ser
impactados pelas redugdes ou crescimentos econdmicos, as taxas de inflagdo esperadas, volume de trafego,
entre outras. O imposto diferido ndo é reconhecido para diferengas temporarias sobre o reconhecimento inicial de
ativos e passivos em uma transacéo que nédo seja uma combinacéo de negdcios e que ndo afete nem o lucro ou
prejuizo tributavel nem o resultado contabil. m) Contratos de concessé&o de servigos - Direito de exploragédo
de infraestrutura - (ICPC 01 - R1): A infraestrutura, dentro do alcance da Interpretagdo Técnica ICPC 01 (R1) -
Contratos de Concesséo, ndo € registrada como ativo imobilizado do concessionario porque o contrato de conces-
sdo prevé apenas a cessdo de posse desses bens para a prestacéo de servicos publicos, sendo eles revertidos
ao Poder Concedente apds o encerramento do respectivo contrato. O concessionario tem acesso para construir e/
ou operar a infraestrutura para a prestacdo dos servicos publicos em nome do concedente, nas condigdes previs-
tas no contrato. Nos termos dos contratos de concessdo dentro do alcance da ICPC 01 (R1), o concessionario atua
como prestador de servigo, construindo ou melhorando a infraestrutura (servigos de construgdo ou melhoria)
usada para prestar um servico publico, operar e manter essa infraestrutura (servicos de operacao) durante deter-
minado prazo. Se o concessiondrio presta servigos de construgdo ou melhoria, a remuneragéo recebida ou a re-
ceber pelo concessionario € registrada pelo valor justo. Essa remuneracéo pode corresponder a direito sobre um
ativo intangivel, um ativo financeiro ou ambos. O concessionario reconhece um ativo intangivel a medida que re-
cebe o direito (autorizacdo) de cobrar os usuarios pela prestacdo dos servigos publicos. Caso a Companhia seja
remunerada pelos servicos de construgdo parcialmente através de um ativo financeiro e parcialmente por um ativo
intangivel, entdo cada componente da remuneragao recebida ou a receber é registrado individualmente e é reco-
nhecido inicialmente pelo valor justo da remuneragéo recebida ou a receber. O direito de exploracéo de infraestru-
tura é oriundo dos dispéndios realizados na constru¢do de obras de melhoria em troca do direito de cobrar os
usuarios pela utilizagdo da infraestrutura. Este direito € composto pelo custo da construgdo somado a margem de
lucro e aos custos dos empréstimos atribuiveis a esse ativo. A Companhia estimou que eventual margem, liquida
de impostos, € irrelevante, considerando-a zero. A amortizagéo do direito de exploracéo da infraestrutura é reco-
nhecida no resultado do exercicio de acordo com a curva de beneficio econdmico esperado ao longo do prazo de
concessdo metrovidria, tendo sido adotada a curva estimada de passageiros como base para a amortizagéo. n)
Adocao inicial de normas e interpretagdes novas e revisadas: A Companhia adotou inicialmente, a partir de
1° de janeiro de 2019, a seguinte norma: * CPC 06 - Arrendamentos: O CPC 06 substituiu as normas de arren-
damento existentes, incluindo o CPC 06 Operacdes de Arrendamento Mercantil e o ICPC 03. Aspectos Comple-
mentares das Operagdes de Arrendamento Mercantil. O CPC 06 introduziu um modelo Unico de contabilizagdo de
arrendamentos no balango patrimonial para arrendatarios. Um arrendatario reconhece um ativo de direito de uso
que representa o seu direito de utilizar o ativo arrendado e um passivo de arrendamento que representa a sua
obrigacdo de efetuar pagamentos do arrendamento. Isengdes estdo disponiveis para arrendamentos de curto
prazo e itens de baixo valor. A Companhia néo identificou impactos em suas demonstragdes financeiras referentes
ao exercicio findo em 31 de dezembro de 2019 em funcéo da adogédo do CPC 06. « ICPC 22 - Incerteza sobre
Tratamentos de Impostos sobre o Lucro: Esclarece como aplicar os requisitos de reconhecimento e mensura-
¢do do CPC 32 - Tributos sobre a Renda, quando hé& incerteza sobre a aceitacédo dos tratamentos de impostos
sobre o lucro pela autoridade tributaria. Esta interpretacéo é efetiva para exercicios iniciados em 1° de janeiro de
2019. Na avaliagado da Administracéo da Companhia, ndo existiram impactos significativos em decorréncia da in-
terpretagdo, uma vez que os procedimentos adotados para a apuracéo e recolhimento de tributos sobre o lucro
estdo amparados na legislacdo e precedentes de Tribunais Administrativos e Judiciais. 0) Novas normas e inter-
pretacdes ainda ndo efetivas: Uma série de novas normas serdo efetivas para exercicios iniciados apos 1° de
janeiro de 2020. A Companhia ndo adotou essas normas na preparacéo destas demonstracdes financeiras. As
seguintes normas alteradas e interpretagdes nao deverdo ter um impacto significativo nas demonstragées finan-
ceiras consolidadas da Companhia: - Definigdo de um negécio (alteragées ao CPC 15); - Definicao de materialida-
de (emendas ao CPC 26 e CPC 23).

3. Apresentacdo das demonstracdes financeiras: Declaracdo de conformidade (com relagdo as normas do
CPC): As demonstrages financeiras foram preparadas de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil
(BRGAAP). A Administracdo afirma que todas as informagdes relevantes proprias das Demonstragdes Financeiras
estdo divulgadas, e somente elas, estédo sendo evidenciadas, e correspondem as utilizadas por ela na sua gestéo.
Em 16 de margo de 2020 foi aprovada pela Administragdo da Companhia a emissdo das demonstragdes financei-
ras. Base de mensuragéo: As demonstragdes financeiras foram preparadas com base no custo histérico, com
excecdo dos Instrumentos financeiros mensurados pelo valor justo através do resultado e Instrumentos financeiros
mensurados pelo valor justo através do resultado abrangente. Moeda funcional e moeda de apresentagéo: As
demonstragdes financeiras sdo apresentadas em Reais, que € a moeda funcional da Companhia. Todos os saldos
apresentados em Reais nestas demonstragdes foram arredondados para o milhar mais préximo, exceto quando
indicado de outra forma. Uso de estimativas e julgamentos: A preparacdo das demonstragdes financeiras, exige
que a Administracéo faga julgamentos, estimativas e premissas que afetam a aplicacéo de politicas contabeis e os
valores reportados de ativos, passivos, receitas e despesas. Os resultados reais podem divergir dessas estimati-
vas. As estimativas e premissas sao revisadas periodicamente pela Administracdo da Companhia, sendo as alte-
racdes reconhecidas no periodo em que as estimativas séo revisadas e em quaisquer periodos futuros afetados.
As informagdes sobre julgamentos criticos referentes as politicas contabeis adotadas e/ou incertezas sobre as
premissas e estimativas relevantes, estéo incluidas nas seguintes notas explicativas:

Nota

2m Classificagéo de obras de melhorias incorporadas ao ativo intangivel - ICPC 01 (R1)
9b Impostos diferidos

12 Amortizagado dos ativos intangiveis

16 Provis&o para riscos civeis, trabalhistas, previdenciarios e tributarios

20 Instrumentos financeiros mensurados ao valor justo

4. Determinacdo dos valores justos: Diversas politicas e divulgac6es contabeis da Companhia exigem a deter-
minacao do valor justo, tanto para os ativos e passivos financeiros como para os néo financeiros. Os valores justos
tém sido apurados para propésitos de mensuracédo e/ou divulgagdo baseados nos métodos a seguir. Quando
aplicavel, as informacdes adicionais sobre as premissas utilizadas na apuragdo dos valores justos séo divulgadas
nas notas especificas aquele ativo ou passivo.  Caixas e bancos: Os valores justos desses ativos financeiros séo
iguais aos valores contabeis, dada sua liquidez imediata. « AplicacGes financeiras: O valor justo de ativos financei-
ros mensurados pelo valor justo por meio do resultado é apurado por referéncia aos seus pregos de fechamento
na data de apresentacdo das demonstragdes financeiras. ¢ Passivos financeiros nédo derivativos: O valor justo
determinado para fins de registro contébil e divulgacdo é calculado baseando-se no valor presente dos fluxos de
caixa futuros projetados. As taxas utilizadas nos céalculos foram obtidas de fontes publicas (B3 e Bloomberg). «
Derivativos: As operag8es com instrumentos financeiros derivativos, resumem-se a contratos de swaps de taxa de
juros, NDF (non deliverable foward) e opg6es de compra de Libor, que visam a protegao contra riscos cambiais e
de taxas de juros. Operacdes de swap de juros e NDF de moeda: Os valores justos dos contratos de derivativos
sdo calculados projetando-se ao fluxo de caixa futuros das operagdes, tomando como base cotagdes de mercado
futuras obtidas de fontes publicas (B3 e Bloomberg) adicionadas dos respectivos cupons, para a data de venci-
mento de cada uma das operagoes, e trazidos a valor presente por uma taxa livre de riscos na data de mensura-
¢ao. Opcdes de compra de moeda com teto (cap): O valor justo das opgBes de compra é calculado utilizando o
modelo de Black-Scholes para precificagédo de opges cambiais.

5. Gerenciamento de riscos financeiros: Visdo geral: A Companhia apresenta exposi¢cao aos seguintes riscos
advindos do uso de instrumentos financeiros: a) Risco de crédito; b) Risco de taxas de juros e inflagéo; c) Risco
de taxa de cambio; e d) Risco de estrutura de capital (ou risco financeiro) e liquidez. A seguir estdo apresentadas
as informagdes sobre a exposi¢do da Companhia a cada um dos riscos supramencionados e 0s objetivos, po-
liticas e processos para a mensuragdo e gerenciamento de risco e capital. Divulgagdes quantitativas adicionais
sdo incluidas ao longo dessas demonstragdes financeiras. a) Risco de crédito: Decorre da possibilidade de a
Companhia sofrer perdas decorrentes de inadimpléncia de suas contrapartes ou de instituicdes financeiras depo-
sitarias de recursos ou de investimentos financeiros. Para mitigar esses riscos, adota-se como pratica a andlise
das situacdes financeira e patrimonial das contrapartes, assim como a definicéo de limites de crédito e acompa-
nhamento permanente das posi¢cdes em aberto, exceto para contas a receber de meios eletronicos e junto ao
Poder Concedente, que potencialmente sujeitam a Companhia a concentracdo de risco de crédito. No que tange
as instituicdes financeiras, somente sdo realizadas operag8es com institui¢ces financeiras de baixo risco avaliadas
por agéncias de rating. b) Risco de taxas de juros e inflagcdo: Decorre da possibilidade de sofrer reducé@o nos
ganhos ou perdas decorrentes de oscilacdes de taxas de juros incidentes sobre seus ativos e passivos financeiros.
A Companhia esta exposta a taxas de juros flutuantes, principalmente relacionadas as variagdes do indice de
Precos ao Consumidor Amplo (IPCA) e do Certificado de Depésito Interbancario (CDI) relativos as debéntures. As
taxas de juros nas aplicacdes financeiras séo em sua maioria vinculadas a variagdo do CDI. Detalhamentos a esse
respeito podem ser obtidos nas notas explicativas n° 6, 13, e 20. As tarifas de metrd s&o atualizadas pela média
ponderada, sendo 50% do IGP-M (Indice Geral de Pregos do Mercado) e 50% do IPC (Indice de Precos ao Consu-
midor). ¢) Risco de taxas de cambio: Decorre da possibilidade de oscilacdes das taxas de cambio das moedas
estrangeiras utilizadas para a aquisicdo de equipamentos e insumos no exterior, bem como para a liquidagédo de
passivos financeiros. Com a finalidade de se proteger dos valores a pagar e a receber em moedas estrangeiras,
a Companhia avalia permanentemente a contratacédo de operacdes de hedge para mitigar esses riscos. d) Risco
de estrutura de capital (ou risco financeiro) e liquidez: Decorre da escolha entre capital préprio (aportes de
capital e retencéo de lucros) e capital de terceiros que a Companhia faz para financiar suas operagées. Para mi-
tigar os riscos de liquidez e otimizar o custo médio ponderado do capital, sio monitorados permanentemente os
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niveis de endividamento de acordo com os padrdes de mercado e o cumprimento de indices (covenants) previsto
em contratos de debéntures. A Administracéo avalia que a Companhia goza de capacidade para manter a con-
tinuidade operacional do negdécio, em condiges de normalidade. Informagdes sobre os vencimentos dos instru-
mentos financeiros passivos podem ser obtidas nas respectivas notas explicativas. O quadro seguinte apresenta
os passivos financeiros ndo derivativos, por faixas de vencimento, correspondentes ao periodo remanescente no
balanco patrimonial até a data contratual de vencimento. Esses valores s&o brutos e ndo descontados, e incluem
pagamento de juros contratuais:

Menosdel Entrele2 Entre2e3 Entre3e4 Acimade4
ano anos anos anos anos
Debéntures (a) 132.190 189.238 197.832 251.199 1.027.835
Fornecedores e outras contas a pagar 44.548 - - - -
Fornecedores - partes relacionadas 779 - - - -
(a) Valores brutos dos custos de transagao
6. Caixa e equivalentes de caixa e aplicacdes financeiras 2019 2018
Caixa e bancos 2.224 5.766
Aplicacdes financeiras
Fundos de investimentos e CDB 60.258 3.787
Total - Caixa e equivalentes de caixa 62.482 9.553
Circulante
Aplicagdes financeiras
Fundos de investimentos e CDB 189.208 164.808
Total - Circulante 189.208 164.808

N&o circulante
Aplicacdes financeiras

Conta Reserva - 3
Total - N&o Circulante - 3
Total - Aplicac6es financeiras 189.208 164.811
As aplicacdes financeiras foram remuneradas a taxa média de 98,19% do CDI, equivalente a 5,83% ao ano
(98,62% do CDI, equivalente a 6,31% ao ano, em média, 31 de dezembro de 2018).

7. Contas areceber 2019 2018
Circulante
Receitas tarifaria (a) 3.071 4.757
Receitas acessoérias (b) 10.320 11.980
13.391 16.737
Provisédo para perda esperada - contas a receber (c) (259) (1.457)
13.132 15.280
Idade de Vencimento dos Titulos 2019 2018
Crédito a vencer 9.461 10.592
Créditos vencidos até 60 dias 3.636 4.304
Créditos vencidos de 61 a 90 dias 35 384
Créditos vencidos de 91 a 180 dias 29 648
Créditos vencidos ha mais de 180 dias 230 809
13.391 16.737

(a) Créditos a receber da Companhia Metropolitana de Sédo Paulo e da SPTrans, decorrentes de servigos pres-
tados aos usuarios; (b) Créditos de receitas acessorias (locagdo de painéis publicitarios e aluguel de espagos)
previstas nos contratos de concessao, e (c) A provisdo para perda esperada - contas a receber, reflete a perda
esperada da Companbhia.
8. Tributos a recuperar

Circulante 2019 2018

COFINS 1 1

IRRF 3.954 2.580

Qutros - 26
3.955 2.607

N&o Circulante

IRPJ e CSLL 9.537 9.746
9.537 9.746

9. Imposto de renda e contribui¢cdo social: a. Conciliagdo do imposto de renda e contribuig&o social - cor-
rentes e diferidos: A conciliagdo do imposto de renda e contribui¢do social registrada no resultado é demonstrada
a seguir:

2019 2018
Lucro antes do imposto de renda e contribuicédo social 292.697 220.357
Aliquota nominal 34% 34%
Imposto de renda e contribuicdo social a aliquota nominal (99.517) (74.921)
Efeito tributario das adi¢bes e exclusdes permanentes
Despesas indedutiveis (332) (591)
Juros sobre capital proprio 3.513 4.299
Remunerag&o variavel de dirigentes estatutarios (279) (207)
Incentivo relativo ao imposto de renda 1.461 2.095
Outros ajustes tributarios (261) 24
Despesa de imposto de renda e contribuigéo social (95.415) (69.301)
Impostos correntes (65.811) (58.401)
Impostos diferidos (29.604) (10.900)
(95.415) (69.301)
Aliquota efetiva do imposto 32,60% 31,45%

b. Impostos diferidos: O imposto de renda e da contribuicdo social diferidos tém a seguinte origem:
Saldo em 2019

Reconhecido

Reconhe- em outros Ativo Passivo

cido no resultados Valor fiscal fiscal

2018 resultado _abrangentes _Liquido diferido _diferido

Proviséo para participacdo nos resultados (PLR)  2.305 845 - 3.150 3.150 -

Provisao para perda esperada - contas a

receber 496 (408) - 88 88 -
Provisdo para riscos trabalhistas, tributarios e

fiscais 111 191 - 302 302 -

Variagdo cambial (b) (7.215) 8.939 - 1.724 1.724 -

Resultado de operacdes com derivativos 26.988  (3.550) 1.465 24.903 25.252 (349)

Provisédo IPTU 52 - - 52 52 -

Provisdo Fornecedores - 2.495 - 2495 2.495 -

Diferengas temporarias - Lei 12.973/14 (a) (94.325) _ (38.116) - (132.441) 733 (133.174)
Impostos diferidos ativos (passivos) antes da

compensagao (71.588) _ (29.604) 1.465 (99.727) 33.796 (133.523)

Compensagéo de imposto - - - -(33.796) _ 33.796

Imposto diferido liquido ativo (passivo) (71.588) _ (29.604) 1.465 _(99.727) -_(99.727)

Saldo em 2018
Reconhecido

Reconhe- em outros Ativo Passivo

cido no resultados Valor fiscal fiscal

2017 resultado _abrangentes _Liquido diferido _diferido

Proviséo para participacdo nos resultados (PLR)  2.052 253 - 2.305 2.305 -

Provisdo para perda esperada - contas a receber 76 420 - 496 496 -
Proviséo para riscos trabalhistas, tributarios e

fiscais 81 30 - 111 111 -

Variagdo cambial (b) (29.284)  22.069 - (7.215) 2.200 (9.415)

Resultado de operag¢des com derivativos 35.458  (9.373) 903 26.988 28.577 (1.589)

Proviséo IPTU 52 - - 52 52 -

Diferengas temporarias - Lei 12.973/14 (a) (70.026) _ (24.299) -_(94.325) 15.690 (110.015)
Impostos diferidos ativos (passivos) antes da

compensagéo (61.591) _ (10.900) 903 _(71.588) _49.431 (121.019)

Compensacéo de imposto - - - -(49.431)  49.431
Imposto diferido liquido ativo (passivo) (61.591) _ (10.900) 903 _(71.588) -_(71.588)
(a) Saldos de diferengas temporarias resultantes da aplicagdo do artigo n° 69 da lei n° 12.973/14 (fim do regime
tributario de transicdo) composto principalmente por depreciacédo do ativo imobilizado (fiscal) versus amortizacao
do ativo intangivel (contabil) e custos de empréstimos capitalizados. (b) As variagdes cambiais deste item se
referem as operacdes de derivativos, cujo tratamento fiscal é regido pelo artigo 32 da Lei n° 11.051/04, por esse
motivo a realizagao fiscal desta variacdo cambial se dara quando da efetiva liquidacéo da operacéo de derivativos.
10. Partes relacionadas: Os saldos de ativos e passivos em 31 de dezembro de 2019 e 2018, assim como as
transagGes que influenciaram os resultados dos exercicios de 2019 e 2018, relativos as operacdes com partes
relacionadas, decorrem de transagdes entre a Companhia, sua controladora, profissionais chave da administragéo
e outras partes relacionadas.

Transacdes Saldos
2019 2019
Ativo Passivo
Despesas/custos com Receitas Contas a
servicos Prestados brutas receber Fornecedores
Controladora
CCR 3.835 (a) - 1 (d) 307 (a)
Outras partes relacionadas
CPC 4.160 (b) - - 336 (b)
Samm 181 (e) 226 (c) 19 (c) -
Five trilhos - - 1 (d) -
Metr6 Bahia - - - 15 (d)
Rodoanel - - - 1 (d)
Linha 15 - - 13 (d) -
Via Mobilidade - - 469 (d) 120 (d)
Total, 31 de dezembro de 2019 8.176 226 503 779
continua
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Transacdes Saldos
2018 2018
Ativo Passivo
Despesas/custos com Receitas Contas a
servicos Prestados brutas receber Fornecedores
Controladora
CCR 4.678 (a) - 8 (d) 368 (a)
Outras partes relacionadas
CPC 3.961 (b) - - 310 (b)
Samm 167 (e) 216 (c) 18 (c) -
Five trilhos - - 3 (d) 9 (d)
Metr6 Bahia - - 14 (d) 5 (d)
Rodoanel - - 19 (d) 5 (d)
ViaOeste - - 17 (d) 13 (d)
Via Mobilidade - - 123 (d) 112 (d)
Total, 31 de dezembro de 2018 8.806 216 202 822
Despesas com profissionais chaves da administragao
2019 2018
Remuneracéo
Beneficios de curto prazo - remuneragéo fixa (f) 1.218 3.558
Outros beneficios:
Proviséo de participagao no resultado
Provisdo para remuneragéo variavel do ano a pagar no ano seguinte 1.107 908
Complemento/(reversédo) de PPR do ano anterior pago no ano 6 (80)
Previdéncia privada 77 120
Seguro de vida 4 5
2.412 4511
Saldos a pagar aos profissionais chave da administragao
2019 2018
Remuneracgdo dos administradores (f) 1.182 1.096

Na Assembleia Geral Ordinaria (AGO) realizada em 17 de abril de 2019, foi fixada a remuneragdo anual dos
membros do conselho de administragéo e diretoria da Companhia no montante de R$ 5.600. A remuneragéo anual
inclui salarios, beneficios, remuneracéo variavel e contribuicdo para seguridade social. a) Contrato de prestagdo
de servicos de gestdo administrativa nas areas de contabilidade, assessoria juridica, suprimentos, tesouraria e
recursos humanos executados pela CCR - Divisdo Actua, cujos valores séo liqguidados mensalmente no 1° dia
atil do més subsequente ao més do faturamento; b) Contrato de prestacédo exclusiva de servigos suporte e ma-
nutengdo em tecnologia da informagdo executados pela CPC - Divisdo EngelogTec, cujos valores sao liquidados
mensalmente no 1° dia Gtil do més seguinte ao do faturamento; c) Contrato de ocupagéo e uso dos espagos de
utilizacdo mediante remuneragéo, para fins de instalacéo, operacédo, manutencéo e exploracédo da infraestrutura
de telecomunicagdes, com prazo até o término da vigéncia do contrato de concessao, cujos pagamento ocorrem
até o dia 5 do més subsequente. O contrato é reajustado anualmente com base no IPC e IGP-M, sendo cada
um na razéo de 50%; d) Refere-se a encargos de folha de pagamento relativo a transferéncia de colaboradores;
e) Contrato de prestagédo de servigos para fornecimento de interface 6ptica padrao Gigabit Ethernet - “Clean Chan-
nel” denominado “Data Samm” para interligar a Companhia com a nivem Multiprotocol Label Switching (MPLS)
através de circuito digital que permite o acesso e o transporte de dados, voz e video; e f) Contempla o valor total
de remuneragao fixa e variavel atribuivel aos membros da administracéo e diretoria.

11. Ativo Imobilizado

2018 2019
Taxa média Transfe-
anual de Saldo réncias Outros Saldo
depreciacdo % inicial _ Adi¢des _Baixas (a) (b) final
Valor de custo
Méveis e utensilios 5.292 - - 656 - 5.948
Ma&quinas e equipamentos 23.510 - (51) 4.268 - 27727
Veiculos 2.267 - 17) 97 - 2.347
Instalacdes e edificagcdes 149 - - - - 149
Equipamentos operacionais 9.557 - - - - 9.557
Imobilizagdes em andamento 14.791 9.525 -_ (10.145) (433) 13.738
Total custo 55.566 9.525 (68) (5.124) (433) _59.466
Valor de depreciacéo
Moveis e utensilios 10 (2.738) (548) - (1) - (3.287)
Ma&quinas e equipamentos 13 (16.350) (2.401) 51 2 - (18.698)
Veiculos 21 (2.102) (94) 17 - - (2179
Instalagbes e edificacdes 5 (149) - - - - (149)
Equipamentos operacionais 10 _ (9.508) (22) - - -__(9.530)
Total depreciagéo (30.847) (3.065) 68 1 -_(33.843)
Total geral 24.719 6.460 - (5.123) (433) _ 25.623
2017 2018
Taxa média
anual de Saldo Transferén-
depreciacdo % inicial AdicGes Baixas cias (a) _Saldo final
Valor de custo
Méveis e utensilios 4.647 - - 645 5.292
Maquinas e equipamentos 22.650 - (4) 864 23.510
Veiculos 2.274 - (36) 29 2.267
Instalagbes e edificagcdes 149 - - - 149
Equipamentos operacionais 9.572 - - (15) 9.557
Imobilizagdes em andamento 7.002 9.877 - (2.088) 14.791
Total custo 46.294 9.877 (40) (565) 55.566
Valor de depreciagdo
Moveis e utensilios 10 (2.257) (457) (24) (2.738)
Maquinas e equipamentos 13 (13.881) (2.473) 1 3 (16.350)
Veiculos 25 (1.969) (169) 36 - (2.102)
Instalagdes e edificagcdes 5 (147) ) - - (149)
Equipamentos operacionais 13 (9.379) (147) - 18 (9.508)
Total depreciagéo (27.633) (3.248) 37 (3) (30.847)
Total geral 18.661 6.629 (3) (568) 24.719

(a) Reclassificagbes do ativo imobilizado para o intangivel. (b) Reclassificagdes do ativo imobilizado para o custo.
Foram acrescidos aos ativos imobilizados, custos de empréstimos no montante de R$ 940 em 2019 (R$ 60 em
2018). A taxa média de capitalizacdo em 2019 foi de 6,63% a.a. (custo dos empréstimos divididos pelo saldo
médio de debéntures) e 6,50% a.a. em 2018.

12. Intangivel
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13. Debéntures

Taxa Custos Saldos
efetivado de tran- dos
custode sagdo custosa
Taxas transagdo incorri- apropriar Vencimento
Série contratuais (Y a.a.) dos__em 2019 final 2019 2018
CDI + Marco de (b)
1. 5 Emisséo - série 1 2,30% a.a. 2,5373% (a) 10.072 7.582 2028 801.102 736.892 (c)
IPCA + Marco de (b)
1. 5 Emissdo - série 2 7,0737% a.a. 7,2943% (a) 5.534 4.285 2028_542.560  536.090 (c)
Total geral 11.867 1.343.662 1.272.982
Circulante
Debéntures 77.403 27.038
Custos de transagéo _ (2187)  (736)
75.216 __ 26.302

Nao Circulante
Debéntures
Custos de transagéo

1.278.126 1.259.990

(9.680) _ (13.310)
1.268.446 1.246.680

(a) O custo efetivo destas transacdes refere-se ataxainterna de retorno (TIR) calculada considerando os juros contra-
tadosmaisoscustosdetransagao. Paraoscasosaplicaveis,ndoforamconsideradasparafinsdecélculodaTIRastaxas
contratuais variaveis. Garantias: (b) Alienagao fiduciaria. (c) Cessao fiduciaria de direitos da concesséao e creditérios.
Cronograma de desembolsos (néo circulante)

2019

2021 105.785
2022 121.087
2023 183.343
2024 175.956
2025 em diante 691.955
1.278.126

A Companhia possui debéntures com clausulas de cross default e/ou cross acceleration, ou seja, que estabele-
cem vencimento antecipado, caso ocorra o vencimento antecipado dos referidos contratos. Os indicadores sdo
constantemente monitorados a fim de evitar a execugéo de tais clausulas. A seguir especificamos as principais
condigOes, garantias e clausulas restritivas vinculadas aos contratos de debéntures, seguindo a indexacédo da
primeira coluna do quadro onde as operagdes estdo detalhadas. As condi¢des, garantias e restricdes pactuadas
vém sendo cumpridas regularmente. 1. Em 15 de margo de 2018, ocorreu a 5 emisséo de debéntures, distribuida
em duas séries, no total de 1.200.000 debéntures, sendo 700.000 debéntures na 12 série e 500.000 debéntures
na 22 série, todas integralizadas em 29 de margo de 2018, totalizando um valor nominal de R$ 1.200.000, com
vencimento em 15 de margo de 2028. A remuneragéo da 12 série é de CDI + 2,3% a.a. e a da 22 série é de IPCA
+ juros de 7,0737% a.a.. As debéntures contam com as seguintes garantias: (i) alienagéo fiduciaria de agdes e; (ii)
cessao fiduciaria de direitos da concesséo e creditérios. Adicionalmente, a concessionaria obriga-se a ndo contra-
tar novos endividamentos, caso a relagcdo Divida Liquida/EBITDA seja igual ou superior a 4, e o ICSD seja igual
ou inferior a 1,1. Além disso, compromete-se a néo distribuir dividendos caso a relagdo Divida Liquida/EBITDA
seja igual ou superior a 4 e o ICSD seja igual ou inferior a 1,3. A concessiondria pode optar pela contratagdo de
fianca bancéria ou depdsito em conta reserva, caso deseje contratar novas dividas ou distribuir dividendos com os
indices abaixo dos nimeros descritos acima.

14. Obrigagdes sociais e trabalhistas

2019 2018
Circulante
Salarios e remuneracdes a pagar 2.967 3.178
Beneficios, gratificagées e participagdes a pagar 9.832 7.645
Encargos sociais e previdenciarios 3.281 3.400
Proviséo para férias e 13° salario 6.469 6.426
22.549 20.649
N&o circulante
Gratificagdes e participagdes a pagar 484 -
484 -
15. Fornecedores
2019 2018
Fornecedores e prestadores de servigos estrangeiros (a) 28.488 37.059
Fornecedores e prestadores de servigos nacionais (b) 11.436 12.200
Caucdes e retengOes contratuais 127 178
40.051 49.437

(a) A Companhia possui como principais fornecedores estrangeiros a Siemens AG, Siemens SAS, Sepsa e Hyun-
dai Rotem Company para implantacdo do projeto, que prevé fornecimento dos sistemas de sinalizagéo, de co-
mando centralizado da via e patio, de comunicagdo moével e dos trens, incluindo sobressalentes e obrigatérios
para os sistemas. (b) Refere-se principalmente a valores a pagar por conta de servigos, materiais e equipamentos
relacionados a melhorias, manutencédo e conservagao.
16. Provisédo parariscos civeis, trabalhistas e previdenciarios: A Companhia é parte em ac¢des judiciais e pro-
cessos administrativos perante tribunais e érgdos governamentais, decorrentes do curso normal de suas respec-
tivas operac@es, envolvendo questdes trabalhistas, previdenciarias e civeis. A Administragédo constituiu proviséo
em montante considerado suficiente para cobrir as provaveis perdas estimadas com as agdes em curso, conforme
quadro abaixo, com base em (i) informacdes de seus assessores juridicos, (ii) analise das demandas judiciais
pendentes e (iii) com base na experiéncia anterior referente as quantias reivindicadas.
2018 2019

Saldo Atualizagéo de bases Saldo
inicial Constituicdo Reversdo _ processuais e monetéaria Pagamentos _ final

Né&o circulante

Civeis e administrativos 26 11 (1) 4 (30) 10
Trabalhistas e previdenciarios __300 2.477 (545) 56 (1.411) 877
326 2.488 (546) 60 (1.441) 887

A Companhia possui outros riscos relativos a questdes civeis e trabalhistas, avaliados pelos assessores juridicos
como sendo de risco possivel, nos montantes indicados abaixo, para os quais nenhuma proviséo foi constituida,
tendo em vista que as préaticas contabeis adotadas no Brasil ndo determinam sua contabilizacéo.

2019 2018
Civeis e administrativos 41 11
Trabalhistas e previdenciarias 1.134 634
1.175 645

17. Patrimonio liquido: a. Capital social: O capital social da Companhia é de R$ 149.607, dos quais R$ 9.222
ainda néo foram integralizados, composto por 74.803.571 acdes ordinarias e 74.803.571 agOes preferenciais e
sem valor nominal.
2019 2018
Participagcdo Quantidade Acdes a Participacdo Quantidade Acdes a
___acionaria___de acbes integralizar ___acionaria___de ages integralizar

2018 2019 CCR S.A. 75,00% 112.205.357 6.916.904 75,00% 112.205.357 6.916.904
Taxa média Transfe- Ruasinvest Participagfes S.A. 15,00% 22.441.071 1.383.381 15,00% 22.441.071 1.383.381
anual de Saldo réncias Outros Saldo Mitsui & CO. LTD 10.00% _ 14.960.714 922.254 10,00% _ 14.960.714 922.254
amortizacdo % inicial _Adicdes (a) (b) final 100.00% _149.607.142 _ 9.222.539 100,00% 149.607.142 _ 9.2 22.539
Valor de custo b. Reserva legal: E constituida & razdo de 5% do lucro liquido apurado em cada exercicio social, nos termos do
Direitos de exploragéo da infraestrutura artigo n° 193 da Lei n°® 6.404/76, até o limite de 20% do capital social. Em 2019, a reserva legal ndo foi constituida
concedida 1.412.716 - 178.783 (9.556) 1.581.943 em fungéo de ter atingido o limite de 20% do capital social. c. Dividendos: Os dividendos s&o calculados em con-
Direitos de uso de sistemas informatizados 18.832 - 2844 - 21.676 formidade com o estatuto social e de acordo com a Lei das Sociedades por Agdes (Lei n° 6.404/76). Em 25 de abril
Direitos de uso de sistemas informatizados de 2019, foi aprovado através da Assembleia Geral Ordinaria, a distribuigdo de dividendos no valor de R$ 26.565,
em andamento - 737 1.232 - 1.969 5 conta de Reserva de Retencéo de Lucros, pagos no mesmo dia. Em 28 de outubro de 2019, foi aprovado em
Intang[vel ~ 1.431.548 737 _182.859 _(9.556) 1.605.588 Rgnizo do Conselho de Administracao (RCA), o pagamento de dividendos dos lucros apurados no periodo de 01
!Ir_10tta:|gd|\(;ecluesrrt1000nstrugao % igggi (1775')713252 9 556_ T 782322 de janeiro de 2019 a 30 de setembro de 2019, no montante de R$ 139.916, correspondente a R$ 0,93522544639
. A.583.807 122.601  5.124_(9.556) 1.702.066 por agdo. O pagamento dos dividendos foi realizado em 29 de outubro de 2019. A Administracdo da Companhia
Valor de amortizagéo A S I L .
Direitos de explorago da infraestrutura (c) (213.049) (59.990) ©3) - (273.132) propds a Q|str|bU|gao dg d|V|dendp§ ad|C|onaI’np montarjte qu R$ 47.932, a serem,a_provados na AGO de 2920.
Direitos de uso de sistemas informatizados 20 (15.551)  (1.324) 92 - (16.783) Os requerimentos relatlvos_‘ aos dividendos minimos obrigatérios relativos ao exercicio de 2019, foram atendidos
Total amortizagdo (228.600) (61.314) () - (289.915) conforme 0 quadro a seqguir:
Total geral 1.355.207 _ 61.377___ 5.123_(9.556) 1.412.151 Lucro liquido do exercicio 197.282
2017 2018 (-) Constituicdo de reserva legal -
Taxa Lucro liquido ajustado 197.282
média D!v!dendo minimo obrigatdrio - 25% sobre o lucro liquido ajustado 49.321
anual de Adogao Transfe- D|V|dendps aprovados e pagos (139.916)
amortiza- Saldo inicial réncias Saldo Total de Juros sobre C?‘P'ta' proprio pagos ——(10.354)
CH0 % inicial CPC 47 Adicées (a) Baixas final Total de dividendos e juros sot?re 'capltal proprio pagos . N (150.250)
valor de custo d. Juros sobre o capital proprio: Em 16 de dezembro de 2019, foi aprovado em Reunido do Conselho de
Direitos de exploracdo da infraestrutura Administracéo o destaque pela Companhia de juros sobre o capital préprio no montante bruto de R$ 10.334,
concedida 1.386.871 (132.552) (3.500) 161.897 -1.412.716 correspondente a R$ 0,06907122609 por ag&o, do lucro apurado no exercicio, com base no patriménio liquido de
Direitos de uso de sistemas 31 de dezembro de 2018 (deduzido ou acrescido, pro rata die de eventuais movimentag8es ocorridas até 20 de
informatizados 18.208 - - 954 (330) 18.832 dezembro de 2019, exceto quanto ao resultado do proprio exercicio), foram pagos em 18 de dezembro de 2019.
Intangivel 1.405.079 (132.552) _ (3.500) _ 162.851 _ (330) 1.431.548 e. Ajuste de avaliacdo patrimonial: Nesta rubrica séo reconhecidos os efeitos de Hedge de fluxo de caixa com
Intangivel em construgéo -_ 132,552 181.990 _ (162.283) - 152.259 efeito no patriménio liquido, cujo valor acumulado é transferido para o resultado ou para o ativo néo circulante a
Total do custo 1.405.079 -_178.490 568 _ (330) 1.583.807 medida da realizagdo das operagdes protegidas.
Valor de amortizagéo 18. Receitas operacionais
Direitos de exploragéo da infraestrutura (c) (162.821) - (50.228) - - (213.049) 2019 2018
Direitos de uso de sistemas Receitas metroviarias 545.614 490.382
informatizados 20_(14.472) - (1.079) - -_(15.551) Receitas de construgdo (ICPC 01 R1) 45.798 150.913
Total amortizagéo (177.293) - (51.307) - - (228.600) Receitas acessorias 51.685 44.464
Total geral 1.227.786 - 127.183_ 568_ (330) 1.355.207 Receita de partes relacionadas 226 216
(a) Reclassificagbes do ativo imobilizado para o intangivel; (b) Ressarcimento de sinistro; (c) Amortizagéo pela Receita bruta 643.323 685.975
curva do beneficio econdmico. Foram acrescidos aos ativos intangiveis, custos de empréstimos no montante Impostos sobre receitas (16.595) (14.913)
de R$ 77.602 em 2019 (R$ 68.970 em 2018). A taxa média de capitalizagdo em 2019 foi de 6,63% a.a. (custo Abatimentos ] (285) (325)
dos empréstimos dividido pelo saldo médio de debéntures) e 6,50% a.a. em 2018. Foram acrescidos aos ativos Deducdes das receitas brutas (16.880) (15.238)
intangiveis resultados de hedge accounting no montante de R$ 3.627 em 2019 (acrescidos R$ 12.304 em 2018). Receita operacional liquida 626.443 6;?]“751
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19. Resultado financeiro 2019 2018

Despesas financeiras
Perda com operacdes de derivativos (7.725) (73.502)
Variagdo cambial sobre financiamentos - (18.076)
Variag6es cambiais sobre opera¢Ges com derivativos (6.919) (11.295)
Variagdo monetéaria sobre debéntures (20.115) (18.968)
Juros sobre financiamentos e debéntures (102.101) (97.815)
Variagdo cambial sobre fornecedores estrangeiros (8.356) (44.762)
Taxa, comissdes e outras despesas financeiras (1.390) (7.008)
Capitalizagéo de custos dos empréstimos 78.542 69.030
(68.064) (202.396)

Receitas financeiras

Variagdo cambial sobre financiamentos - 16.924
Variagdo monetaria sobre debéntures 1.396 4.895
Ganho com operagdes de derivativos 6.907 60.399
Rendimento sobre aplicagdes financeiras 12.991 15.017
Variacado cambial sobre fornecedores estrangeiros 7.027 28.104
Variagbes cambiais sobre opera¢des com derivativos 7.704 20.935
Juros e outras receitas financeiras 190 855
36.215 147.129
Resultado financeiro liquido (31.849) (55.267)

Instrumentos financeiros por categoria
2019

~

20. Instrumentos Financeiros: A Companhia mantém operagfes com instrumentos financeiros. A administragéo
desses instrumentos é efetuada por meio de estratégias operacionais e controles internos visando assegurar liqui-
dez, rentabilidade e seguranca. A contratacdo de derivativos com o objetivo de protecéo é feita por meio de uma
analise periddica da exposigao ao risco que a administragcdo pretende cobrir (cambio, taxa de juros e etc.). A poli-
tica de controle consiste em acompanhamento permanente das condi¢es contratadas versus condigdes vigentes
no mercado. N&o séo efetuadas aplicagdes de carater especulativo em derivativos ou quaisquer outros ativos de
risco, assim como em operagées definidas como derivativos exéticos. Os resultados obtidos com estas operacdes
estdo condizentes com as politicas e estratégias definidas pela administracdo da Companhia. E adotada a ma-
nutengdo de contratos de hedge para protecdo de 100% dos pagamentos vincendos nos préximos 24 meses, de
financiamentos em moeda estrangeira, ou de acordo com critérios estabelecidos nos contratos de financiamento.
Para apoio ao Conselho de Administracdo da Companhia, nas questdes financeiras estratégicas, a controladora
da Companhia (CCR S.A.) possui um Comité Financeiro, formado por conselheiros indicados pelos acionistas
controladores e conselheiros independentes, que analisa as questdes que dizem respeito a politica e estrutura
financeira da Companhia, acompanha e informa o Conselho de Administracao sobre questdes financeiras chave,
tais como empréstimos/refinanciamentos de dividas de longo prazo, analise de risco, exposi¢des ao cambio, aval
em operagdes, nivel de alavancagem, politica de dividendos, emisséo de agdes, emissdo de titulos de divida e
investimentos. Todas as operag¢des com instrumentos financeiros estéo reconhecidas nas demonstracdes finan-
ceiras da Companhia conforme o quadro a seguir:
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Valor justo através

dos resultados Valor justo através

Ativos financeiros Passivo financeiro Valor justo através
mensurados ao

Ativos financeiros Passivo financeiro

mensurado ao dos resultados Valor justo através mensurados ao mensurado ao

e instrumentos similares possuem liquidez diaria com recompra na “curva do papel” e, portanto, a Companhia
entende que seu valor justo corresponde ao seu valor contabil. « Contas a receber, contas a receber de partes
relacionadas, fornecedores, fornecedores com partes relacionadas e outras contas a pagar - Os valores
justos séo proximos dos saldos contabeis, dado o curto prazo para liquidagéo das operacdes. « Contas a receber
com derivativos: Os valores justos foram calculados projetando-se os fluxos de caixa até o vencimento das
operagdes com base em taxas futuras obtidas através de fontes publicas (ex: B3 e Bloomberg), acrescidas dos
spreads contratuais e trazidos a valor presente pela taxa livre de risco (pré-DI). - Debéntures mensuradas ao
custo amortizado - Caso fosse adotado o critério de reconhecer esses passivos pelos seus valores justos, 0s
saldos apurados seriam 0s seguintes:

2019 2018
Valor contabil Valor justo Valor contéabil Valor justo
Debéntures (a) (b) 1.355.529 1.486.920 1.287.028 1.419.311

(a) Os valores contabeis estéo brutos dos custos de transagdo. (b) Os valores justos estdo qualificados no nivel
2, conforme defini¢do detalhada no item “Hierarquia de valor justo”, abaixo. Os valores justos foram calculados
projetando-se os fluxos de caixa até o vencimento das operacdes com base em taxas futuras obtidas através de
fontes publicas (ex: B3 e Bloomberg), acrescidas dos spreads contratuais e trazidos a valor presente pela taxa livre
de risco (pré-DlI). Hierarquia de valor justo: A Companhia possui os saldos abaixo de instrumentos financeiros

>»
»

Composigéo dos saldos de instrumentos financeiros derivativos para protegao

abrangentes do resultado __custo amortizado __custo amortizado abrangentes do resultado custo amortizado __custo amortizado
Ativos
Caixa e bancos - 2.224 - - - 5.766 - -
Aplicagdes financeiras - 249.466 - - - 168.595 - -
Aplicacdes financeiras vinculadas conta reserva - - - - - 3 - -
Contas a receber - - 13.132 - - - 15.280 -
Contas a receber com operagdes de derivativos 1.025 - - - 4.674 33 - -
Contas a receber - partes relacionadas - - 503 - - - 202 -
Passivos
Debéntures (a) - - - (1.343.662) - - - (1.272.982)
Fornecedores e outras contas a pagar - - - (44.548) - - - (50.328)
Fornecedores - partes relacionadas - - - (779) - - - (822)
1.025 251.690 13.635 (1.388.989) 4.674 174.397 15.482 (1.324.132)
(a) Valores liquidos dos custos de transagdo. Os seguintes métodos e premissas foram adotados na determinagdo avaliados pelo valor justo, os quais estéo qualificados abaixo:
do valor justo: « Caixa e bancos, aplicagdes financeiras e aplicagdes financeiras vinculadas - conta reserva 2019 2018
- Os saldos em caixa e bancos tém seus valores justos idénticos aos saldos contabeis. As aplicagdes financeiras Nivel 2:
em fundos de investimentos estéo valorizadas pelo valor da cota do fundo na data das demonstragdes financei- Aplicagdes financeiras e conta reserva 249.466 168.598
ras, que corresponde ao seu valor justo. As aplicagdes financeiras em CDBs (Certificado de Depoésito Bancéario) Derivativos a receber 1.025 4.707

Os diferentes niveis foram definidos a seguir: « Nivel 1: precos negociados (sem ajustes) em mercados ativos para
ativos e passivos idénticos; « Nivel 2: inputs, diferentes dos precos negociados em mercados ativos incluidos no ni-
vel 1, que sé@o observaveis para o ativo ou passivo, diretamente (pregos) ou indiretamente (derivado de pregos); e
« Nivel 3: premissas, para o ativo ou passivo, que nao sao baseadas em dados observaveis de mercado (inputs
ndo observaveis). Instrumentos financeiros derivativos: As operagdes com derivativos contratadas tém por
objetivo principal a protecdo contra variagdes cambiais nas captacdes realizadas e fluxos de pagamento futuros
em moeda estrangeira, além de protecdo contra flutuagbes de outros indexadores e taxas de juros, sem carater
especulativo. Dessa forma, séo caracterizados como instrumentos de hedge e estdo registrados pelo seu valor
justo por meio do resultado. A Companhia, visando cumprir as exigéncias de seu antigo contrato de financiamento
com o BID, e visando a mitigacéo dos riscos de taxa de juros, contratou op¢des de compra da Libor com teto de
4,5% a.a. para todo o fluxo de juros de seu financiamento. Dado que o financiamento com o BID foi liquidado em
abril de 2018, a Companhia liquidou os contratos de op¢des de compra da Libor entre 27 de junho e 01 de julho
de 2019. Além disso, foram contratadas NDFs para proteger os fluxos de caixa de aquisi¢cdo de equipamentos
em moeda estrangeira para os proximos dois anos. Todos os instrumentos financeiros derivativos da Companhia
foram negociados em mercado de balcdo. Segue abaixo quadro detalhado sobre os instrumentos derivativos
contratados para a Companbhia:

(1) Quando o derivativo possui vencimentos intermediarios, o valor nocional mencionado é o da tranche vigente.
Resultado com instrumentos financeiros derivativos com propoésito de protegéo

2019 2018
Riscos cambiais (33) (3.463)
Andlise de sensibilidade: As andlises de sensibilidade sdo estabelecidas com base em premissas e pressu-
postos em relagéo a eventos futuros. A Administracdo da Companhia revisa regularmente essas estimativas e
premissas utilizadas nos célculos. No entanto, a liquidacéo das transacGes envolvendo essas estimativas podera
resultar em valores diferentes dos estimados devido a subjetividade inerente ao processo utilizado na preparagao
das andlises. Nas analises de sensibilidade, ndo foram considerados nos calculos novas contratagées de ope-
racdes com derivativos além dos ja existentes. Andlise de sensibilidade de variagdes na moeda estrangeira:
Apresentamos no quadro abaixo os valores nominais referentes & variagdo cambial sobre os contratos sujeitos
a esse risco. Os valores correspondem aos efeitos no resultado do exercicio e no patriménio liquido e foram
calculados com base no saldo das exposi¢cdes cambiais na data dessas demonstragdes financeiras, sendo que
as taxas de cambio utilizadas no cenario provavel foram adicionadas dos percentuais de deterioracdo de 25% e

50%, para os cenarios A e B.
Efeito em R$ no resultado

Exposicao Cenério Cenéario Cenério
Operacéo Vencimentos até _em R$ @ Risco provavel A 25%__ B 50%
Aumento da cotacéo
Compromissos em Euro  Fevereiro de 2020  9.061 do Euro - 2.485 4.751
Hedge NDF de Fluxo de Diminuigcdo da cotagao
Caixa Futuro Fevereiro de 2020 (9.061) do Euro - (2.485) (4.751)
Aumento da cotagdo
Compromissos em USD  Fevereiro de 2020 12.092 do USD - 3.886 6.909
Hedge NDF de Fluxo de Diminuigdo da cotacao
Caixa Futuro Fevereiro de 2020 (12.092) do USD - (3.886)  (6.909)
Efeito de Ganho ou
(Perda) - - -
Moedas em 31/12/2019:
Délar @ 4,0307 5,0384 6,0461
Euro @ 45305 5,6631 6,7958

(1) Os valores de exposi¢éo ndo contemplam ajustes a valor justo e néo estéo deduzidos dos custos de transacao.
(2) Refere-se a taxa de venda das moedas em 31/12/2019, divulgadas pelo Banco Central do Brasil. Analise de
sensibilidade de variagdes nas taxas de juros: Abaixo estdo demonstrados os valores resultantes das varia-
¢Oes monetérias e de juros sobre os contratos de debéntures com taxas pos-fixadas, no horizonte de 12 meses, ou
seja, até 31 de dezembro de 2020 ou até o vencimento final de cada operagdo, o que ocorrer primeiro.

Efeito em R$ no resultado

Exposicdo Cenario Cenéario Cenério
Operacéo Risco Vencimentos até _em R$®@® provavel A 25% __ B 50%
Debéntures: 5% Emisséo - 12 Série CDI® Marco de 2028  808.684 (54.775) (63.836) (72.897)
Debéntures: 5% Emisséo - 2% Série IPC-A®  Margo de 2028  546.845 (62.460) (68.622) (74.783)
Aplicacdo financeira (Ital Soberano)® CDI @ 63.754 2.719 3.398 4.077
Aplicagdo financeira (CDB) © CDI @ 185.712 2.796 3.486 4.173
Efeito liquido (111.720) (125.574) (139.430)
Efeito sobre as debéntures (117.235) (132.458) (147.680)
Efeito sobre as aplica¢des financeiras 5.515 6.884 8.250
Total do efeito de ganho/(perda) (111.720) (125.574) (139.430)
As taxas de juros consideradas foram ©:
CDI @ 4,40% 5,50% 6,60%
IPC-A® 4,31% 5,39% 6,47%

(1) As taxas apresentadas acima serviram como base para o célculo. As mesmas foram utilizadas nos 12 me-
ses do calculo: Nos itens (2) a (3) abaixo, estéo detalhadas as premissas para obtencdo das taxas do cenario
provavel: (2) Refere-se a taxa de 31/12/2019, divulgada pela B3; (3) Refere-se a variacdo anual acumulada nos
Ultimos 12 meses, divulgada pelo IBGE; (4) Os valores de exposi¢do ndo contemplam ajustes a valor justo, ndo

Valores de Referéncia Valor Valores Brutos Efeito
(Nocional) (1) Justo Liquidados Acumulado Resultado
Moeda Local Valores a Efeito Ganho/(Perda)
Data de inicio Data de Moeda Recebidos/ receber/ acumulado em resultado
Contraparte dos contratos Vencimento _Posicdo (Valores de Referéncia) Estrangeira Moeda Local Moeda Local (Pagos) (recebidos) ganho/(Perda) abrangente
2019 2018 2019 _ 2018 2019 2018 2019 __ 2018 __ 2019 __ 2018 __ 2019 2018 2019 _ 2018
NDF
Posicdo ativa  Bradesco 31/01/2019  03/02/2020 UsD 3.000 - 12.092 - 835 - - - 835 - - - 835 -
Posicéo passiva Taxa forward de USD de R$ 3,743
Posicédo ativa  Merrill Lynch 31/01/2019  03/02/2020 EUR 2.000 - 9.061 - 190 - - - 190 - - - 190 -
Posicéo passiva Taxa forward de EUR de R$ 4,4205
TOTAL DAS OPERACOES EM ABERTO EM 31/12/2019 21.153 -_1.025 - - -_1.025 - - - 1.025 -
TOTAL DAS OPERA(;OES LIQUIDADAS DURANTE O EXERCICIO FINDO EM 31 DE DEZEMBRO DE 2019 E 2018 - 4.707 _ 2.969 (32.527) - 4707 (33)_(3.463) (1.705)  9.646
TOTAL DAS OPERA(;()ES 1.025_ 4.707 _ 2.969 (32.527) _ 1.025__ 4.707 (33) _(3.463) (680) _ 9.646

estdo deduzidos dos custos de transagdo e também néo consideram os saldos de juros em 31/12/2019, quando
estes nao interferem nos célculos dos efeitos posteriores; (5) Como o conceito é de divida liquida, o cenario para
se mensurar 0 impacto no caixa sobre as aplicagdes financeiras € o mesmo para o endividamento, ou seja, de
aumento de taxas de juros. Neste cenario, as aplicagdes financeiras se beneficiam, pois sédo po6s-fixada; e (6) Os
cenarios de estresse contemplam uma depreciacao dos fatores de risco (CDI e IPCA).
21. Compromissos vinculados a contratos de concess&o: A Companhia assumiu compromissos em seu con-
trato de concessao que contemplam investimentos (melhorias e manuten¢des) a serem realizados durante o
prazo da concesséao. Os valores demonstrados abaixo refletem o valor dos investimentos estabelecidos no inicio
do contrato de concesséao, ajustado por reequilibrios firmados com o Poder Concedente e atualizados anualmente
pelos indices de reajuste tarifario da Companhia:

2019 2018
Compromisso de investimento 106.108 129.313
Os valores acima ndo incluem eventuais investimentos contingentes, de nivel de servico e casos em discussédo
para reequilibrio.
22. Demonstracdo do fluxo de caixa: a. Efeitos nas demonstracdes em referéncia, que ndo afetaram o caixa no
exercicio findo em 31 de dezembro de 2019 e 2018. Caso as operagdes tivessem afetado o caixa, seriam apre-
sentadas nas rubricas do fluxo de caixa abaixo:

2019 2018
Fornecedores (1.522) (7.843)
Efeito no caixa liquido das atividades operacionais (1.522) (7.843)
Adicdes ao ativo intangivel 1.522 7.843
Efeito no caixa liquido das atividades de investimento 1.522 7.843

b. A Companhia classifica os juros pagos como atividade de financiamento, por entender que tal classificagéo
melhor representa os fluxos de obtengéo de recursos.
c. Reconciliacdo das atividades de financiamento
Aplicacbes
Dividendos financeiras -

Debéntures a pagar conta reserva Total

Saldo Inicial (1.272.982) - 3(1.272.979)
Variacoes dos fluxos de caixa de financiamento

Pagamento de juros 50.140 - - 50.140
Dividendos pagos - 176.815 - 176.815
Resgates/aplicagdes (conta reserva) - - (3) (3)
Total das variagdes nos fluxos de caixa de financiamento 50.140 176.815 (3) 226.952
Outras variagdes

Despesas com juros, variagdo monetaria e cambial (120.820) - - (120.820)
Outras variagfes que nédo afetam caixa -_ (176.815) -_ (176.815)
Total das outras variagbes (120.820) _ (176.815) -_ (297.635)
Saldo Final (1.343.662) - - (1.343.662)
23. Eventos subsequentes: « Coronavirus: Em 31 de janeiro de 2020, a Organizagdo Mundial da Satde (OMS)

anunciou que o coronavirus (COVID-19) é uma emergéncia de salde global. O surto desencadeou decisdes
significativas de governos e entidades do setor privado, que somadas ao impacto potencial do surto, aumentaram
0 grau de incerteza para os agentes econdmicos e podem gerar 0s seguintes impactos relevantes nos valores
reconhecidas nas demonstracdes financeiras. Considerando a situagédo atual da disseminagdo do surto, entende-
mos que a nossa projecao de receitas e dos fluxos de caixa operacionais para o ano de 2020 devera ser revisada,
podendo ser possivel o reconhecimento de proviséo para perda ao valor recuperavel nos ativos da Companbhia,
principalmente, relacionado a realizagao de contas a receber e recuperabilidade do ativo intangivel. Considerando
a imprevisibilidade da evolugéo do surto e dos seus impactos, ndo é atualmente praticavel fazer uma estimativa do
efeito financeiro do surto nas receitas e fluxos de caixa operacionais estimados, ou do valor recuperavel da Com-
panhia. A Administracéo avalia de forma constante o impacto do surto nas operagdes e na posi¢éo patrimonial e
financeira da Companhia, com o objetivo de implementar medidas apropriadas para mitigar os impactos do surto
nas operacgdes e nas demonstragdes financeiras. Até a data de autorizagdo para emissdo dessas demonstragées
financeiras, a controladora da Companhia instalou comité, o qual esta avaliando as possiveis medidas a serem
tomadas, diante dos eventos que estdo ocorrendo.

Composicéo do Conselho de Administragcéo
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Relatério dos Auditores Independentes

sobre as Demonstracdes Financeiras

Aos Acionistas e Administradores da Concessionéria da Linha 4 do Metr6 de S&o Paulo S.A. - Sdo Paulo
- SP. Opinido: Examinamos as demonstragdes financeiras da Concessionaria da Linha 4 do Metrd de Sdo Paulo
S.A. (Companhia), que compreendem o balango patrimonial em 31 de dezembro de 2019 e as respectivas de-
monstracdes do resultado, do resultado abrangente, das mutagdes do patriménio liquido e dos fluxos de caixa
para o exercicio findo nessa data, bem como as correspondentes notas explicativas, compreendendo as politicas
contabeis significativas e outras informagdes elucidativas. Em nossa opiniao, as demonstragoes financeiras acima
referidas apresentam adequadamente, em todos os aspectos relevantes, a posicdo patrimonial e financeira da
Concessionéria da Linha 4 do Metr6 de Sdo Paulo S.A. em 31 de dezembro de 2019, o desempenho de suas
operacdes e os seus fluxos de caixa para o exercicio findo nessa data, de acordo com as préaticas contabeis ado-
tadas no Brasil. Base para opinido: Nossa auditoria foi conduzida de acordo com as normas brasileiras e interna-
cionais de auditoria. Nossas responsabilidades, em conformidade com tais normas, estdo descritas na se¢ao a
seguir intitulada “Responsabilidades dos auditores pela auditoria das demonstragées financeiras”. Somos inde-
pendentes em relagdo & Companhia, de acordo com os principios éticos relevantes previstos no Cédigo de Etica
Profissional do Contador e nas normas profissionais emitidas pelo Conselho Federal de Contabilidade, e cumpri-
mos com as demais responsabilidades éticas de acordo com essas normas. Acreditamos que a evidéncia de au-
ditoria obtida é suficiente e apropriada para fundamentar nossa opinido. Principal assunto de auditoria: Princi-
pais assuntos de auditoria sdo aqueles que, em nosso julgamento profissional, foram os mais significativos em
nossa auditoria do exercicio corrente. Esses assuntos foram tratados no contexto de nossa auditoria das demons-
tracdes financeiras como um todo e na formagdo de nossa opinido sobre essas demonstracdes financeiras e,
portanto, ndo expressamos uma opinido separada sobre esses assuntos. Contingéncias passivas: Veja as No-
tas explicativas 2(i) e 16 das demonstragées financeiras: Principal assunto de auditoria: A Companhia é parte
passiva em processos judiciais e administrativos de natureza civel, trabalhista, tributaria e previdenciaria decorren-
tes do curso normal de suas atividades. As estimativas de desfecho e do efeito financeiro sdo determinadas pela
natureza das ag0es e pelo julgamento da Companhia, por meio da opinido dos assessores juridicos, com base nos
elementos do processo, complementadas pela experiéncia de demandas semelhantes. Mudancas nas premissas
utilizadas pela Companhia para exercer esse julgamento significativo, ou mudangas nas condi¢des externas, in-
cluindo o posicionamento das autoridades nos ambitos civeis, trabalhistas e tributarias, face ao elevado grau de
complexidade de algumas leis e regulamentos no Brasil, podem impactar significativamente o montante reconhe-
cido e divulgado nas demonstra¢des financeiras. Devido a relevancia, complexidade e julgamento envolvidos na
avaliagdo, mensuragéo, definicdo do momento para o reconhecimento e divulgagées relacionadas as provisdes e
passivos contingentes, consideramos esse assunto relevante para a nossa auditoria. Como auditoria enderecou
esse assunto: Avaliamos a suficiéncia das provisées para contingéncias reconhecidas e dos valores das contin-
géncias divulgadas, por meio da avaliagdo dos critérios e premissas utilizados na metodologia de mensuragdo da
Companhia, considerando ainda a avaliagdo dos seus assessores juridicos internos e externos. Efetuamos o envio
de cartas de confirmagéo de posi¢do de contingéncias aos advogados externos na data-base de 31 de dezembro
de 2019 e realizamos o confronto entre os relatérios de contingéncias preparado pela Companhia e as respostas
das cartas de confirmacéo. Efetuamos a comparagéo entre a probabilidade de perda das principais teses fiscais
dos nossos assessores juridicos e a da Companhia. Avaliamos também se as divulgacdes efetuadas nas demons-
tragdes financeiras fornecem informagdes sobre a natureza, exposi¢éo, valores provisionados ou divulgados rela-
tivos as principais contingéncias que a Companhia esta envolvida. Com base nas evidéncias obtidas por meio dos
procedimentos acima sumarizados, consideramos que os saldos relacionados as contingéncias passivas, bem
como as divulgacgbes relacionadas, séo aceitaveis no contexto das demonstragdes financeiras tomadas em con-
junto referentes ao exercicio findo em 31 de dezembro de 2019. Outras informagdes que acompanham as de-
monstracoes financeiras e o relatério dos auditores: A administragéo da Companhia é responsavel por essas
outras informacgdes que compreendem o Relatério da Administragéo. Nossa opinido sobre as demonstragdes fi-
nanceiras ndo abrange o Relatério da Administragdo e ndo expressamos qualquer forma de concluséo de audito-
ria sobre esse relatério. Em conex&o com a auditoria das demonstragdes financeiras, nossa responsabilidade é a
de ler o Relatério da Administracéo e, ao fazé-lo, considerar se esse relatério esta, de forma relevante, inconsis-
tente com as demonstragdes financeiras ou com nosso conhecimento obtido na auditoria ou, de outra forma,
aparenta estar distorcido de forma relevante. Se, com base no trabalho realizado, concluirmos que ha distorgéo

relevante no Relatério da Administragdo, somos requeridos a comunicar esse fato. N&do temos nada a relatar a
este respeito. Responsabilidades da administracdo pelas demonstracdes financeiras: A administragdo é
responsavel pela elaboracéo e adequada apresentacao das demonstra¢des financeiras de acordo com as préaticas
contabeis adotadas no Brasil e pelos controles internos que ela determinou como necessarios para permitir a
elaboracao de demonstragdes financeiras livres de distor¢édo relevante, independentemente se causada por frau-
de ou erro. Na elaboragéo das demonstragées financeiras, a administracao é responséavel pela avaliagdo da capa-
cidade de a Companhia continuar operando, divulgando, quando aplicavel, os assuntos relacionados com a sua
continuidade operacional e o uso dessa base contabil na elaboragdo das demonstragdes financeiras, a ndo ser
que a administracéo pretenda liquidar a Companhia ou cessar suas operagdes, ou nao tenha nenhuma alternativa
realista para evitar o encerramento das operagfes. Responsabilidades dos auditores pela auditoria das de-
monstracoes financeiras: Nossos objetivos sdo obter seguranga razoavel de que as demonstragdes financeiras,
tomadas em conjunto, estéo livres de distor¢éo relevante, independentemente se causada por fraude ou erro, e
emitir relatério de auditoria contendo nossa opinido. Seguranga razoavel € um alto nivel de seguranga, mas nédo
uma garantia de que a auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria sem-
pre detectam as eventuais distor¢des relevantes existentes. As distor¢des podem ser decorrentes de fraude ou
erro e sdo consideradas relevantes quando, individualmente ou em conjunto, possam influenciar, dentro de uma
perspectiva razoavel, as decisdes econdmicas dos usuarios tomadas com base nas referidas demonstragées fi-
nanceiras. Como parte da auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria,
exercemos julgamento profissional e mantemos ceticismo profissional ao longo da auditoria. Além disso: - Identi-
ficamos e avaliamos os riscos de distor¢é@o relevante nas demonstragbes financeiras, independentemente se
causada por fraude ou erro, planejamos e executamos procedimentos de auditoria em resposta a tais riscos, bem
como obtemos evidéncia de auditoria apropriada e suficiente para fundamentar nossa opinido. O risco de ndo
deteccéo de distor¢éo relevante resultante de fraude é maior do que o proveniente de erro, ja que a fraude pode
envolver o ato de burlar os controles internos, conluio, falsificacdo, omissdo ou representacdes falsas intencionais.
- Obtemos entendimento dos controles internos relevantes para a auditoria para planejarmos procedimentos de
auditoria apropriados as circunstancias, mas, ndo, com o objetivo de expressarmos opinido sobre a eficacia dos
controles internos da Companhia. - Avaliamos a adequagao das politicas contabeis utilizadas e a razoabilidade
das estimativas contabeis e respectivas divulgacoes feitas pela administragéo. - Concluimos sobre a adequagéo
do uso, pela administracéo, da base contabil de continuidade operacional e, com base nas evidéncias de auditoria
obtidas, se existe incerteza relevante em relagéo a eventos ou condi¢bes que possam levantar davida significativa
em relacdo a capacidade de continuidade operacional da Companhia. Se concluirmos que existe incerteza rele-
vante, devemos chamar atencéo em nosso relatério de auditoria para as respectivas divulgacdes nas demonstra-
¢oes financeiras ou incluir modificacdo em nossa opinido, se as divulgagdes forem inadequadas. Nossas conclu-
sbes estdo fundamentadas nas evidéncias de auditoria obtidas até a data de nosso relatério. Todavia, eventos ou
condi¢des futuras podem levar a Companhia a ndo mais se manter em continuidade operacional. - Avaliamos a
apresentacao geral, a estrutura e o conteido das demonstragdes financeiras, inclusive as divulgacdes e se as
demonstracdes financeiras representam as correspondentes transacgdes e os eventos de maneira compativel com
o objetivo de apresentacdo adequada. Comunicamo-nos com os responsaveis pela administracéo a respeito, en-
tre outros aspectos, do alcance planejado, da época da auditoria e das constatagcdes significativas de auditoria,
inclusive as eventuais deficiéncias significativas nos controles internos que identificamos durante nossos traba-
lhos. Dos assuntos que foram objeto de comunicagdo com os responsaveis pela administracéo, determinamos
aqueles que foram considerados como mais significativos na auditoria das demonstragées financeiras do exercicio
corrente e que, dessa maneira, constituem os principais assuntos de auditoria. Descrevemos esses assuntos em
nosso relatério de auditoria, a menos que lei ou regulamento tenha proibido divulgacéo publica do assunto, ou
quando, em circunstancias extremamente raras, determinarmos que o assunto nao deve ser comunicado em
nosso relatério porque as consequéncias adversas de tal comunicacdo podem, dentro de uma perspectiva razoa-
vel, superar os beneficios da comunicagéo para o interesse publico.
Sao Paulo, 16 de margo de 2020
Fernanda Tessari
Contadora CRC 1SP252905/0-2

KPMG Auditores Independentes
CRC 2SP014428/0-6

CNPJ/(MF) - 04.7

Segpartners Brasil Corretora de Seguros S/A

Relatério da Administragao
Prezados Senhores, A diretoria da Segpartners Brasil Corretora de Seguros S/A apresenta a V.Sas. as Demonstragoes Financeiras da Sociedade e respectivas Notas Explicativas, referentes ao exercicio findo em 31 de dezembro de
2.019, em cumprimento as disposigées legais e estatutarias. Permaneceremos ao inteiro dispor de V.Sas. para quaisquer esclarecimentos que eventualmente possam ser necessarios. Sdo Paulo, 28 de Fevereiro de 2020. A Diretoria.
31/12 31/12/1 3

72.866/0001-71

1. Apresentagdo das Demonstragdes Contabeis: As demonstragdes fi-
nanceiras foram elaboradas com base nas praticas contabeis no Brasil, nas
quais abrangem a legislacéo societaria, os pronunciamentos, as orienta-
¢bes e as interpretagdes emitidas pelo Comité de Pronunciamentos Conta-
beis - CPC e as normas brasileiras de contabilidade aprovados por meio de
resolugdes do Conselho Federal de Contabilidade - CFC. 2. Principais Pra-
ticas Contabeis: a. Apuragao do lucro/(prejuizo) do exercicio: As recei-
tas e despesas séo reconhecidas em regime de competéncia de exercicios.
b. Ativos e Passivos Circulantes: Os ativos circulantes sdo demonstrados

Gerson Peres Rebello - Diretor Presidente

auferidos. Os passivos circulantes sdo demonstrados por valores conheci-
dos ou calculaveis, acrescidos, quando aplicavel, dos encargos incorridos.
c. Patriménio Liquido: Composto pelo capital social da Sociedade e acres-
cidos ou deduzidos dos lucros ou prejuizos obtidos ao longo do periodo de
existéncia da sociedade. 3. Contas a Receber: 3.1 - Comissdes a Receber :
Saldo de Comissées a Receber das Cias Seguradoras em 31/12/2.018 de R$
58.019,33.3.2-Impostosarecuperar: Representaos créditostributarios oriun-
dos de saldos negativos de Imposto de Renda - IRPJ. Passivo Circulante:
Os passivos circulantes estéo representados por obrigagées trabalhistas e

Gilberto Zambonini Junior - Contador - CT/CRC 1 SP125784/0-5 - CPF/(MF): 008.207.518-20 |

Balango Patrimonial dos Exercicios 31/12/19 31/12/18 | Balango Patrimonial dos Exercicios /19 Resultado dos Exercicios 2/19 31/12/18
Ativo / Circulante 441.868,57 77.343,00 | Passivo/ Circulante 111.671,59 48.773,87 | Receitas Operacionais 1.096.453,21 806.747,87
Disponivel 272.186,75 48.675,42 | Contas a Pagar 111.671,59 48.773,87 | Receita de Corretagem de Seguros 1.096.453,21 806.747,87
Bancos Cta Movimento 114.477,90  46.205,07 | Salarios a Pagar 34.077,91  14.855,97 |Impostos Incidentes sobre Comissées 124.296,94 90.758,47
Aplicagdes Financeiras 157.708,85 2.470,35 | Encargos Sociais a recolher 16.088,19 8.204,71 | ISS - Impostos S/Servigos 22.875,12 16.134,40
Contas a Receber 169.681,82 28.667,58 | Provisbes Trabalhistas 49.156,66 22.916,20 |PIS 18.091,44 13.311,29
Comissdes a receber 58.019,33 4.508,09 |Impostos a Recolher 12.348,83 2.796,99 | COFINS 83.330,38 61.312,78
Impostos a Recuperar 36.094,29 22.082,25 |Patrimoénio Liquido 355.987,07 43.548,54 | Receita comissées - liquida 972.156,27 715.989,40
Outros Créditos 75.568,20 2.077,24 | Capital Social 1.296.000,00  68.000,00 | pespesas operacionais 1.296.743,07 762.292,76
Nao Circulante 25.790,09 14.979,41 | (-) Agbes em tesouraria (1.077.929,90)  (8.000,00) | pespesas administrativas 1.296.743,07 762.292,76
Imobilizado 25.790,09 14.979,41 | Reservas de Capital 289.929,90 - | Despesas com Funcionarios 875.583,99 460.507,26
Equipamentos Informatica 34.000,58 17.153,36 | Reservas de Lucros 184.576,56 - | Servigos Terceiros 842.132,69 429.797,94
(-) Depreciagdo Acumulada (8.210,49) (2.173,95) | Lucros/(Prejuizos Acumulados) (336.589,49) (16.451,46) Localizagéo e Funcionamento 131.404,13 105.904,77
Total do Ativo 467.658,66  92.322,41 | Total do Passivo 467.658,66  92.322,41 | Oytras Despesas 83.349.60  74.948 14
Demonstragio das Mutagées do Patriménio Liquido Acgoes em Reservas  Reservas Prejuizos Recuperado de Despesas-Auto Financiamento (635.727,34) (308.865,35)
Capital Tesouraria de Capital _de Lucros Acumulados Total Resultado Financeiro 4 448177 575’94
Saldos de 31/12/2017 68.000,00 (4.000,00) - 29.275,96 - 93.275,96 D P . . . o ’

- f espesas (Liquidas) de Receitas Financeiras 4.448,77 575,94
AgbGes em Tesouraria i (4.000,00) i i - (4000,00) | oro Antes dos Impostos (320.138,03) (45.727,42)
Prejuizo do Exercicio - - - - (4572742) (45.727,42) | oBN0 f e "S ol 1% el
Revers&o Reserva Legal - - - (1.999,71) 1.999,71 - e Contribulgéo Socla - -
Reversdo Reserva Lucros Realizados - - - (27.276,25) 27.276,25 - | Contribuigéo Social . - N
Saldos de 31/12/2.018 68.000,00 (8.000,00) - - (16.451,46) 43.548,54 |Lucro Liquido dos Exercicios (320.138,03) (45.727,42)
Aumento Capital Social 1.228.000.00 (1.069.929.90) _ _ - 158.070,10 Demonstragaq c!os Lucros/Prejuizos Acumulados 31/12/19  31/12/18
Reserva de Agio na Emissao Agoes - . 474.506,46 . - 474.506,46 |Saldo dos Prejuizos Acumulados (16.451,46) -
Realizagao Reserva de Agio - - (184.576,56) 184.576,56 - - | Prejuizo do Exercicio (320.138,03) (45.727,42)
Prejuizo do Exercicio - - - - (320.138,03) (320.138,03) | Reverséo Reserva Legal ! - 199971
Saldos de 31/12/2.019 1.296.000,00  (1.077.929,90) 289.929,90 184.576,56  (336.589,49) 355.987,07 |Reversdo Reserva Lucros Realizados - 27.276,25

Notas explicativas - Cifras apresentadas em reais pelos valores de realizagao, incluindo, quando aplicavel, os rendimentos | Saldo dos Prejuizos Acumulados (336.589,49) (16.451,46)

tributarias. 4. Patrimonio Liquido: Composto pelo capital social, que em
2.019 foi aumentado mediante a emissdo de novas agdes e pelos resulta-
dos obtidos ao longo do periodo de existéncia da sociedade:

2.019 2.018
Capital Social 1.296.000 68.000
Acdes em Tesouraria (1.077.930) (8.000)
Reserva de Capital 289.929 -
Reserva de Lucros 184.576 -
Prejuizos Acumulados (336.589) (16.451)

S30 Paulo, 31 de Dezembro de 2.019

J

C.N.P.J. n® 61.086.849/0001-14
RELATORIO DA DIRETORIA

Companhia Imobiliaria e Mercantil Anchieta

Senhores Acionistas: Atendendo as disposices legais e estatutérias, submetemos & apreciagéo de Vossas Senhorias, 0 BALANCO PATRIMONIAL E DEMAIS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS, correspondentes ao exercicio social

3) O Capital Social de R$ 26.250.000,00 é representado por 1.434.000
acdes ordindrias nominativas sem valor nominal.

Resultado apés Imposto de Renda
Liquido a Disponibilizar Assembleia

(928.799,67)
(928.799,67)

(1.557.089,06)
(1.557.089,06)

encerrado em 31 de Dezembro de 2019, permanecendo & disposicéo para quaisquer esclarecimentos que se fizerem necessarios. Sao Paulo, 18 de Janeiro de 2020. A Diretoria
BALANCO PATRIMONIAL ENCERRADO EM 31 DE DEZEMBRO DE 2019 DEMONSTRACAO DO FLUXO DE CAIXA 2019
Ativo (R$) 2019 (R$) 2018 | Passivo (R$) 2019 (R$) 2018 (R$) 2019 (R$) 2018
Circulante 8.524.174,32 9.177.644,37 | Circulante 1.095.683,83 1.178.186,41 | Saldo Inicial 8.105.319,03 15.075.855,86
Disponivel Obrigacdes Previdenciarias 215.858,83 207.584,05 | Entradas 9.000.296,29 6.348.885,41
Caixa e Bancos 221.209,64 190.094,06 | Obrigacdes Tributarias 135.809,02 141.184,38 Aluguéis 6.086.159,78 5.686.041,11
Aplicagdes Financeiras 7.286.783,40 7.915.224,97 | Obrigagées Diversas 744.015,98 829.417,98 Receitas Financeira 417.352,69 821.529,30
Outros Créditos 1.016.181,28 1.072.325,34 | Patriménio Liquido 19.895.631,98  20.824.431,65 | Resultado ndo Operacional 2.429.241,42 -0-
Ativo nao Circulante 12.467.141,49 12.824.973,69 | Capital Social Realizado 26.250.000,00 26.250.000,00 | Adiantamentos e Empréstimos 67.542,40 (158.685,00)
Imobilizagoes - Tangiveis Reserva Legal 2.754.216,96 2.754.216,96 Saidas 9.597.622,28 13.319.422,24
Terrenos 9.530.591,68 9.530.591,68 | (-) Acdes em Tesouraria (5.903.547,96)  (5.903.547,96) | E(jhade Pagamento 1.658.828 .23 1.555.106.28
Edificagées 10.093.206,71  10.093.206,71 | Resultados Acumulados (8.205.037,02) (2.276.237,35) ObrigagdesTributérias 1551 035'72 1.011 679,49
Moveis e Utensilios 45.942,53 45.942,53 | Total Geral do Passivo 20.991.315,81  22.002.618,06 Obrigacdes Previdénciarias .805.537’47 .758-041’38
Processamento de Dados 10497726 104.977,26 DEMONSTRAGAO DO RESULTADO DO EXERCICIO Pagamonto Dividendos P 320.956.06
() Depreciagdes Acumuladas (7.307.576,69)  (6.949.744,49) | Receita Operacional (R$) 2019 (R$) 2018 | "o oo Assistanci S70
. ” gos Assisténcias 2.294.372,64 2.002.770,58
Total Geral do Ativo 20.991.315,81  22.002.618,06 | Aluguéis e Custos Recuperados 6.086.159,78 5.686.041,11 Conservagio e Consumo 630.303.95 1.029.457 .82
DEMONSTRACAO DOS LUCROS OU PREJUIZOS ACUMULADOS (—) Custo da Locagdo de Imdveis (1.825.919,46) (1.114.653,58) Financeiras 15.134‘87 ' 12'730‘42
(RS) 2019 (RS) 2018 | LucroBruto - 4.260.240,32 457138753 | pyucao de Contas a Pagar 19110000  192.000,00
Saldo Inicial do Periodo (2.276.237,35)  (396.692,43) | Outras Receitas Operacionais Despesas Administrativas 1.304543.98  1.293.91223
Resultado Liquido do Exercicio (028.799,67) (1.557,089,08) | (*) Feceias Financeras H17.95269  809.529.30 | g icos - Pessoas Juridicas 41281542 142.767,78
Transferéncias: (=) Administrativas (6.434.594,29) (5.303.157,70) | Servigos — Pessoa Fisica 733.950,00 -0-
Dividendos ) -0- (322.455,86) () Impostos e Taxas (271.962.67) (244.182,08) | Aquisigdo AgGes em Tesouraria -0-  5.000.000,00
Saldo Final do Periodo (3.205.037,02) (2.276.237,35) (-) Financeiras (15.134.87) (12.730,42) | Saldo Final 7.507.993,04 8.105.319,03
NOTAS EXPLICATIVAS (-) Depreciagdes (857.832,20) (358.469,36) | Ativo
1) Apresentagio das Demonstragdes Financeiras: A elaboragéo, forma | () Outras Operacionais (286.566,56)  (263.968,92) | Caixa 94.039,40 94.827,40
de apresentagéo e contetido das demonstracdes financeiras, foram pro- Resultado Opereclonal ) (2.688.497,58) (801.591,65) Bar)cos_ ) ) 127.170,10 95.266,66
cedidas de acordo com as normas estabelecidas pela lei n® 6.404/76, =) Resul_tad‘o—nao Operaaonal 2.429.241,42 12.000,00 | Aplicacdes Financeiras 7.286.783,40 7.915.224,97
alterada pelas Leis n°s 11.638/07 e 11.941/09. () Contribuicao Social sobre o Lucro (102.962,37) (134.262,71) | Total 7.507.993,04 8.105.319,03
2) Imobilizagées Tangiveis: D d d o Resultado antes doImpostode Renda  (362.218,53) (923.854,36) i . ; ;
C! giveis: Demonstradas ao custo de aquisicao. (=) Provisao para Imposto de Renda (566.581,14) (633.234,70) Justino Augusto Azevedo Peixeiro - Diretor Presidente
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Diretoras: Marcia Mascioli May Mascioli Silvia Mascioli
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