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Relatério da Administracao (Valores expressos em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

1. Sobre a Companhia: 1.1. Aos acionistas: Senhores Acionistas, sub-
metemos a apreciacao de V.Sas. as Demonstragbes Financeiras acompa-
nhadas do Relatério dos auditores independentes, elaboradas de acordo
com a legislagao societaria e expressando os resultados alcangados no
exercicio social encerrado em 31 de dezembro de 2018. Neste exercicio, a
Concessionaria da Linha 4 do Metrd de Sao Paulo S.A. (ViaQuatro ou Com-
panhia) continuou enfatizando o aprimoramento do seu modelo de gestao
operacional, incorporando novas praticas nos processos de atendimento e
na qualificacdo das pessoas, otimizando sua atuagdo no monitoramento,
gerenciamento e comunicagdo com o foco no usuario, objetivando a me-
lhoria continua da seguranca, da orientagéo, do conforto, da mobilidade e
da fluidez da sua linha de metr6. 1.2. Apresentacao: A Concessionaria da
Linha 4 do Metr6é de Sao Paulo S.A. (ViaQuatro), com sede em Séo Paulo,
Capital, tem como objeto exclusivo a exploragdo dos servigos integrantes
da concessdo patrocinada para operagéo dos servicos de transporte de
passageiros da Linha 4 - Amarela do Metr6 de Sdo Paulo, da estagéo Luz
até Tabodo da Serra. 1.3. Destaques de 2018: Em margo de 2018, foi
realizada a 5° Emissdo de Debéntures com valor de R$ 1.200 milhdes. A
emissdo das Debéntures foi objeto de distribuicdo publica com esforcos
restritos de distribuicdo, nos termos da Instrugdo CVM 476, sob regime de
garantia firme de colocagéo para a totalidade das Debéntures. Os recursos
liquidos captados por meio das emissdes seréo destinados a realizagéo, de
investimentos relacionados a implantagao da Fase Il. No periodo de 22 a 26
de Outubro de 2018, a ViaQuatro foi auditada e manteve a certificagdo do
seu SGQ (Sistema de Gestdo de Qualidade) em atendimento aos critérios
da norma ISO 9001:2015, e em cumprimento ao item 3.20 do anexo VIl do
Contrato de Concessdo. Em 2018, entraram em operagéo 3 novas esta-
¢des da ViaQuatro: « Em 23/01/2018, foi inaugurada a estagdo Higienopolis
- Mackenzie; « Em 04/04/2018, foi inaugurada a estagéo Oscar Freire; * Em
27/10/2018, foi inaugurada a estagdo Sao Paulo-Morumbi.

2. Desempenho Econdémico-Financeiro

Em R$ mil 2018 2017 Variacao %

Receita Liquida 670.737 585.608 14,5%
(-) Custos e Despesas (395.113) (323.327) 22,2%
(-) Resultado Financeiro Liquido (55.267) (33.402) 65,5%
(-) Imposto de Renda e Contribuicdo Social (69.301) (70.221) (1,3%)
Lucro Liquido 151.056 158.658 (4,8%)
Divida Bruta 1.272.982 912.725 39,5%
Investimentos 233.291 126.918 83,8%

O reajuste das tarifas é feito pela variagdo de 50% do IGP-M e de 50% do

IPC 50 % em fevereiro de cada ano. Em 2018, o reajuste foi de 0,96%.
2.1. Dividendos propostos: Em 2018 a Companhia distribuiu um total
de R$ 276.225 na forma de Dividendos aos seus Acionistas (R$ 72.100
em 2017). 2.2. Destaque JCP: Em dezembro de 2018 a Companhia fez o
destaque e distribuigcdo de Juros sobre o Capital Proprio no valor bruto de
R$ 12.644 (R$ 16.937 em 2017).

3. Estratégia e Gestao: 3.1. Governanca Corporativa: A ViaQuatro pos-
sui uma estrutura de governancga corporativa que inclui o Conselho de Ad-
ministracdo e a Diretoria Executiva. A composi¢éo da alta gestdo busca
valorizar o equilibrio e a igualdade de oportunidades durante os processos
de tomada de decisdo. Por isso, todos os acionistas controladores tém
participacéo efetiva no Conselho de Administragdo, aprovando medidas de
forma coletiva. 3.2. Gestao de Pessoas: A Companhia acredita na capa-
cidade criativa, realizadora e transformadora do ser humano, o que motiva
a realizagédo de um trabalho em equipe, levando a organizagdo a superar
desafios e limites. Fundamentada nesta crenga, a empresa desenvolveu
uma politica de gestéo de pessoas com foco na exceléncia da selecéo, re-
tengdo e desenvolvimento das pessoas, oferecendo subsidios para promo-
ver o crescimento de seus profissionais, de maneira sélida e responsavel. A
Companhia desenvolveu 55 novos cursos e aplicou 81 temas na totalidade,
que representou atingir 1047 colaboradores durante o ano de 2018. Pes-
quisa de Satisfagdo - A qualidade do servigo prestado pela ViaQuatro foi
comprovada pela Pesquisa de Satisfacao, realizada em novembro de 2018.
O levantamento apontou 93,9% no ISU - indice de Satisfagcdo do Usuario.
Além do bom atendimento dos colaboradores e da rapidez na viagem, a
pesquisa ressaltou que a inauguragdo de novas estagées impactou positi-
vamente a percepg¢ao de melhorias.

4. Sustentabilidade: Em 2018, foram realizadas 72 atividades com apoio
de parceiros, ONGs e instituicdes. Exposicoes fotogréaficas, apresentacdes
musicais, teatrais e campanhas de salude foram realizadas por meio de in-
centivo direto da concessionaria ou leis de fomento reguladas pelo Governo
Federal, como as Leis Rouanet e de Incentivo ao Esporte. Alguns dos pro-
jetos realizados em 2018 foram: « Cine Boa Praca; * Historias que Vieram
de Trem; « Semear Cidadania e Sustentabilidade; « Festival de Iniciagdo
Esportiva; + Cine Favela na Era da Inclusdo Digital. Além disso, foram de-
senvolvidas 25 campanhas de engajamento em parceria com outras insti-
tuicdes, 6rgdos ou empresas, beneficiando a populagdo: + Campanha do
Agasalho; + Campanha DST-AIDS; - Campanha de Vacinagdo contra Febre
Amarela e gripe; - Campanha de Rastreamento Precoce da Hepatite; « Lei-
tura na ViaQuatro; « Natal Solidario. A acdo “Uso Consciente dos Elevado-

res” foi uma das campanhas de engajamento. Uma parceria com o grupo
teatral Familia Burg, com o intuito de promover uma agdo educativa tratan-
do de temas como o uso cidad&o e solidario do elevador nas estagdes, para
orientar pessoas sem dificuldade de locomogéo. A proposta era incentivar
a prética da gentileza e a empatia entre os usuérios. Foram realizadas 38
exposicdes no decorrer do ano, por meio de parcerias, Instituicdes e ONGs,
com o intuito de abordar temas de relevancia social, entre as quais: *+ A
Mata Atlantica que se quer; « Da Literatura a Razéo; « Cinema Portugués;
« Hitchcock; « Exposicdo Consulados. 4.1. Prémios e reconhecimentos:
+ Prémio Maiores do Transporte & Melhores do Transporte: Em novembro
de 2018, a ViaQuatro foi eleita pelo segundo ano consecutivo a Melhor
Operadora de Transporte Ferroviario de Passageiros no 31° Prémio Maio-
res do Transporte & Melhores do Transporte, pela OTM Editora, tradicional
publicagdo do setor. « Selo Empresa Posithiva: Pelo trabalho continuo de
conscientizagdo para prevengao contra HIV/Aids, a ViaQuatro foi uma das
instituicbes homenageadas em 30/11/2018 pelo Programa Municipal de
DST/Aids, da Secretaria Municipal da Saude (SMS) de Séao Paulo, e rece-
beu o Selo Empresa Posithiva do prefeito Bruno Covas.

5. Consideracdes Finais: 5.1. Agradecimentos: A ViaQuatro agradece
a todos 0s nossos usuarios, aos acionistas pelo apoio e confianca deposi-
tados na equipe de direcdo da Companhia, ao Governo do Estado de Séo
Paulo, aos fornecedores, instituigdes financeiras, seguradoras pela parce-
ria desenvolvida. Agradecemos também aos nossos colaboradores pela
dedicagéo e trabalho, fundamentais para a superagé@o dos desafios. 5.2.
Auditores Independentes: Informamos que, no exercicio encerrado em
31 de dezembro de 2018, ndo foram contratados Auditores Independentes
para trabalhos diversos daqueles de auditoria externa. Em nosso relaciona-
mento com Auditor Independente, buscamos avaliar o conflito de interesses
com trabalhos de ndo auditoria com base no principio de que, o auditor ndo
deve auditar seu proprio trabalho, exercer fungdes gerenciais e promover
nossos interesses. As informacgdes financeiras aqui apresentadas estéo de
acordo com as préaticas adotadas no Brasil, a partir de demonstragoes fi-
nanceiras auditadas. As informacdes nao financeiras, assim como outras
informagdes operacionais, ndo foram objetos de auditoria por parte dos au-
ditores independentes. 5.3 Clausula Compromisséria: O Grupo CCR esta
vinculado a arbitragem na Camara de Arbitragem do Mercado, conforme
clausula compromissoéria constante em seu estatuto social.

S3o Paulo, 04 de abril de 2019
A Administragéo

Balanco patrimonial em 31 de dezembro de 2018 (Em milhares de Reais)

Nota 2018 2017
Ativo
Circulante
Caixas e equivalentes de caixa 6 9.553 4.139
Aplicagbes financeiras 6 164.808 238.366
Conta reserva - 58
Contas a receber 7 15280 11.210
Contas a receber - partes relacionadas 10 202 85
Tributos a recuperar 8 2.607 9.789
Despesas antecipadas 3.547 2.164
Contas a receber - operagbes com
derivativos 21 4.674 3.560
Adiantamento a fornecedores 2.693 1.975
Estoques (materiais sobressalentes) 48.784  41.032
Outros créditos 160 191
Total do ativo circulante 252.308 312.569
Nao circulante
Realizavel a longo prazo
Conta reserva 3 -
Contas areceber - operacbes comderivativos 21 33 735
Tributos a recuperar 8 9.746  10.208
Depésitos judiciais 349 147
Outros créditos - 92
10.131 _ 11.182
Imobilizado 11 24719 18.661
Intangivel 121.202.948 1.227.786
Intangivel em construcéao 12_152.259

Total do ativo ndo circulante
Total do ativo

1.390.057 1.257.629
1.642.365 1.570.198

Demonstracéo financeira dos fluxos de caixa - Método indireto para o

Nota 2018 2017
Passivo
Circulante
Financiamentos 13 - 131.814
Debéntures 14 26.302 -
Fornecedores 16 49.437 163.183
Fornecedores - partes relacionadas 10 822 812
Impostos e contribui¢des a recolher 14.689 9.234
Obrigages sociais e trabalhistas 15 20.649 20.328
Dividendos e juros sobre capital préprio a
pagar - 52121
Contas a pagar - operagdes com derivativos 21 - 37.526
Outras contas a pagar 8.194 5.790
Total do passivo circulante 120.093 _ 420.808
Nao circulante
Financiamentos 13 - 255.579
Debéntures 141.246.680 525.332
Impostos diferidos 9b 71.588 61.591
Provis&o para riscos civeis, trabalhistas e
previdenciarios 17 326 240
Contas a pagar - operagdes com derivativos 21 - 772
Outras contas a pagar 4.018 4.330
Total do passivo néo circulante 1.322.612_847.844
Patriménio liquido
Capital social 18a 140.385 140.385
Reservas de lucro 18c  54.642 138.773
Dividendo adicional proposto 18d - 16.000
Ajuste avaliagéo patrimonial 18g 4.633 6.388
199.660 _301.546

Total do passivo e patriménio liquido 1.642.365 1.570.198

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstracées financeiras.

Demonstracao das mutacées do patriménio liquido para o exercicio findo em 31 de dezembro de 2018 (Em milhares de Reais)

Capital social _Reserva de lucros

Dividendos Ajustes de

A inte- Retencéo adicionais Lucros avaliacao
Subscrito gralizar _Legal de Lucros _propostos acumulados patrimonial Total
Saldos em 1° de janeiro de 2017 149.607 (9.222) 14.106 108.727 - - (10.264) 252.954
Lucro liquido do exercicio - - - - - 158.658 - 158.658
Ajustes de avaliagdo patrimonial - - - - - - 16.652 16.652
Destinagdes:
Reserva legal - - 7.933 - - (7.933) - -
Reserva de retencédo de lucros - - - 97.044 - (97.044) - -
Juros sobre capital proprio - - - (16.937) - - - (16.937)
Dividendos adicionais propostos - - - - 16.000 (16.000) - -
Dividendos minimo obrigatério - - - - - (37.681) - (37.681)
Distribuicdo de dividendos intermediarios em 27 de outubro
de 2017 - - - (72.100) - - -_(72.100)
Saldos em 31 de dezembro de 2017 149.607 (9.222) 22.039 116.734 16.000 - 6.388 301.546
Lucro liquido do exercicio - - - - - 151.056 - 151.056
Ajustes de avaliacdo patrimonial - - - - - - (1.755)  (1.755)
Destinagdes:
Distribuicédo de dividendos em 19 de abril de 2018 - - - (115.637) (16.000) - - (131.637)
Reserva legal - - 6.038 - - (6.038) - -
Reserva de retencdo de lucros - - - 26.565 - (26.565) - -
Juros sobre capital proprio - - - (1.097) - (11.547) - (12.644)
Distribuicéo de dividendos intermediarios em 26 de outubro
de 2018 - - - - -__ (106.906) - (106.906)
Saldos em 31 de dezembro de 2018 149.607 _(9.222) _28.077 26.565 - - 4.633 _ 199.660

As notas explicativas séo parte integrante das demonstragoes.

Demonstracao do resultado para o exercicio findo em 31 de dezembro de 2018 (Em milhares de Reais, exceto quando informado de outra forma)

Nota 2018 2017
19 670.737 585.608

Receita operacional liquida
Custos dos servigcos prestados

Custo com pessoal (78.610) (71.780)
Custo de construcédo (150.913) (111.707)
Depreciacédo e amortizagédo 11e12 (51.786) (38.118)
Servigos (17.769) (13.885)
Materiais, equipamentos e veiculos (10.951) (10.894)
Energia elétrica (23.440) (21.939)
Seguros (4.412) (3.294)
Outros (2.278) (321)

(340.159) (271.938)

Lucro bruto 330.578 313.670
Despesas operacionais

Despesas gerais e administrativas

Despesas com pessoal (21.268) (21.518)
Servigos (18.773) (17.492)
Depreciacao e amortizagéo 11e12 (2.769) (3.234)
Materiais, equipamentos e veiculos (893) (979)

Nota 2018 2017
IPTU (2.895) (2.954)
Lei Rouanet, Incentivos audiovisuais,
esportivos e outros (1.060) (1.400)
Agua, luz, telefone, internet e gas (986) (451)
Contribuicdes a sindicatos e associa¢des de classes (855) (791)
Provis&o para perda esperada - Contas a receber (1.234) (130)
Outros (3.716) _ (2.609)
(54.449) (51.558)
Outros resultados operacionais (505) 169
Resultado antes do resultado financeiro _ 275.624  262.281
Resultado financeiro 20 (55.267) (33.402)
Lucro operacional e antes do imposto de
renda e da contribuicéo social 220.357 _ 228.879
Imposto de renda e contribui¢cdo social -
correntes e diferidos 9a_(69.301) _(70.221)
Lucro liquido do exercicio 151.056 158.658
Lucro liquido por acédo (em reais - R$) 1,00969 _ 1,06050

As notas explicativas séo parte integrante das demonstragdes financeiras.

exercicio findo em 31 de dezembro de 2018 (Em milhares de Reais)
Fluxo de caixa das atividades operacionais __ 2018 2017
Lucro liquido do exercicio 151.056 158.658
Ajustes por:
Imposto de renda e contribui¢do social diferidos 10.900 25.312
Depreciacao e amortizagao 54.555 41.352
Baixa do ativo imobilizado e intangivel 333 567
Provisao para perda esperada - contas a receber 1.234 17
Variagcdo cambial sobre financiamentos 1.152 1.232
Variacdo cambial sobre derivativos (9.640) (842)
Variagdo cambial sobre fornecedores estrangeiros 16.658 2.418
Variacdo monetaria sobre debéntures 14.073 -
Juros sobre financiamentos e debéntures 97.815  63.641
Provisao para riscos civeis trabalhistas e
previdenciarios 690 1.109
Juros sobre impostos parcelados - 31
Resultado de operagdo com derivativos 13.103  24.456
Capitalizagdo de custos de empréstimos (69.030) (41.601)

282.899 276.350

Variacao nos ativos e passivos
(Aumento) reducéo dos ativos
Contas a receber (5.304) (5.125)
Contas a receber - partes relacionadas (117) (20)
Tributos a recuperar 7.644 133
Adiantamento a fornecedores (718) (945)
Estoques (7.752)  (8.075)
Despesas antecipadas e outros (1.462) 1.001
Aumento (reducao) dos passivos
Fornecedores (138.247) 25.095
Fornecedores - partes relacionadas 10 213
Obrigag6es sociais e trabalhistas 321 1.912
Impostos e contribuicdes a recolher 56.653 26.770
Pagamentos de imposto de renda e
contribuicdo social (51.198) (21.649)
Liquidagao de riscos civeis, trabalhistas
e previdenciarios (604) (1.394)
Outras contas a pagar _ 2092 391
Caixa liquido proveniente nas atividades
operacionais _144.217 294.657
Fluxo de caixa das atividades de investimentos
Liquidacdo de operacdo com derivativos 6.557 (41.951)
Aquisicéo de ativo imobilizado (9.817) (6.426)
Adigdo de ativo intangivel (113.981) (141.630)
Aplicagdes financeiras liquidas de resgate 73.558 (238.366)
Caixa liquido usado nas atividades de investimento _ (43.683) (428.373)
Fluxo de caixa das atividades de financiamento
Liquidacdo de operacdo com derivativos (39.084) (31.401)
Resgates/Aplicagcdes na conta reserva 55 (58)

Financiamentos e debéntures
Captagdes
Pagamentos de principal

1.184.395 223.842
(850.168) (121.312)

Pagamentos de juros (87.010) (16.434)
Dividendos pagos a acionistas controladores (303.308) _ (74.597)
Caixa liquido usado nas atividades
de financiamento (95.120) _ (19.960)
Aumento (reducao) do caixa e equivalentes de
caixa 5.414 (153.676)
Demonstracdo do aumento (redugao) do caixa
e equivalentes de caixa
No inicio do exercicio 4139 157.815
No final do exercicio 9.553 4.139
5.414 (153.676)

As notas explicativas séo parte integrante das demonstragdes financeiras.

Demonstragao do resultado abrangente para o exercicio findo
em 31 de dezembro de 2018 (Em milhares de Reais)

Nota__ 2018 __ 2017
151.056 158.658

Lucro liquido do exercicio
Outros resultados abrangentes
Itens que serao reclassificados subsequentemente
para a demonstracao do resultado
Hedge accounting

21 9.646 (8.902)

Ativagdo de hedge de fluxo de caixa (12.304) 34.132
Imposto de renda e contribuicdo social diferidos 903 _(8.578)

(1.755) _16.652

Total do resultado abrangente do exercicio 149.301 175.310
As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragdes financeiras.

Notas Explicativas as Demonstracées Financeiras para o exercicio findo em 31 de dezembro de 2018 (Valores expressos em milhares de Reais, exceto quando indicado de outra forma)

1. Contexto operacional

a) Constituicao e objeto: A Concessionaria da Linha 4 do Metr6 de Séo
Paulo S.A. (“Companhia”), com sede em S&o Paulo, Capital, tem como ob-
jeto exclusivo a exploragé@o dos servigcos integrantes da concessao patro-
cinada para operagéo dos servicos de transporte de passageiros da Linha
4 - Amarela do Metré de Sao Paulo, da estagdo Luz até Tabodo da Serra,
com uma extensdo de 8,9 km na Fase |, totalizando 12,8 km na Fase Il,
compreendendo todas as atividades necessérias ou convenientes a este
fim, incluindo, mas ndo se limitando a aquisicdo de bens e servigos, mon-
tagens, manutengéo e operagao parcial dos servicos por meio de 6nibus.

O prazo de vigéncia do contrato é de 32 anos, contados a partir da data de
assinatura, podendo ser prorrogada até o maximo de 35 anos, assegurando
o prazo de exploragéo da operagéo de 30 anos, contados a partir do inicio
da operagéo da Fase I. A Concessionaria podera explorar receitas alterna-
tivas, complementares, acessorias, receita de contraprestacdo pecuniaria
e a receita tarifaria. O contrato de concessao foi assinado com o Poder
Concedente em 29 de novembro de 2006, ocorrendo o 1° aditamento em
30 de novembro de 2007, o 2° aditamento em 29 de maio de 2008, o 3° adi-
tamento em 18 de junho de 2010, o 4° aditamento em 25 de marco de 2011
e o0 5° aditamento em 26 de marco de 2014. O plano original de operac¢des

foi dividido em trés fases: « Fase | - Operacdo da Linha 4 - Amarela com
frota de 14 trens, atendendo seis estacdes (Butanta, Pinheiros, Faria Lima,
Paulista, Republica e Luz) e o patio de manutengao de Vila Sénia. A Fase
| devera ter um periodo operacional minimo de quatro anos antes do inicio
da operacdo da Fase Il. O inicio das operag6es ocorreu conforme previsto
no Termo Aditivo Modificativo n® 3, em 21 de junho de 2010. Atualmente,
todas as estacOes ja estdo em funcionamento. « Fase Il - Operagéo da
Linha 4 - Amarela com frota adicional de 15 trens e todas as suas esta-
¢Oes previstas, sendo Vila Sénia, Morumbi, Butanta, Pinheiros, Faria Lima,
Fradique Coutinho, Oscar Freire, Paulista, Higiendpolis, Repl]blicacgnhH&a
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O percurso da estacdo Vila Sonia até Tabo&o da Serra sera operado por
meio de 6nibus. Atualmente, além das estagbes da Fase |, também estdo
em operagéao as estagdes Fradique Coutinho, Higien6polis, Oscar Freire e
Morumbi. « Fase Ill - Operacgéo sobre trilhos do trecho compreendido entre
as estagdes Vila Sonia e Tabodo da Serra, cujas condigdes de operagdo
serdo definidas durante a execugdo do contrato de concesséo. + MOU (Me-
morando de Entendimento) - No dia 2 de margo de 2010, a Concessionaria
da Linha 4 do Metr6 de Séo Paulo S.A., a Siemens Ltda. e a Hyundai Rotem
Company, assinaram um memorando de entendimento mediante o qual as
partes aditaram determinadas clausulas do Contrato de Fornecimento data-
do do dia 7 de agosto de 2008 de forma a contemplar o subfaseamento da
Fase | em 3 fases distintas, conforme segue: (a) Subfase 1.1 - estacbes Fa-
ria Lima e Paulista; (b) Subfase 1.2 - estacdes Faria Lima, Paulista, Butanta
e Pinheiros; e (c) Subfase 1.3 - estacdes Faria Lima, Paulista, Butanta,
Pinheiros, Republica e Luz. Como consequéncia dos trabalhos adicionais a
serem executados, tal memorando de entendimento previu um acréscimo
no valor global do Contrato de Fornecimento de aproximadamente US$ 40
milhdes, a serem pagos conforme cumprimento das obriga¢des contratuais.
+ 5° Aditamento ao contrato de concesséo - Assinado em 26 de margo
de 2014, o referido ato menciona as eventuais datas para disponibilizagéo,
pelo Poder Concedente da infraestrutura, para inicio da operagdo comer-
cial com as 11 estagdes e frota de 29 trens, cujo prazo passou a ser 26
de margo de 2018, estabelecendo ainda que a Concessionaria podera por
sua conta e risco antecipar parcialmente a entrada das estagdes referentes
a Fase Il. - MOU (Memorando de Entendimento) - No dia 29 de julho
2016, a Concessionaria da Linha 4 do Metré de Séo Paulo S.A., a Sie-
mens Ltda. e a Hyundai Rotem Company, assinaram um memorando de
entendimento mediante o qual as partes aditaram determinadas clausulas
do Contrato de Fabricagdo e Fornecimento datado do dia 13 de agosto
de 2007 de forma a mitigar os impactos adversos do atraso da entrega
da Infraestrutura da Fase Il sob responsabilidade do Poder Concedente.
Dessa forma, ap6s uma intensa analise a melhor alternativa passou a ser
a suspensao parcial e a desmobilizagao provisoria de recursos e equipes.
A suspensdo parcial e temporaria se inicia em 19 de janeiro de 2016 por
um periodo de 12 meses, sendo possivel sua prorrogagéo até 19 julho de
2017. Em 31 de margo de 2017, a Concessionaria da Linha 4 do Metrd de
Séo Paulo S.A., interrompeu a suspensao parcial, retomando em 30 de
maio de 2017 as atividades do Contrato de Fabricagédo e Fornecimento. *
MOU (Memorando de Entendimento) - No dia 28 de dezembro 2017, a
Concessionaria da Linha 4 do Metr6 de Sao Paulo S.A., a Siemens Ltda. e a
Hyundai Rotem Company, assinaram um memorando de entendimento me-
diante o qual as partes modificaram determinadas clausulas do Contrato de
Fabricacao e Fornecimento datado do dia 13 de agosto de 2007 de forma a
alterar o programa de trabalho da Fase I, com o objetivo de compatibilizar
o Contrato com as novas datas de inauguracdo das estacdes Higiendpo-
lis, Oscar Freire e Morumbi pelo Poder Concedente. - MOU (Memorando
de Entendimento) - No dia 10 de outubro 2018, a Concessionaria da Li-
nha 4 do Metr6 de Sdo Paulo S.A., a Siemens Ltda. e a Hyundai Rotem
Company, assinaram um memorando de entendimento mediante o qual as
partes modificaram determinadas clausulas do Contrato de Fabricagéo e
Fornecimento datado do dia 13 de agosto de 2007 de forma a alterar o
programa de trabalho da Fase Il, com o objetivo de subfasear a entrega da
estacdo Vila Sonia, e, também, promover a automatizacdo da sinalizagdo
das linhas do Pétio. b) Outras informacées relevantes: (i) Processo n°
0107038-05.2006.8.26.0053 (antigo n° 053.06.107038-4 - 11° Vara da Fa-
zenda Publica de Sao Paulo): Trata-se de A¢do Popular, distribuida em 17
de marco de 2006 e proposta por varios autores (pessoas fisicas) em face
da Fazenda Estadual de Sdo Paulo, da Companhia do Metropolitano de
Séo Paulo - Metr6 e outros, visando a anulagéo de atos e procedimentos da
Concorréncia Internacional n® 42325212, relativa a Concessao Patrocinada
para Exploragédo da Operagao dos Servicos de Transportes de passageiros
da Linha 4 - Amarela do Metré de Séo Paulo. Em 12 de mar¢o de 2013, o
Tribunal de Justica de Sdo Paulo manteve o deferimento do pedido do Mi-
nistério Publico de inclusdo das pessoas fisicas signatarias do Contrato de
Concessao no polo passivo da agdo. Contra essa decisao foram interpostos
recursos aos tribunais superiores. Em 29 de agosto de 2016 foi publicada
a decis@o que negou a admissibilidade dos recursos. Em 19 de setembro
de 2016, a Companhia interpds agravo ao STJ, que aguarda julgamento.
(i) Processo n° 0117119-13.2006.8.26.0053 (antigo n° 053.06.117119-0
- 9% Vara da Fazenda Publica de Sao Paulo): Trata-se de Agcao Popular,
distribuida em 30 de junho de 2006 e proposta por varios autores (pessoas
fisicas) em face da Fazenda Estadual de Sdo Paulo, da Companhia do
Metropolitano de Sao Paulo-Metré e outros, visando a anulagéo de todos
os atos e procedimentos relacionados com a Concorréncia Internacional n®
42325212, relativa a Concesséao Patrocinada para Exploracéo da Operagéo
dos Servigos de Transportes de passageiros da Linha 4 - Amarela do Metrd
de Séo Paulo. Em 29 de outubro de 2009 foi proferida decisdo determinan-
do a conex&@o com a Agao Popular n° 053.06.107038-4, em curso na 112
Vara da Fazenda Publica de Sao Paulo. Em razdo da referida conexao, o
andamento desta agé@o segue o da referida A¢ao Popular (item “i” acima).
A Companhia reitera a sua confianga nos procedimentos legais vigentes,
aplicaveis aos contratos de concessdo. As demonstragées financeiras da
Companhia né&o contemplam ajustes decorrentes destes processos, tendo
em vista que até a presente data ndo houve desfecho ou tendéncia desfa-
voravel para nenhum deles.

2. Principais praticas contabeis: As politicas e praticas contabeis descri-
tas abaixo tém sido aplicadas consistentemente nos exercicios apresenta-
dos nas demonstracgdes financeiras. a) Moeda estrangeira: » Transagoes
com moeda estrangeira: Ativos e passivos monetarios em moeda estran-
geira sdo convertidos para a moeda funcional da Companhia pela taxa de
cambio da data do fechamento. Ativos e passivos ndo monetarios adquiri-
dos ou contratados em moeda estrangeira, sdo convertidos com base nas
taxas de cambio das datas das transacdes ou nas datas de avaliagcdo ao
valor justo, quando este é utilizado, e passam a compor os valores dos re-
gistros contébeis em reais destas transagdes, ndo se sujeitando a varia-
¢Oes cambiais posteriores. Os ganhos e as perdas de variagdes nas taxas
de cambio sobre os ativos e os passivos sdo reconhecidos na demonstra-
¢ao de resultados, exceto quanto as diferengas cambiais resultantes da
conversao de hedge de fluxos de caixa qualificado e efetivo, que séo reco-
nhecidas em outros resultados abrangentes. b) Receitas de contratos
com clientes: A Companhia adotou 0 CPC 47 a partir de 1° de janeiro de
2018. As informagdes sobre as politicas contabeis da Companhia relacio-
nadas a contratos com clientes e o efeito da aplicagéo inicial do CPC 47
estdo descritos na letra “0” desta nota. As receitas metroviérias, séo reco-
nhecidas quando da utilizagédo pelos usuarios/clientes do metrd. As receitas
acessorias (substancialmente receita de aluguel) sdo reconhecidas quando
da prestagéo dos servicos. A receita de aluguel oriunda de arrendamento
operacional é reconhecida pelo método linear durante o periodo de vigéncia
do arrendamento. Receitas de construgéo: segundo a ICPC 01 (R1), quan-
do a concessionaria presta servigos de constru¢ao ou melhorias na infraes-
trutura, contabiliza receitas e custos relativos a estes servigos, os quais séo
determinados em fungdo do estagio de conclusédo da evolugéo fisica do
trabalho contratado, que é alinhada com a medi¢éo dos trabalhos realiza-
dos. Uma receita ndo é reconhecida se ha incerteza significativa na sua
realizagdo. ¢) Instrumentos financeiros: A Companhia adotou inicialmen-
te o CPC 48 a partir de 1° de janeiro de 2018. O efeito da aplicagéo inicial
do CPC 48 estdo descritos na letra “0” desta nota. + Classificagdo: A classi-
ficacéo e mensuragéo dos ativos e passivos financeiros refletem o modelo
de negocios em que os ativos sdo administrados e suas caracteristicas de
fluxo de caixa. As trés principais categorias de classificagdo para ativos e
passivos financeiros sdo: mensurados ao custo amortizado, ao Valor Justo
por meio de Outros Resultados Abrangentes (VJORA) e ao Valor Justo por
meio do Resultado (VJR). Os ativos financeiros sdo classificados como
mensurado ao custo amortizado se atenderem ambas as condigbes a se-
guir e se nado forem designados como mensurados ao VJR ou VJORA:
+ Sdo mantidos dentro de modelo de negécios cujo objetivo seja manter
ativos financeiros com o fim de receber fluxos de caixa contratuais; e * Os
termos contratuais dos ativos financeiros derem origem, em datas especifi-
cadas, a fluxos de caixa que constituam, exclusivamente, pagamentos de
principal e juros sobre o valor do principal em aberto. Todos os ativos finan-
ceiros nao classificados como mensurados ao custo amortizado ou ao VJO-
RA, sao classificados como ao VJR. Os passivos financeiros séo classifica-
dos como ao custo amortizado, ao VJR ou VJORA. Um passivo financeiro
€ classificado como mensurado ao VJR caso for classificado como mantido
para negociagdo, for um derivativo ou for designado como tal no reconheci-
mento inicial. Outros passivos financeiros néo classificados ao VJR ou ao
VJORA, sdo mensurados pelo custo amortizado. No reconhecimento inicial,
a Companhia pode designar de forma irrevogavel como VJR, um ativo ou
passivo financeiro que, de outra forma, atenda aos requisitos para ser men-
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surado ao custo amortizado, se isso eliminar ou reduzir significativamente
um descasamento contabil que de outra forma surgiria. Ativos e passivos
financeiros s@o mensurados ao VJORA se atender ambas as condigbes a
seguir e se ndo forem designados como mensurados ao VJR: * Forem man-
tidos dentro de um modelo de negécios cujo objetivo é atingido tanto pelo
recebimento de fluxos de caixa contratuais quanto pela venda de ativos fi-
nanceiros; e * Seus termos contratuais gerarem, em datas especificas, flu-
X0s de caixa que sé@o apenas pagamentos de principal e juros sobre o valor
principal em aberto. « Mensuragao e desreconhecimento. Ativos financeiros
mensurados ao custo amortizado. Sao reconhecidos incialmente na data da
negociacgdo, na qual a Companhia se torna uma das partes das disposicoes
contratuais do instrumento e mensurados pelo valor justo, deduzidos de
quaisquer custos de transacao diretamente atribuiveis a eles. Apds o reco-
nhecimento inicial, sdo mensurados pelo custo amortizado utilizando o mé-
todo dos juros efetivos. As contas a receber de clientes sem um componen-
te significativo de financiamento sdo mensuradas inicialmente ao preco da
operacdo. Para fins de avaliacdo dos fluxos de caixa contratuais, que tem
como composicdo somente pagamento de principal e juros, o principal é
definido como o valor justo do ativo financeiro no reconhecimento inicial e,
os juros séo definidos como: (i) uma contraprestagao pelo valor do dinheiro
no tempo; (ii) pelo risco de crédito associado ao valor principal em aberto
durante um determinado periodo de tempo e; (iii) por outros riscos e custos
bésicos, como por exemplo, risco de liquidez e custos administrativos, as-
sim como uma margem de lucro, se houver. A Companhia desreconhece
um ativo financeiro quando os direitos contratuais aos fluxos de caixa do
ativo expiram, ou quando a Companhia transfere os direitos ao recebimento
dos fluxos de caixa contratuais sobre um ativo financeiro, em uma transa-
¢ao na qual, substancialmente, todos os riscos e beneficios da titularidade
do ativo financeiro sdo transferidos ou na qual a Companhia nem transfere
nem mantém substancialmente todos os riscos e beneficios da titularidade
do ativo financeiro e também n&o retém o controle sobre o ativo financeiro.
A receita de juros e ganhos e perdas cambiais apurados na mensuragéo
subsequente ou no desreconhecimento desses ativos financeiros séo reco-
nhecidos no resultado. Passivos financeiros mensurados ao custo amorti-
zado. A Companhia reconhece inicialmente titulos de divida emitidos, na
data em que séo originados. Todos os outros passivos financeiros mensu-
rados ao custo ao amortizado sdo reconhecidos inicialmente na data de
negocia¢do, na qual se torna uma parte das disposi¢bes contratuais do
instrumento. Sdo mensurados inicialmente pelo valor justo, deduzidos de
quaisquer custos de transacao diretamente atribuiveis a eles. Apds o reco-
nhecimento inicial, sdo mensurados pelo custo amortizado utilizando o mé-
todo dos juros efetivos. A Companhia baixa um passivo financeiro quando
tem suas obrigagbes contratuais retiradas, canceladas ou liquidadas. A
Companhia desreconhece um passivo financeiro quando os termos sdo
modificados e os fluxos de caixa do passivo modificado sdo substancial-
mente diferentes, caso em que um novo passivo financeiro baseado nos
termos modificados é reconhecido a valor justo. A diferenga entre o valor
justo do novo passivo financeiro e a baixa do anterior, modificado, é reco-
nhecida no resultado. A despesa de juros e ganhos e perdas cambiais apu-
rados na mensuragdo subsequente ou no desreconhecimento desses pas-
sivos financeiros sdo reconhecidos no resultado. Ativos e passivos financei-
ros mensurados pelo VJR. Ativos ou passivos financeiros sao classificados
pelo VJR caso tenham sido classificados como tal no momento do reconhe-
cimento inicial. Os custos de transagéo, bem como a mensuracgao posterior
do valor justo, apds o reconhecimento inicial, sdo reconhecidos no resulta-
do. Instrumentos financeiros derivativos ativos e passivos. Sdo reconheci-
dos inicialmente pelo valor justo. Os custos de transagéo atribuiveis séo
reconhecidos no resultado quando incorridos. Apés o reconhecimento ini-
cial, os derivativos sdo mensurados pelo VJR e suas variagdes séo regis-
tradas no resultado do exercicio, exceto quando da aplicagéo do hedge de
fluxo de caixa, em que a porcéo efetiva das variagdes no valor justo do de-
rivativo € mensurada ao VJORA. Contabilidade de hedge (hedge accoun-
ting). A Companhia designa certos instrumentos de hedge relacionados a
risco com moeda estrangeira e juros, como hedge de valor justo ou hedge
de fluxo de caixa. No inicio da relagdo de hedge, a Companhia documenta
a relagéo entre o instrumento de hedge e o item objeto de hedge com seus
objetivos na gestéo de riscos e sua estratégia para assumir variadas opera-
¢Oes de hedge. Adicionalmente, no inicio do hedge e de maneira continua-
da, a Companhia documenta se o instrumento de hedge usado em uma
relagdo de hedge é altamente efetivo na compensagéo das mudangas de
valor justo ou fluxo de caixa do item objeto de hedge, atribuivel ao risco
sujeito a hedge. A nota explicativa n°® 21 traz mais detalhes sobre o valor
justo dos instrumentos derivativos utilizados para fins de hedge. Hedge de
valor justo: hedge de exposi¢éo as alteragcdes no valor justo de ativo ou
passivo reconhecido ou de compromisso firme n&o reconhecido, ou de par-
te identificada de tal ativo, passivo ou compromisso firme, que seja atribui-
vel a um risco particular e possa afetar o resultado. Mudancgas no valor
justo dos derivativos designados e qualificados como hedge de valor justo
sdo registradas no resultado juntamente com quaisquer mudancas no valor
justo dos itens objetos de hedge atribuiveis ao risco protegido. A contabili-
zagé&o do hedge é descontinuada, prospectivamente, quando a Companhia
cancela a relagdo de hedge, o instrumento de hedge vence ou é vendido,
rescindido ou executado, ou quando nao se qualifica mais como contabili-
zagdo de hedge. O ajuste ao valor justo do item objeto de hedge, oriundo
do risco de hedge, é registrado no resultado a partir da data de desconti-
nuagéo. Hedge de fluxo de caixa: hedge de exposicédo a variabilidade nos
fluxos de caixa que seja atribuivel a um risco particular associado a um
ativo ou passivo reconhecido (tal como todos ou alguns dos futuros paga-
mentos de juros sobre uma divida de taxa variavel) ou a uma transagdo
prevista altamente provavel e que possa afetar o resultado. A parte efetiva
das mudancas no valor justo dos derivativos que for designada e qualifica-
da como hedge de fluxo de caixa é reconhecida em outros resultados
abrangentes e acumulada na rubrica hedge de fluxo de caixa, no patriménio
liquido e limita-se & mudanga cumulativa no valor justo do item objeto de
hedge, determinada com base no valor presente, desde o inicio do hedge.
As perdas ou ganhos relacionados a parte inefetiva sdo reconhecidos ime-
diatamente no resultado do exercicio. Quando a transagdo objeto de hedge
prevista, resulta no reconhecimento subsequente de um item néo financei-
ro, tal como um ativo intangivel, o valor acumulado na rubrica hedge de
fluxo de caixa é incluido diretamente no custo inicial do item nao financeiro
quando este é reconhecido. O mesmo procedimento se aplica a operagdes
de hedge descontinuadas, até o momento em que isso ocorrer. Os valores
anteriormente reconhecidos em outros resultados abrangentes e acumula-
dos no patriménio liquido sao reclassificados para o resultado no periodo
em que o item objeto de hedge é reconhecido no resultado, na mesma ru-
brica da demonstragéo do resultado em que tal item é reconhecido. A con-
tabilizagcdo de hedge é descontinuada quando a Companhia cancela a rela-
cao de hedge, o instrumento de hedge vence ou é vendido, rescindido ou
executado, ou ndo se qualifica mais como contabilizagdo de hedge. Quan-
do néo se espera mais que a transacao objeto de hedge prevista ocorra, os
ganhos ou as perdas acumulados e diferidos no patriménio sao reconheci-
dos imediatamente no resultado. Compensacéo: Os ativos ou passivos fi-
nanceiros sdo compensados e o valor liquido apresentado no balango pa-
trimonial quando, e somente quando, a Companhia tenha atualmente um
direito legalmente executavel de compensar os valores e tenha a intengéo
de liquida-los em uma base liquida ou de realizar o ativo e liquidar o passivo
simultaneamente.Capital social - acdes ordinarias e preferenciais: A¢es
ordinarias e preferenciais séo classificadas como patriménio liquido. Custos
adicionais diretamente atribuiveis a emissdo de a¢des sé@o reconhecidos
como dedugdo do patriménio liquido, liquido de quaisquer efeitos tributa-
rios. d) Caixa e equivalentes de caixa: Caixa e equivalentes de caixa
abrangem saldos de caixa e investimentos financeiros com vencimento ori-
ginal de trés meses ou menos a partir da data da contratagéo, os quais séo
sujeitos a um risco insignificante de alteragéo de valor. e) Custo de transa-
cao na emissao de titulos de divida: Os custos incorridos na captagéo de
recursos junto a terceiros séo apropriados ao resultado em fungao da fluén-
cia do prazo, com base no método do custo amortizado, que considera a
Taxa Interna de Retorno (TIR) da operacédo para a apropriagao dos encar-
gos financeiros durante a vigéncia da operagdo. A taxa interna de retorno
considera todos os fluxos de caixa, desde o valor liquido recebido pela con-
cretizacdo da transagéo até todos os pagamentos efetuados ou a efetuar
para a liquidagcao dessa transacdo. f) Ativo imobilizado: + Reconhecimen-
to e mensuragdo: O ativo imobilizado é mensurado ao custo histérico de
aquisi¢é@o ou construcdo de bens, deduzido das depreciagdes acumuladas
e perdas de reducdo ao valor recuperavel (impairment) acumuladas, quan-
do necessario. Os custos dos ativos imobilizados séo compostos pelos gas-
tos que séo diretamente atribuiveis a aquisigéo/construcdo dos ativos, in-
cluindo custos dos materiais, de mdo de obra direta e quaisquer outros
custos para colocar o ativo no local e em condicdo necesséria para que
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esses possam operar. Além disso, para os ativos qualificaveis, os custos de
empréstimos sdo capitalizados. Quando partes de um item do imobilizado
tém diferentes vidas Uteis, elas s&o registradas como itens individuais (com-
ponentes principais) de imobilizado. Outros gastos séo capitalizados ape-
nas quando ha um aumento nos beneficios econémicos do item do imobili-
zado a que ele se refere, caso contrario, € reconhecido no resultado como
despesa. Ganhos e perdas na alienacdo de um item do imobilizado apura-
dos pela comparagao entre os recursos advindos de alienagdo com o valor
contabil do mesmo, s&o reconhecidos no resultado como outros resultados
operacionais. O custo de reposi¢cdo de um componente do imobilizado é
reconhecido como tal, caso seja provavel que sejam incorporados benefi-
cios econdmicos a ele e que o seu custo possa ser medido de forma confi-
avel. O valor contabil do componente que tenha sido reposto por outro é
baixado. Os custos de manutencéo sao reconhecidos no resultado quando
incorridos. * Depreciagdo: A depreciagao é computada pelo método linear,
as taxas consideradas compativeis com a vida util econémica e/ou o prazo
de concessao, dos dois 0 menor. As principais taxas de depreciacdo estéo
demonstradas nas notas explicativas n° 10. Os métodos de depreciagéo, as
vidas Uteis e os valores residuais sdo revistos a cada encerramento de
exercicio social e eventuais ajustes sdo reconhecidos como mudancas de
estimativas contabeis. g) Ativos intangiveis: A Companhia possui os se-
guintes ativos intangiveis: * Direito de uso e custo de desenvolvimento de
sistemas informatizados; Sdo demonstrados ao custo de aquisi¢éo, deduzi-
dos da amortizagao, calculada de acordo com a geracao de beneficio eco-
némico estimada. Para maiores detalhes vide nota explicativa n® 12. « Direi-
to de exploragdo de infraestrutura conforme descrito no item “n”. Os ativos
em fase de construgéo séo classificados como intangivel em construgao. h)
Reducgéo ao valor recuperavel de ativos (impairment): + Ativos financei-
ros ndo derivativos: A Companhia reconhece provisdes para perdas espe-
radas de crédito sobre ativos financeiros mensurados ao custo amortizado.
As provisdes para perda de ativos financeiros a receber do Poder Conce-
dente ou com componente significativo de financiamento sdo mensuradas
para 12 meses, exceto se o risco de crédito tenha aumentado significativa-
mente, quando a perda esperada passaria a ser mensurada para a vida
inteira do ativo. As perdas de crédito esperadas para 12 meses séo perdas
de crédito que resultam de possiveis eventos de inadimpléncia dentro de 12
meses apo6s a data do balangco (ou em um periodo mais curto, caso a vida
esperada do instrumento seja menor do que 12 meses). As provisdes para
perdas com contas a receber de clientes sem componente significativo de
financiamento, sdo mensuradas a um valor igual a perda de crédito espera-
da para a vida inteira do instrumento, as quais resultam de todos os possi-
veis eventos de inadimplemento ao longo da vida esperada do instrumento
financeiro. O periodo méaximo considerado na estimativa de perda de crédi-
to esperada é o periodo contratual maximo durante o qual a Companhia
esta exposta ao risco de crédito. Ao determinar se o risco de crédito de um
ativo financeiro aumentou significativamente desde o reconhecimento ini-
cial e ao estimar as perdas de crédito esperadas, a Companhia considera
informagbes razoaveis e passiveis de suporte que sdo relevantes e dispo-
niveis sem custo ou esfor¢co excessivo. Isso inclui informagdes e analises
quantitativas e qualitativas, com base na experiéncia histérica da Compa-
nhia, na avaliagdo de crédito e considerando informacdes prospectivas
(forward-looking). A Companhia considera um ativo financeiro como
inadimplente quando: - E pouco provavel que o devedor pague integralmen-
te suas obrigagdes de crédito a Companhia; ou - O contas a receber de
clientes estiver vencido ha mais de 90 dias. As perdas de crédito esperadas
sdo estimativas ponderadas pela probabilidade de perdas de crédito. Quan-
do aplicavel, as perdas de crédito sdo mensuradas a valor presente, pela
diferenca entre os fluxos de caixa a receber devidos a Companhia de acor-
do com o contrato e os fluxos de caixa que a Companhia espera receber.
As perdas de crédito esperadas sdo descontadas pela taxa de juros efetiva
do ativo financeiro. O valor contéabil bruto de um ativo financeiro é baixado
quando a Companhia néo tem expectativa razoavel de recuperar o ativo fi-
nanceiro em sua totalidade ou em parte. No entanto, os ativos financeiros
baixados podem ainda estar sujeitos a execugéo de crédito para o cumpri-
mento dos procedimentos da Companhia para a recuperagdo dos valores
devidos. A provisao para perdas para ativos financeiros mensurados pelo
custo amortizado é deduzida do valor contabil bruto dos ativos e debitada
no resultado. « Ativos ndo financeiros: Os valores contabeis dos ativos ndo
financeiros sdo revistos a cada data de apresentacdo para apurar se ha
indicacao de perda no valor recuperavel e, caso seja constatado que o ativo
esta impaired, um novo valor do ativo é determinado. A Companhia deter-
mina o valor em uso do ativo tendo como referéncia o valor presente das
projecdes dos fluxos de caixa esperados, com base nos orcamentos apro-
vados pela Administragdo, na data da avaliacdo até a data final do prazo de
concessao, considerando taxas de descontos que reflitam os riscos especi-
ficos relacionados a cada unidade geradora de caixa. Durante a projecéo,
as premissas chaves consideradas estao relacionadas a estimativa de usu-
arios, aos indices que reajustam as tarifas, ao crescimento do Produto In-
terno Bruto (PIB) e a respectiva elasticidade ao PIB do negécio, custos
operacionais, inflagdo, investimento de capital e taxas de descontos. Uma
perda por reducdo ao valor recuperavel é reconhecida no resultado caso o
valor contabil de um ativo exceda seu valor recuperavel estimado. O valor
recuperavel de um ativo é o maior entre o seu valor em uso e o seu valor
justo menos custos para vender. O valor em uso € baseado em fluxos de
caixa futuros estimados, descontados a valor presente usando uma taxa de
desconto antes dos impostos que reflita as avaliagbes atuais de mercado
do valor do dinheiro no tempo e os riscos especificos do ativo. As perdas de
valor recuperavel reconhecidas em periodos anteriores sdo avaliadas a
cada data de apresentacéo para quaisquer indica¢des de que a perda te-
nha aumentado, diminuido ou ndo mais exista. Uma perda de valor é rever-
tida caso tenha havido uma mudanga nas estimativas usadas para determi-
nar o valor recuperavel, somente na condigdo em que o valor contabil do
ativo ndo exceda o valor contabil que teria sido apurado, liquido de depre-
ciacdo ou amortizacdo, caso a perda de valor néo tivesse sido reconhecida.
i) Provisées: Uma provisdo é reconhecida no balango patrimonial quando
a Companhia possui uma obrigagao legal ou ndo formalizada constituida
como resultado de um evento passado, que possa ser estimada de maneira
confiavel, e é provavel que um recurso econémico seja requerido para sal-
dar a obrigagéo. As provisdes sao apuradas através do desconto dos fluxos
de caixa futuros esperados a uma taxa antes de impostos que reflete as
avaliagdes atuais de mercado quanto ao valor do dinheiro no tempo e riscos
especificos para o passivo. Os custos financeiros incorridos sao registrados
no resultado. j) Receitas e despesas financeiras: Receitas financeiras
compreendem basicamente os juros provenientes de aplicagdes financei-
ras, mudangas no valor justo de instrumentos financeiros ativos, os quais
sdo registrados através do resultado do exercicio e variagdes monetarias
ou cambiais positivas sobre instrumentos financeiros passivos. As despe-
sas financeiras compreendem basicamente os juros, variagbes monetarias
e cambiais sobre passivos financeiros, mudangas no valor justo de ativos
financeiros mensurados ao valor justo através do resultado. Custos de em-
préstimos que ndo sejam diretamente atribuiveis a aquisicdo, construgcao
ou produgéo de ativos qualificaveis sdo reconhecidos no resultado do exer-
cicio com base no método da taxa efetiva de juros. k) Beneficios a empre-
gados: + Planos de contribui¢éo definida: Um plano de contribui¢ao definida
€ um plano de beneficios pds-emprego sob o qual uma entidade paga con-
tribuicées fixas para uma entidade separada (fundo de previdéncia) e ndo
terd nenhuma obrigacdo de pagar valores adicionais. As obrigacbes por
contribuicdes aos planos de penséo de contribuicao definida sdo reconhe-
cidas como despesas de beneficios a empregados no resultado nos exerci-
cios durante os quais servigos sdo prestados pelos empregados. * Benefi-
cios de curto prazo a empregados: Obrigacoes de beneficios de curto prazo
a empregados sao mensuradas em uma base nao descontada e séo incor-
ridas como despesas conforme o servigo relacionado seja prestado. ) Im-
posto de renda e contribuicao social: O imposto de renda e a contribui-
¢do social do exercicio corrente e diferido séo calculados com base nas
aliquotas de 15%, acrescidas do adicional de 10% sobre o lucro tributavel
excedente a R$ 240 (base anual) para imposto de renda e 9% sobre o lucro
tributavel para contribuicdo social sobre o lucro liquido, considerando a
compensacgao de prejuizos fiscais e base negativa de contribui¢éo social,
limitada a 30% do lucro real. O imposto corrente e o imposto diferido sdo
reconhecidos no resultado a menos que estejam relacionados a itens reco-
nhecidos diretamente no patriménio liquido. O imposto corrente é o imposto
a pagar sobre o lucro tributavel do exercicio, as taxas vigentes na data de
apresentagdo das demonstragdes financeiras. O imposto diferido é reco-
nhecido com relagao as diferengas temporérias entre os valores contabeis
de ativos e passivos para fins contabeis e os correspondentes valores usa-
dos para fins de tributagdo. O imposto diferido € mensurado pelas aliquotas
que se espera aplicar as diferengas temporarias quando revertidas, base-

ando-se nas leis que foram promulgadas ou substantivamente promutl_ a-
contihua
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das até a data de apresentagéo das demonstracdes financeiras. Na determinacéo do imposto de renda corrente e
diferido a Companhia leva em consideracéo o impacto de incertezas relativas as posicdes fiscais tomadas e se o
pagamento adicional de imposto de renda e juros deve ser realizado. A Companhia acredita que a provisdo para
imposto de renda no passivo esta adequada em relagéo a todos os periodos fiscais em aberto baseada em sua
avaliagéo de diversos fatores, incluindo interpretacdes das leis fiscais e experiéncia passada. Essa avaliagcéo é
baseada em estimativas e premissas que podem envolver uma série de julgamentos sobre eventos futuros. Novas
informag6es podem ser disponibilizadas, o que levariam a Companhia a mudar o seu julgamento quanto a ade-
quagéo da provisao existente: tais altera¢cdes impactaréo a despesa com imposto de renda no ano em que forem
realizadas. Os ativos e passivos fiscais diferidos sdo compensados caso haja um direito legal de compensar
passivos e ativos fiscais correntes, relacionados a impostos de renda langados pela mesma autoridade tributaria
sobre a mesma entidade sujeita a tributagdo. Um ativo de imposto de renda e contribui¢éo social diferido é reco-
nhecido por perdas fiscais, créditos fiscais e diferengas temporarias dedutiveis quando é provavel que lucros futu-
ros sujeitos a tributagdo estejam disponiveis e contra os quais estes serdo utilizados, limitando-se a utilizagdo, a
30% dos lucros tributaveis futuros anuais. Os impostos ativos diferidos decorrentes de diferengas temporarias
consideram a expectativa de geragao de lucros tributaveis futuros, fundamentados em estudo técnico de viabilida-
de aprovado pela administragdo. O imposto diferido ndo é reconhecido para diferengas temporarias sobre o reco-
nhecimento inicial de ativos e passivos em uma transagéo que ndo seja uma combinagdo de negdcios e que ndo
afete nem o lucro ou prejuizo tributavel nem o resultado contabil. m) Resultado por acdo: O resultado por agdo
bésico é calculado por meio do resultado liquido atribuivel aos controladores da Companhia e a média ponderada
de agdes ordinarias em circulagdo durante o exercicio. A Companhia ndo possui instrumentos que poderiam po-
tencialmente diluir o resultado basico por acéo. n) Contratos de concessao de servicos - Direito de exploracdo
de infraestrutura - (ICPC 01 - R1): A infraestrutura, dentro do alcance da Interpretacdo Técnica ICPC 01 (R1) -
Contratos de Concesséo, nao é registrada como ativo imobilizado do concessionario porque o contrato de conces-
s8o prevé apenas a cessdo de posse desses bens para a prestagéo de servicos publicos, sendo eles revertidos
ao Poder Concedente ap6s o encerramento do respectivo contrato. O concessionario tem acesso para construir e/
ou operar a infraestrutura para a prestagéo dos servigos publicos em nome do concedente, nas condigdes previs-
tas no contrato. Nos termos dos contratos de concessao dentro do alcance da ICPC 01 (R1), o concessionario atua
como prestador de servigo, construindo ou melhorando a infraestrutura (servigos de constru¢do ou melhoria)
usada para prestar um servigo publico, operar e manter essa infraestrutura (servigos de operagéo) durante deter-
minado prazo. Se o concessionario presta servigos de construgdo ou melhoria, a remuneragédo recebida ou a re-
ceber pelo concessionario é registrada pelo valor justo. Essa remuneragdo pode corresponder a direito sobre um
ativo intangivel, um ativo financeiro ou ambos. O concessionario reconhece um ativo intangivel a medida que re-
cebe o direito (autorizagédo) de cobrar os usuarios pela prestagédo dos servigos publicos. O concessionario reco-
nhece um ativo financeiro na medida em que tem o direito contratual incondicional de receber caixa ou outro ativo
financeiro do concedente pelos servigos de construgdo. Tais ativos financeiros sdo mensurados pelo valor justo no
reconhecimento inicial e ap6s sdo mensurados pelo custo amortizado. Caso a Companhia seja remunerada pelos
servigos de construgdo parcialmente através de um ativo financeiro e parcialmente por um ativo intangivel, entdo
cada componente da remuneracgao recebida ou a receber é registrado individualmente e é reconhecido inicialmen-
te pelo valor justo da remuneragéo recebida ou a receber. O direito de exploracéo de infraestrutura é oriundo dos
dispéndios realizados na construcéo de obras de melhoria em troca do direito de cobrar os usuarios pela utilizagédo
da infraestrutura. Este direito € composto pelo custo da constru¢gdo somado a margem de lucro e aos custos dos
empréstimos atribuiveis a esse ativo. A Companhia estimou que eventual margem, liquida de impostos, € irrele-
vante, considerando-a zero. A amortizacé@o do direito de exploracdo da infraestrutura é reconhecida no resultado
do exercicio de acordo com a curva de beneficio econdmico esperado ao longo do prazo de concesséo metrovia-
ria, tendo sido adotada a curva estimada de passageiros como base para a amortizacdo. o) Adocao inicial de
normas e interpretacées novas e revisadas: A Companhia adotou, a partir de 1° de janeiro de 2018, as seguin-
tes normas: + CPC 47 - Receitas de contratos com clientes: Introduziu uma estrutura abrangente para determi-
nar se e quando uma receita é reconhecida, e por quanto a receita € mensurada. Estabelece um modelo de cinco
etapas para contabilizacéo de receitas decorrentes de contratos com clientes, de tal forma que uma receita é re-
conhecida por um valor que reflete a contrapartida a que uma entidade espera ter direito em troca de transferéncia
de bens ou servigos para um cliente. Apés as andlises realizadas, a Companhia néao identificou impactos da ado-
¢do desta norma, exceto quanto ao descrito no paragrafo seguinte, nas suas Demonstragées Financeiras em
comparagao com as normas anteriores de reconhecimento de receita, seja em termos de montante das receitas
de construgao e outras receitas operacionais, conforme em termos de momento de reconhecimento da receita dos
servigos aos usuarios de seus projetos de concessao de infraestrutura de transportes, bem como no reconheci-
mento das receitas de construgdo, conforme requerido pelo ICPC 01, ja reconhecidas anteriormente de forma
desagregada. O intangivel em construcdo reflete os ativos que ainda ndo estavam em operacdo na data das
demonstragdes financeiras. O valor do intangivel em construcdo em 1° de janeiro de 2018 era de R$ 132.552. -
CPC 48 - Instrumentos financeiros: Estabeleceu requerimentos para reconhecer e mensurar ativos e passivos
financeiros e alguns contratos para comprar ou vender itens nao financeiros. i. Classificacdo e mensuragdo de
ativos e passivos financeiros: Retém em grande parte os requerimentos existentes no CPC 38 para a classifica-
¢do e mensuragdo de passivos financeiros. No entanto, elimina as antigas categorias do CPC 38 para ativos
financeiros: mantidos até o vencimento, empréstimos e recebiveis e disponiveis para venda. Sua adogdo néo
teve efeito significativo nas politicas contabeis da Companhia relacionadas a passivos financeiros e instrumen-
tos financeiros derivativos. O impacto na classificagdo e mensuragéo de ativos financeiros esta descrito a seguir,
demonstrando as categorias de mensuragéo até entéo vigentes no CPC 38 e as novas categorias requeridas para
mensuragdo, para cada classe de ativos financeiros da Companhia, em 1° de janeiro de 2018.

Classificacao Valor contabil Valor contabil

Ativos e passivos original de acordo Nova classificacdo de original de acordo de acordo

financeiros com o CPC 38__acordo com o CPC 48 com o CPC 38 com o CPC 48
Empréstimos e
Contas a receber recebiveis Custo amortizado 11.210 11.210
Contas a receber - partes Empréstimos e
relacionadas recebiveis Custo amortizado 85 85
Contas a receber - operagdes Valor justo através  Valor justo através do
com derivativos do resultado resultado abrangente (a) 4.248 4.248

Valor contabil Valor contabil
Nova classificagao de original de acordo de acordo
com o CPC 38__acordo com o CPC 48 com o CPC 38 com o CPC 48
Contas a pagar - operagdes  Valor justo através  Valor justo através do
com derivativos do resultado resultado abrangente (a) (2.663) (2.663)
(a) As alteracdes nas classificacdes referem-se apenas a modificagbes nas nomenclaturas das categorias dos
instrumentos financeiros, sem efeito na classificagdo e mensuragao contabil, pois 0s mesmos ja eram tratados no
resultado abrangente, conforme permitido pela contabilidade de hedge (hedge de fluxo de caixa). ii. Impairment
de ativos financeiros: Substitui o modelo de perda incorrida do CPC 38 por um modelo de perda de crédito espe-
rada. O novo modelo de impairment aplica-se aos ativos financeiros mensurados pelo custo amortizado, ativos
contratuais e instrumentos de divida mensurados a valor justo através de outros resultados abrangentes. Os ativos
financeiros ao custo amortizado consistem em contas a receber e créditos com partes relacionadas. A aplicagdo
do impairment de ativos financeiros com base nas perdas esperadas nao resultou em uma proviséo adicional nas
informagdes financeiras da Companhia, no momento da adogdo da nova norma. iii. Contabilidade de hedge: A
Companhia optou por adotar o novo modelo de contabilidade de hedge do CPC 48. Isso exige que a Companhia
assegure que as relagdes de hedge estejam alinhadas com seus objetivos e estratégias de gestdo de risco e
que a Companhia aplique uma abordagem mais qualitativa e prospectiva para avaliar a efetividade do hedge. A
aplicacéo da contabilidade de hedge de acordo com o CPC 48 néo teve impacto no momento de adog&o da nova
norma. p) Novas Normas e Interpretacées ainda ndo efetivas: A Companhia é obrigada a adotar o CPC 06
(R2) - Arrendamentos, a partir de 1° de janeiro de 2019. Nao houve adogéo antecipada desta norma. A CPC 06
(R2) substitui as normas de arrendamento existentes, incluindo o CPC 06 Operagdes de Arrendamento Mercantil
e 0 ICPC 03 Aspectos Complementares das Operag6es de Arrendamento Mercantil. A CPC 06 (R2) introduz um
modelo Unico de contabilizagdo de arrendamentos no balango patrimonial para arrendatarios. Um arrendatario
reconhece um ativo de direito de uso que representa o seu direito de utilizar o ativo arrendado e um passivo de ar-
rendamento que representa a sua obrigacao de efetuar pagamentos do arrendamento. Isengbes estéo disponiveis
para arrendamentos de curto prazo e itens de baixo valor. A contabilidade do arrendador permanece semelhante
a norma atual, isto é, os arrendadores continuam a classificar os arrendamentos em financeiros ou operacionais.
O impacto da aplicagdo da CPC 06 (R2) nas demonstragdes financeiras no periodo de aplicagéo inicial sera con-
centrado em reconhecimento de ativos e passivos por seus arrendamentos operacionais de equipamentos e ins-
talagdes, bem como sera substituida a despesa linear de arrendamento operacional por um custo de amortizagdo
de ativos de direito de uso e despesa de juros sobre obrigacdes de arrendamento. Ndo se espera que a adogéo
do CPC 06 (R2) produza impacto significativo para a Companhia, nem afete de maneira relevante a capacidade
de cumprir com os acordos contratuais (covenants) de limite maximo de alavancagem em debéntures. As andlises
associadas a mensuracgdo e contabilizacdo dos contratos de arrendamento estdo substancialmente concluidas,
estando pendentes os seguintes pontos: (i) taxa de desconto e; (ii) estimativa dos fluxos de pagamentos dos con-
tratos de arrendamento pela parcela liquida ou bruta de impostos. A Companhia pretende aplicar a CPC 06 (R2)
inicialmente, usando a abordagem retrospectiva modificada. Portanto, o efeito cumulativo da adogao do CPC 06
(R2) sera reconhecido como um ajuste ao saldo de abertura dos saldos em 1° de janeiro de 2019, sem atualizagéo
das informagdes comparativas. A Companhia ndo € obrigada a fazer ajustes para arrendamentos em que é um ar-
rendador, exceto quando é um arrendador intermediario em um subarrendamento. Outras normas: A Companhia
esta avaliando eventuais impactos das seguintes normas alteradas e interpretacéo emitida ainda néo vigentes: -
ICPC 22 Incerteza sobre tratamentos de tributos sobre o lucro. - Caracteristicas de pré-pagamento com remunera-
¢ao negativa. - Alteragdes nas referéncias a estrutura conceitual nas normas CPC. - CPC 11 contratos de seguros.
3. Apresentacao das demonstracoes financeiras: Declaracdo de conformidade (com relacdo as normas do
CPC): As demonstracgdes financeiras foram preparadas de acordo com as préaticas contéabeis adotadas no Brasil
(BRGAAP). A Administragdo afirma que todas as informagdes relevantes préprias das Demonstra¢des Financeiras
estdo divulgadas, e somente elas, estdo sendo evidenciadas, e correspondem as utilizadas por ela na sua gestao.
Em 04 de abril de 2019 foi aprovada pela Administragdo da Companhia a emissdo das demonstragées financeiras.
Base de mensuragédo: As demonstracdes financeiras foram preparadas com base no custo histérico, com exce-
¢do dos seguintes itens materiais reconhecidos nos balangos patrimoniais: « Instrumentos financeiros mensurados
pelo valor justo através do resultado. + Instrumentos financeiros mensurados pelo valor justo através do resultado
abrangente. Moeda funcional e moeda de apresentacdo: As demonstracdes financeiras sdo apresentadas em
Reais, que é a moeda funcional da Companhia. Todos os saldos apresentados em Reais nestas demonstracoes
foram arredondados para o milhar mais préximo, exceto quando indicado de outra forma. Uso de estimativas
e julgamentos: A preparacao das demonstragdes financeiras, preparadas de acordo com as praticas contabeis
adotadas no Brasil, exige que a Administragéo faca julgamentos, estimativas e premissas que afetam a aplicagcéo
de politicas contabeis e os valores reportados de ativos, passivos, receitas e despesas. Os resultados reais po-
dem divergir dessas estimativas. As estimativas e premissas sdo revisadas periodicamente pela Administragéo da
Companhia, sendo as alterag6es reconhecidas no periodo em que as estimativas sdo revisadas e em quaisquer
periodos futuros afetados. As informacdes sobre julgamentos criticos referentes as politicas contabeis adotadas
e/ou incertezas sobre as premissas e estimativas relevantes, estéo incluidas nas seguintes notas explicativas:

Classificacao
Ativos e passivos original de acordo

financeiros

CONCESSIONARIA DA LINHA 4 DO METRO DE SAO PAULO S.A.

~

Nota
2n Classificagdo de obras de melhorias incorporadas ao ativo intangivel - ICPC 01 (R1)

7 Proviséo para perda esperada

12 Amortizagdo dos ativos intangiveis

17  Proviséo para riscos civeis, trabalhistas e previdenciarios
21 Instrumentos financeiros mensurados ao valor justo

4. Determinacao dos valores justos: Diversas politicas e divulgacdes contabeis da Companhia exigem a deter-
minagao do valor justo, tanto para os ativos e passivos financeiros como para os néo financeiros. Os valores justos
tém sido apurados para propoésitos de mensuragéo e/ou divulgacdo baseados nos métodos a seguir. Quando
aplicavel, as informagdes adicionais sobre as premissas utilizadas na apuragao dos valores justos séo divulgadas
nas notas especificas aquele ativo ou passivo. « Caixas e bancos: Os valores justos desses ativos financeiros séo
iguais aos valores contabeis, dada sua liquidez imediata. * Investimentos em titulos financeiros: O valor justo de
ativos financeiros mensurados pelo valor justo por meio do resultado é apurado por referéncia aos seus precos de
fechamento na data de apresentagdo das demonstragées financeiras. « Passivos financeiros ndo derivativos: O
valor justo determinado para fins de registro contabil e divulgacéo é calculado baseando-se no valor presente dos
fluxos de caixa futuros projetados. As taxas utilizadas nos célculos foram obtidas de fontes publicas (B3 e Bloom-
berg). « Derivativos: As operagdes com instrumentos financeiros derivativos, resumem-se a contratos de swaps
de taxa de juros, NDF (non deliverable foward) e opgbes de compra de Libor, que visam a prote¢édo contra riscos
cambiais e de taxas de juros. Operacées de swap de juros e NDF de moeda: Os valores justos dos contratos de
derivativos séo calculados projetando-se ao fluxo de caixa futuros das operagdes, tomando como base cotagcdes
de mercado futuras obtidas de fontes publicas (B3 e Bloomberg) adicionadas dos respectivos cupons, para a
data de vencimento de cada uma das operacdes, e trazidos a valor presente por uma taxa livre de riscos na data
de mensuragdo. Opcdes de compra de moeda com teto (cap): O valor justo das opgbes de compra é calculado
utilizando o modelo de Black-Scholes para precificagcdo de opgdes cambiais.

5. Gerenciamento de riscos financeiros: Visao geral: A Companhia apresenta exposi¢do aos seguintes riscos
advindos do uso de instrumentos financeiros: a) Risco de crédito; b) Risco de taxas de juros e inflagéo; c) Risco
de taxa de cambio; e d) Risco de estrutura de capital (ou risco financeiro) e liquidez. A seguir estdo apresentadas
as informagdes sobre a exposi¢do da Companhia a cada um dos riscos supramencionados e os objetivos, po-
liticas e processos para a mensuragdo e gerenciamento de risco e capital. Divulgagdes quantitativas adicionais
sdo incluidas ao longo dessas demonstra¢des financeiras. a) Risco de crédito: Decorre da possibilidade de a
Companhia sofrer perdas decorrentes de inadimpléncia de suas contrapartes ou de instituicdes financeiras depo-
sitarias de recursos ou de investimentos financeiros. Para mitigar esses riscos, adota-se como pratica a analise
das situacdes financeira e patrimonial das contrapartes, assim como a definicdo de limites de crédito e acompa-
nhamento permanente das posi¢cdes em aberto, exceto para contas a receber de meios eletrénicos e junto ao
Poder Concedente, que potencialmente sujeitam a Companhia a concentracao de risco de crédito. No que tange
as instituicdes financeiras, somente sdo realizadas operagbes com instituicdes financeiras de baixo risco avaliadas
por agéncias de rating. b) Risco de taxas de juros e inflagdo: Decorre da possibilidade de sofrer reduc@o nos
ganhos ou perdas decorrentes de oscilacdes de taxas de juros incidentes sobre seus ativos e passivos financeiros.
A Companhia esta exposta a taxas de juros flutuantes, principalmente relacionadas as variagdes do indice de
Precos ao Consumidor Amplo (IPCA) e do Certificado de Depésito Interbancario (CDI) relativos as debéntures. As
taxas de juros nas aplicagdes financeiras séo em sua maioria vinculadas a variagdo do CDI. Detalhamentos a esse
respeito podem ser obtidos nas notas explicativas n° 6, 13, 14 e 21. As tarifas de metrd séo atualizadas pela média
ponderada, sendo 50% do IGP-M (indice Geral de Pregos do Mercado) e 50% do IPC (indice de Precos ao Consu-
midor). c) Risco de taxas de cambio: Decorre da possibilidade de oscilagdes das taxas de cambio das moedas
estrangeiras utilizadas para a aquisicdo de equipamentos e insumos no exterior, bem como para a liquidagédo de
passivos financeiros. Com a finalidade de se proteger dos valores a pagar e a receber em moedas estrangeiras,
a Companhia avalia permanentemente a contratagédo de operacdes de hedge para mitigar esses riscos. d) Risco
de estrutura de capital (ou risco financeiro) e liquidez: Decorre da escolha entre capital proprio (aportes de
capital e retencédo de lucros) e capital de terceiros que a Companhia faz para financiar suas operagées. Para mi-
tigar os riscos de liquidez e otimizar o custo médio ponderado do capital, sdo monitorados permanentemente os
niveis de endividamento de acordo com os padrdes de mercado e o cumprimento de indices (covenants) previsto
em contratos de empréstimos, financiamentos e debéntures. Informagdes sobre os vencimentos dos instrumentos
financeiros passivos podem ser obtidas nas respectivas notas explicativas. O quadro seguinte apresenta os passi-
vos financeiros ndo derivativos, por faixas de vencimento, correspondentes ao periodo remanescente no balango
patrimonial até a data contratual de vencimento:

Menosde1 Entre1e2 Entre2e3 Entre3e4 Acimade4
ano anos anos anos anos
Debéntures (a) 49.988 147.044 214.339 228.915 1.501.703
Fornecedores e outras contas a pagar 57.631 4.018 - - -
Fornecedores - partes relacionadas 822 - - - -
(a) Valores brutos dos custos de transacédo
6. Caixa e equivalentes de caixa e aplicacoes financeiras 2018 2017
Caixa e bancos 5.766 4.139
Aplicacdes financeiras
Fundos de investimentos e CDB 3.787 -
9.553 4.139
Aplicagdes financeiras
Fundos de investimentos e CDB 164.808 238.366
164.808 238.366

As aplicagdes financeiras foram remuneradas a taxa média de 98,62% do CDI, equivalente
(97,95% do CDlI, equivalente a 9,68% ao ano, em média, 31 de dezembro de 2017).

a 6,31% ao ano

7. Contas a receber 2018 2017
Circulante
Receitas tarifaria (a) 4.757 4.231
Receitas acessorias (b) 11.980 7.202
16.737 11.433
Proviséo para perda esperada - contas a receber (c) (1.457) (223)
15.280 11.210
Idade de Vencimento dos Titulos 2018 2017
Crédito a vencer 10.592 8.883
Créditos vencidos até 60 dias 4.304 2.076
Créditos vencidos de 61 a 90 dias 384 251
Créditos vencidos de 91 a 180 dias 648 119
Créditos vencidos ha mais de 180 dias 809 104
16.737 11.433

(a) Créditos a receber da Cia do Metropolitano de SP e da SPTrans, decorrentes de servigos prestados aos usuarios;
(b) Créditos de receitas acessorias (locacédo de painéis publicitarios e aluguel de espacos) previstas nos contratos
de concesséo, e (c) A provisdo para perda esperada - contas a receber, reflete a perda esperada da Companhia.
8. Tributos a recuperar

Circulante 2018 2017
COFINS 1 2.176
IRRF 2.580 1.275
PIS - 430
ICMS - 5.738
Outros 26 170
2.607 9.789
Nao Circulante
IRPJ e CSLL 9.746 10.208
9.746 10.208

9. Imposto de renda e contribuicéo social
a. Conciliacao do imposto de renda e contribuicao social - correntes e diferidos: A conciliagdo do imposto de

renda e contribuigdo social registrada no resultado é demonstrada a seguir: 2018 2017
Lucro antes do imposto de renda e contribui¢éo social 220.357 228.879
Aliquota nominal 34% 34%
Imposto de renda e contribuicdo social a aliquota nominal (74.921) (77.819)
Efeito tributario das adigdes e exclusdes permanentes
Despesas indedutiveis (591) (610)
Juros sobre capital proprio 4.299 5.759
Remuneracéo variavel de dirigentes estatutarios (207) (315)
Incentivo relativo ao imposto de renda 2.095 2.219
Outros ajustes tributarios 24 545
Despesa de imposto de renda e contribuicdo social (69.301) (70.221)
Impostos correntes (58.401) (44.909)
Impostos diferidos (10.900) (25.312)
(69.301) (70.221)
Aliquota efetiva do imposto 31,45% 30,68%

b. Impostos diferidos: O imposto de renda e da contribuicédo social diferidos tém a seguinte origem:
Saldo em 2018

Reconhecido

Reconhe- em outros Ativo Passivo
cidono resultados Valor fiscal fiscal
2017 resultado abrangentes Liquido diferido _diferido
Provis&o para participagdo nos resultados (PLR) 2.052 253 - 2305 2.305 -
Proviséo para perda esperada - contas a receber 76 420 - 496 496 -
Provisdo parariscos trabalhistas, tributarios e fiscais 81 30 - 111 111 -
Variagdo cambial (b) (29.284) 22.069 - (7.215) 2.200 (9.415)
Resultado de operagdes com derivativos 35.458  (9.373) 903 26.988 28.577 (1.589)
Provisdo IPTU 52 - - 52 52 -
Diferencas temporarias - Lei 12.973/14 (a) (70.026) _ (24.299) -(94.325) 15.690(110.015)
Impostos diferidos ativos (passivos) antes da
compensagéo (61.591) _ (10.900) 903 (71.588) _ 49.431 (121.019)
Compensagéo de imposto - - - -(49.431)  49.431
Imposto diferido liquido ativo (passivo) (61.591) _ (10.900) 903 (71.588) -_(71.588)
continua
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Saldo em 2017

Saldo Reconhecido
liquido Reconhe-  em outros Ativo Passivo
em 1°de cidono resultados Valor fiscal fiscal

janeiro resultado abrangentes Liquido diferido _diferido
IRPJ e CSLL sobre prejuizos fiscais e bases

negativas 10.007 (10.007) - - - -

Provisdo para participacao nos resultados (PLR) 1.821 231 - 2052 2.052 -
Provisao para perda esperada - contas a receber 70 6 - 76 76 -
Provisdo para riscos trabalhistas, tributarios

e fiscais 179 (98) - 81 81 -
Variagcdo cambial (b) (43.418) 14.134 -(29.284) - (29.284)
Resultado de operacbes com derivativos 61.655 (17.619) (8.578) 35.458 35.996 (538)
Provisao IPTU 50 2 - 52 52 -
Diferencgas temporarias - Lei 12.973/14 (a) (58.065) _ (11.961) -(70.026) 15.419 (85.445)
Impostos diferidos ativos (passivos) antes da

compensacao (27.701) _ (25.312) (8.578) (61.591) _ 53.676 (115.267)
Compensacao de imposto - - - - (53.676) _ 53.676
Imposto diferido liquido ativo (passivo) (27.701) _ (25.312) (8.578) (61.591) - _(61.591)

(a) Saldos de diferengas temporarias resultantes da aplicagdo do artigo n° 69 da lei n° 12.973/14 (fim do regime
tributario de transicdo) composto principalmente por depreciacédo do ativo imobilizado (fiscal) versus amortizacdo
do ativo intangivel (contabil) e custos de empréstimos capitalizados. (b) As variagdes cambiais deste item se
referem as operagées de derivativos, cujo tratamento fiscal é regido pelo artigo 32 da Lei n° 11.051/04, por esse
motivo a realizacao fiscal desta variagdo cambial se dara quando da efetiva liquidagcéo da operacéo de derivativos.
10. Partes relacionadas

Os saldos de ativos e passivos em 31 de dezembro de 2018 e 2017, assim como as transag¢des que influenciaram
os resultados dos exercicios de 2018 e 2017, relativos as operagdes com partes relacionadas, decorrem de transa-
¢coes entre a Companhia, seus controladores, profissionais-chave da administragdo e outras partes relacionadas.

2018 2017
Transacdes Transacdes
Servicos Servicos
Prestados Receitas Prestados Receitas
Controladora
CCR 4.678 (a) - 4.735 (a) -
Outras partes relacionadas
CPC 3.961 (b) - 3.792 (b) -
Samm 167 (e) 216 (c) - 210(c)
Total 8.806 216 8.527 210
2018 2017
Saldos Saldos
Ativo Passivo Ativo Passivo
Fornecedo- Fornecedo-
Contas a res/contas  Contas a res/contas
receber a pagar receber a pagar
Controladora
CCR 8(d) 368 (a) - 406 (a)
Outras partes relacionadas
CPC - 310 (b) - 308 (b)
Samm 18(c) - 18(c) -
Five trilhos 3 (d) 9 (d) - -
Metro Bahia 14 (d) 5(d) - -
Rodoanel Oeste 19 (d) 5(d) 11 (d) 2(d)
ViaOeste 17 (d) 13 (d) 56 (d) 96 (d)
Via Mobilidade 123 (d) 112 (d) - -
Total circulante, 31 de dezembro de 2018 202 822
Total, 31 de dezembro de 2018 202 822 - -
Total circulante, 31 de dezembro de 2017 85 812
Total, 31 de dezembro de 2017 85 812
Despesas com profissionais-chaves da administragao 2018 2017
Beneficios de curto prazo - remuneragao fixa (f) 3.558 1.638
Outros beneficios:
Provisdo para remuneragéo variavel
Provisdo para remuneracéo variavel do ano a pagar no ano seguinte 908 1.115
Complemento/(Reverséo) de PPR do ano anterior pago no ano (80) 143
Previdéncia privada 120 106
Seguro de vida 5 4
4.511 3.006
Saldos a pagar aos profissionais-chaves da administracao 2018 2017
Remuneragao dos administradores (f) 1.096 1.264

Na Assembleia Geral Ordinaria (AGO) realizada em 10 de abril de 2018, foi fixada a remuneracdo anual dos
membros do conselho de administragéo e diretoria da Companhia no montante de R$ 4.100. A remuneragéo anual
inclui salarios, beneficios, remuneracéo variavel e contribuicdo para seguridade social. a) Contrato de prestagao
de servicos de gestdo administrativa nas areas de contabilidade, assessoria juridica, suprimentos, tesouraria e
recursos humanos executados pela CCR - Divisdo Actua, cujos valores sdo liquidados mensalmente no 1° dia til
do més subsequente ao més do faturamento; b) Contrato de prestacéo exclusiva de servigcos de administracao de
obras de investimentos, conservagao, servicos de informética e manutengéo, cujos valores séo liquidados mensal-
mente no 1° dia Util do més subsequente ao més do faturamento; c) Contrato de ocupagéo e uso dos espacgos de
utilizacdo mediante remuneracgéo, para fins de instalacdo, operagdo, manutencéo e exploracdo da infraestrutura
de telecomunicagdes, com prazo até o término da vigéncia do contrato de concessao, cujos pagamento ocorrem
até o dia 5 do més subsequente. O contrato é reajustado anualmente com base no IPC e IGP-M, sendo cada um
na razdo de 50%; d) Refere-se a encargos de folha de pagamento relativo a transferéncia de colaboradores; e)
Contrato de prestacao de servigos para fornecimento de interface 6ptica padréao Gigabit Ethernet - “Clean Chan-
nel” denominado “Data Samm” para interligar a Companhia com a navem Multiprotocol Label Switching (MPLS)
através de circuito digital que permite o acesso e o transporte de dados, voz e video; e f) Contempla valor total de
remuneragao fixa e variavel atribuivel aos membros da administragéo e diretoria.

11. Ativo Imobilizado

Movimentacéo do custo

2017 2018

Saldo inicial Adicoes Baixas _Transferéncias (a) Saldo final

Mbveis e utensilios 4.647 - - 645 5.292
Maquinas e equipamentos 22.650 - (4) 864 23.510
Veiculos 2274 - (36) 29 2.267
Instalagdes e edificagdes 149 - - - 149
Equipamentos operacionais 9.572 - - (15) 9.557
Imobilizagdes em andamento 7.002 _ 9.877 - (2.088) 14.791
46.294 _ 9.877 _ (40) (565) 55.566

Foram acrescidos aos ativos imobilizados, custos de empréstimos no montante de R$ 60 em 2018 (R$ 58 em
2017). A taxa média de capitalizagdo em 2018 foi de 6,50% a.a. (custo dos empréstimos divididos pelo saldo
médio de financiamentos e debéntures) e 5,27% a.a. em 2017.

Movimentacao da depreciacao

2017 2018

Taxa média anual
de depreciacao % Saldo inicial Adicées Baixas Transferéncias (a) Saldo final

Moveis e utensilios 10 (2.257) (457) - (24) (2.738)
Magquinas e equipamentos 13 (13.881) (2.473) 1 3 (16.350)
Veiculos 25 (1.969) (169) 36 - (2.102)
Instalagdes e edificagdes 5 (147) ) - - (149)
Equipamentos operacionais 13 (9.379) (147) - 18 (9.508)
(27.633) _ (3.248) 37 (8)__ (30.847)
(a) Reclassificagbes do ativo imobilizado para o intangivel.
12. Intangivel
Movimentacéo do custo 2017 2018
Saldo Adocao inicial Transfe- Saldo
__inicial_ CPC 47 Adi¢bes Baixas réncias (a) ___final
Direitos de exploragdo da infraestrutura
concedida (a) 1.386.871 (132.552) (3.500) - 161.897 1.412.716
Direitos de uso de sistemas informatizados 18.208 - -_ (330 954 18.832
Intangivel 1.405.079 (132.552) _ (3.500) _ (330) _ 162.851 1.431.548
Intangivel em construcao - 132.552 _181.990 -_(162.283) _ 152.259

Foram acrescidos aos ativos intangiveis, custos de empréstimos no montante de R$ 68.970 em 2018 (R$ 41.543
em 2017). A taxa média de capitalizacdo em 2018 foi de 6,50% a.a. (custo dos empréstimos dividido pelo saldo
médio de financiamentos e debéntures) e 5,27% a.a. em 2017. Foram diminuidos aos ativos intangiveis resultados
de hedge accounting no montante de R$ 12.304 em 2018 (acrescidos R$ 34.132 em 2017).

Movimentacdo da amortizacao 2017 2018

Taxa média anual
de amortizacdo % Saldo inicial Adicoes Saldo final

Direitos de exploracgéo da infraestrutura concedida (b) (162.821) (50.228) (213.049)
Direitos de uso de sistemas informatizados 20 (14.472)  (1.079)  (15.551)
(177.293) (51.307) _ (228.600)

(a) Reclassificagbes do ativo imobilizado para o intangivel; (b) Amortizagédo pela curva do beneficio econémico.
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13. Financiamentos
Taxa
efetiva
do custo Saldos
de tran- Custos de dos custos

Instituicoes Taxas sacao transacao a apropriar Vencimento
financeiras contratuais _ (% a.a.) incorridos __em 2018 final 2018 2017
Em moeda estrangeira
US$ + LIBOR 3,1244% Fevereiro de
1. BID-ALoan +2,50% (a) 3.168 - 2023 - 120.462 (b)
US$ + LIBOR 3,8467% Fevereiro de
1. BID-B Loan +2,20% (a) 11.231 - 2020 - 266.931 (b)
Subtotal em moeda estrangeira - - 387.393
Circulante
Financiamentos - 133.178
Custos de transagéo -_(1.364)
-131.814
Nao Circulante
Financiamentos - 256.863
Custos de transagéo - (1.284)
- 255.579

(a) O custo efetivo destas transagdes refere-se aos custos incorridos na emisséo dos titulos e ndo considera
taxas pos-fixadas, uma vez que a liquidagdo dos juros e principal dar-se-a no final da operagdo e na data de
cada transagdo ndo sdo conhecidas as futuras taxas aplicaveis. Estas taxas somente serdo conhecidas com a
fluéncia do prazo de cada transagéo. Quando uma operagao possui mais de uma série/tranche, esta apresentada
a taxa média ponderada. Garantias: (b) Garantia real: Em 03 de abril de 2018, foi liquidado antecipadamente o
financiamento com o BID.
14. Debéntures

Taxa efetiva Custos de Saldos

do custo de transacao dos custos

Taxas transacao incorri- a apropriar Vencimento
Série contratuais (% a.a.) dos___em 2018 final 2018 2017
1. 1% Emisséo - série CDI + Maio de
dela4 2,90% a.a. 3,4802% (a) 2.912 - 2019 -204.872 (b)
1. 2* Emissao - série CDI + Maio de
detla4 2,90% a.a. 3,3902% (a) 1.046 - 2019 - 80.755 (b)
1. 3% Emisséo - série CDI + Maio de
detla4 2,90% a.a. 3,3771% (a) 1.236 - 2019 - 93.010 (b)
1. 4 Emisséo - série CDI + Maio de
deta3 2,90% a.a. 3,5917% (a) 1.604 - 2019 - 146.695 (b)
CDI + Margo de
2. 5% Emisséo - série 1 2,30% a.a. 2,5373% (a) 10.072 9.025 2028 736.892 - (c)(d)
IPCA +
7,0737% Margo de
2. 5% Emissao - série 2 a.a. 7,2943% 5.534 5.021 2028 536.090 - (c)(d)
Total geral 14.046 1.272.982 525.332
Circulante
Debéntures 27.038 -
Custos de transagéo (736) -
26.302 -

Nao Circulante
Debéntures
Custos de transagéo

1.259.990 529.160
(13.310) _ (3.828)

1.246.680 525.332

(a) O custo efetivo destas transacgdes refere-se aos custos de transagéao incorridos na emisséo dos titulos e ndo con-

sidera taxas pos-fixadas, uma vez que na data de cada transagéo ndo sdo conhecidas as futuras taxas de CDI apli-

caveis. Estas taxas somente serdo conhecidas com a fluéncia do prazo de cada transacéo. Garantias: (b) Garantia

proporcional dos acionistas. (c) Alienagao fiduciaria. (d) Cessao fiduciaria de direitos da concesséo e creditorios.

Cronograma de desembolsos (néo circulante) 2018
2020 37.636
2021 97.369
2022 111.452
2023 168.756
2024 em diante 798.860

1.214.073

A Companhia possui debéntures com clausulas de cross default e/ou cross acceleration, ou seja, que estabelecem
vencimento antecipado, caso deixe de pagar valores devidos em outros contratos por ela firmados ou caso ocorra
0 vencimento antecipado dos referidos contratos. Os indicadores sdo constantemente monitorados a fim de evitar
a execugdo de tais clausulas. A seguir especificamos as principais condi¢des, garantias e clausulas restritivas
vinculadas aos contratos de debéntures, seguindo a indexagao da primeira coluna do quadro onde as operagdes
estdo detalhadas. As condi¢des, garantias e restricdes pactuadas vém sendo cumpridas regularmente. 1. Em 06
de abril de 2018, foram integralmente liquidadas antecipadamente as debéntures da 1% a 4 emisséo, com recur-
sos da 5% emissao de debéntures. 2. Em 15 de marco de 2018, ocorreu a 5% emissé@o de debéntures, distribuida
em duas séries, no total de 1.200.000 debéntures, sendo 700.000 debéntures na 12 série e 500.000 debéntures
na 2° série, todas integralizadas em 29 de marco de 2018, totalizando um valor nominal de R$ 1.200.000, com
vencimento em 15 de margo de 2028. A remuneragdo da 12 série é de CDI + 2,3% a.a. e a da 2% série é de IPCA
+ juros de 7,0737% a.a.. As debéntures contam com as seguintes garantias: (i) alienagao fiduciaria de agdes e; (i)
cessao fiduciaria de direitos da concessao e creditérios. Adicionalmente, a concessionaria obriga-se a ndo contra-
tar novos endividamentos, caso a relacdo Divida Liquida/EBITDA seja igual ou superior a 4, e o ICSD seja igual
ou inferior a 1,1. Além disso, compromete-se a n&o distribuir dividendos caso a relagéo Divida Liquida/EBITDA
seja igual ou superior a 4 e o ICSD seja igual ou inferior a 1,3. A concessionaria pode optar pela contratagdo de
fianga bancaria ou dep6sito em conta reserva, caso deseje contratar novas dividas ou distribuir dividendos com os
indices abaixo dos nimeros descritos acima.

15. Obrigacoes sociais e trabalhistas

2018 2017
Salarios e remuneracgdes a pagar 3.178 3.088
Beneficios, gratificagbes e participages a pagar 7.645 6.989
Encargos sociais e previdenciarios 3.400 3.437
Provisao para férias e 13° salario 6.426 6.814
20.649 20.328

16. Fornecedores
2018 2017
Fornecedores e prestadores de servigos estrangeiros (a) 37.059 155.595
Fornecedores e prestadores de servigos nacionais (b) 12.200 7.309
Caugdes e retengdes contratuais 178 279
49.437 163.183

(a) A Companhia possui como principais fornecedores estrangeiros a Siemens AG, Siemens SAS, Sepsa e Hyun-
dai Rotem Company para implantagéo do projeto, que prevé fornecimento dos sistemas de sinalizagéo, de co-
mando centralizado da via e patio, de comunicagdo moével e dos trens, incluindo sobressalentes e obrigatérios
para os sistemas. (b) Refere-se principalmente a valores a pagar por conta de servigos, materiais e equipamentos
relacionados a melhorias, manutencao e conservacgao.

17. Provisao para riscos civeis, trabalhistas e previdenciarios

A Companhia é parte em acdes judiciais e processos administrativos perante tribunais e 6rgaos governamentais,
decorrentes do curso normal de suas respectivas operagdes, envolvendo questdes trabalhistas e previdenciarias.
A Administragéo constituiu provisdo em montante considerado suficiente para cobrir as provaveis perdas estimadas
com as agdes em curso, conforme quadro abaixo, com base em (i) informacgdes de seus assessores juridicos, (ii) ana-
lise das demandas judiciais pendentes e (iii) com base na experiéncia anterior referente as quantias reivindicadas.

2017 2018
Constituicao/ Atualizacao
Saldo inicial __(Reverséo) monetéaria Pagamentos Saldo final
- 46

Nao circulante

Civeis e administrativos 4 (24) 26
Trabalhistas e previdénciarios 240 630 10 (580) 300
240 676 14 (604) 326

A Companhia possui outros riscos relativos a questdes civeis e trabalhistas, avaliados pelos assessores juridicos
como sendo de risco possivel, nos montantes indicados abaixo, para os quais nenhuma proviséo foi constituida,
tendo em vista que as praticas contabeis adotadas no Brasil ndo determinam sua contabilizag&o.

2018 2017

Civeis e administrativos 11 42
Trabalhistas e previdenciarias 634 362
645 404

18. Patrimonio liquido
a. Capital social: O capital social da Companhia é de R$ 149.607, dos quais R$ 9.222 ainda ndo foram integrali-
zados, composto por 74.803.571 ac¢des ordinarias e 74.803.571 agbes preferenciais e sem valor nominal.
2018 2017
Participacao Quantidade Acoes a Participacao Quantidade Acoes a
acionaria __de acdes _integralizar acionaria __de acdes _integralizar

CCR S.A. 75,00% 112.205.357  6.916.904 75,00% 112.205.357  6.916.904
Ruasinvest Participagdes S.A. 15,00% 22.441.071  1.383.381 15,00% 22.441.071  1.383.381
Mitsui & CO. LTD 10,00% _14.960.714 922.254 10,00% _14.960.714 922.254

100,00% 149.607.142 _ 9.222.539 100,00% 149.607.142 _ 9.222.539

artigo n°® 193 da Lei n°® 6.404/76, até o limite de 20% do capital social. c. Reserva de retencéao de lucros: Em 31
de dezembro de 2018, foi constituida reserva de lucros em razdo da retencéo de parte do lucro liquido do exer-
cicio, nos termos do artigo 196 da Lei n° 6.404/76. Esta retencéo esta fundamentada em orcamento de capital,
elaborado pela Administracéo e aprovado pelo Conselho de Administragcdo (CAD), o qual seré submetido a apro-
vacdo dos acionistas na AGO de 2018, previamente a deliberacdo sobre a destinagdo de resultados. A proposta
de orgcamento de capital esté justificada substancialmente, pela necessidade de aplicagdo em investimentos na
infraestrutura a serem realizados para atendimento aos requerimentos dos contratos de concessédo. d. Dividen-
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dos: Os dividendos séo calculados em conformidade com o estatuto social e de acordo com a Lei das Sociedades
por Acgdes (Lei n° 6.404/76). Em 19 de abril de 2018, foi aprovado através da Assembleia Geral Ordinéria, a distri-
buicdo de dividendos no valor de R$ 115.637, a conta de Reserva de Retencéo de Lucros e dividendos adicionais
propostos no valor de R$ 16.000, pagos em 19 de abril de 2018. Em 25 de outubro de 2018, foi aprovado em
Reuniao do Conselho de Administragao (RCA), o pagamento de dividendos dos lucros apurados no periodo de 01
de janeiro de 2018 a 30 de setembro de 2018, no montante de R$ 106.906, correspondente a R$ 0,7145811258
por acdo. O pagamento dos dividendos foi realizado a partir de 26 de outubro de 2018. Os requerimentos relativos
aos dividendos minimos obrigatérios relativos ao exercicio de 2018, foram atendidos conforme o quadro a seguir:

2018
Lucro liquido do exercicio 151.056
(-) Constituicao de reserva legal (6.038)
Lucro liquido ajustado 145.018
Dividendo minimo obrigatorio - 25% sobre o lucro liquido ajustado 36.255
Dividendos intermediarios pagos 106.906

e. Juros sobre o capital proprio: Em 21 de dezembro de 2018, foi aprovado em Reunido do Conselho de Ad-
ministracdo o destaque pela Companhia de juros sobre o capital préprio no montante bruto de R$ 12.644, corres-
pondente a R$ 0,08451691384 por acdo, sendo R$ 1.097 da reserva de retengéo de lucro e R$ 11.547 do lucro
apurado no exercicio, com base no patriménio liquido de 31 de dezembro de 2017 (deduzido ou acrescido, pro rata
die de eventuais movimentagdes ocorridas até 20 de dezembro de 2018, exceto quanto ao resultado do préprio
exercicio), pagos em 28 de dezembro de 2018. f. Lucro basico e diluido: A Companhia ndo possui instrumentos
que potencialmente poderiam diluir os resultados por a¢ao.

Numerador 2018 2017
Lucro liquido do exercicio 151.056 158.658
Denominador

Média ponderada de agbes (em milhares) 149.607 149.607
Lucro por agdo ordinaria - basico e diluido em R$ 1,00969 1,06050
Lucro por agéo preferencial - basico e diluido em R$ 1,00969 1,06050

g. Ajuste de avaliacado patrimonial: Nesta rubrica so reconhecidos os efeitos de Hedge de fluxo de caixa com
efeito no patriménio liquido, cujo valor acumulado sera transferido para o resultado ou para o ativo ndo circulante
a medida da realizagdo das operagoes protegidas.

19. Receitas

2018 2017
Receitas metroviarias 490.382 447.476
Receitas de construgéo (ICPC 01 R1) 150.913 111.707
Receitas acessorias 44.464 36.849
Receita de partes relacionadas 216 210
Receita bruta 685.975 596.242
Impostos sobre receitas (14.913) (10.399)
Abatimentos (325) (235)
Deducodes das receitas brutas (15.238) (10.634)
Receita liquida 670.737 585.608
Instrumentos financeiros por categoria

2018
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20. Resultado financeiro

2018 2017

Despesas financeiras
Perda com operacgoes de derivativos (73.502) (74.839)
Variagdo cambial sobre financiamentos (18.076) (51.400)
Variagdo cambial sobre derivativos (11.295) (5.987)
Variagcdo monetaria sobre debéntures (18.968) -
Juros sobre financiamentos e debéntures (97.815) (63.641)
Variagdo cambial sobre fornecedores estrangeiros (44.762) (21.666)
Taxa, comissdes e outras despesas financeiras (7.008) (5.030)
Capitalizagéo de custos dos empréstimos 69.030 41.601
(202.396) (180.962)

Receitas financeiras

Variagcdo cambial sobre financiamentos 16.924 50.168
Variagdo monetéria sobre debéntures 4.895 -
Ganho com operagdes de hedge 60.399 50.383
Rendimento sobre aplicagdes financeiras 15.017 15.584
Variagdo cambial sobre fornecedores estrangeiros 28.104 19.248
Variagdes cambiais sobre operagdes com derivativos 20.935 6.829
Juros e outras receitas financeiras 855 5.348
147.129 147.560
Resultado financeiro liquido (55.267) (33.402)

21. Instrumentos Financeiros

A Companhia mantém operag6es com instrumentos financeiros. A administracdo desses instrumentos é efetuada
por meio de estratégias operacionais e controles internos visando assegurar liquidez, rentabilidade e seguranca.
A contratacdo de derivativos com o objetivo de protecdo é feita por meio de uma andlise periddica da exposi¢cdo
ao risco que a administragéo pretende cobrir (caAmbio, taxa de juros e etc.). A politica de controle consiste em
acompanhamento permanente das condi¢gdes contratadas versus condi¢cdes vigentes no mercado. Ndo séo
efetuadas aplicagdes de carater especulativo em derivativos ou quaisquer outros ativos de risco, assim como em
operagGes definidas como derivativos exoticos. Os resultados obtidos com estas operages estéo condizentes
com as politicas e estratégias definidas pela administracdo da Companhia. E adotada a manutencéo de contratos
de hedge para protegdo de 100% dos pagamentos vincendos nos proximos 24 meses, de financiamentos em
moeda estrangeira, ou de acordo com critérios estabelecidos nos contratos de financiamento. Para apoio ao
Conselho de Administragdo da Companhia, nas questdes financeiras estratégicas, a controladora da Companhia
possui um Comité Financeiro, formado por conselheiros indicados pelos acionistas controladores e conselheiros
independentes, que analisa as questdes que dizem respeito a politica e estrutura financeira da Companhia,
acompanha e informa o Conselho de Administracdo sobre questdes financeiras chave, tais como empréstimos/
refinanciamentos de dividas de longo prazo, analise de risco, exposi¢des ao cambio, aval em operagdes, nivel
de alavancagem, politica de dividendos, emisséo de ag¢bes, emissao de titulos de divida e investimentos. Todas
as operagdes com instrumentos financeiros estdo reconhecidas nas demonstracdes financeiras da Companhia
conforme o quadro a seguir:

2017

Valor justo através

dos resultados Valor justo através

Ativos financeiros Passivo financeiro Valor justo através
mensurados ao

Passivo financeiro
mensurado ao

Ativos financeiros

mensurado ao dos resultados Valor justo através mensurados ao

(a) Valores liquidos dos custos de transacéo. Os seguintes métodos e premissas foram adotados na determinagéo
do valor justo: « Caixas e banco, aplicacdes financeiras e aplicacoes financeiras vinculadas - conta reserva
- Os saldos em caixa e bancos tém seus valores justos idénticos aos saldos contabeis. As aplica¢Ges financeiras
em fundos de investimentos estéo valorizadas pelo valor da cota do fundo na data das demonstragdes financeiras,
que corresponde ao seu valor justo. As aplicagdes financeiras em CDBs (Certificado de Depdsito Bancario) e ins-
trumentos similares possuem liquidez diaria com recompra na “curva do papel” e, portanto, a Companhia entende
que seu valor justo corresponde ao seu valor contabil. - Contas a receber, contas a receber de partes relacio-
nadas, fornecedores e outras contas a pagar - Os valores justos s@o proximos dos saldos contabeis, dado o
curto prazo para liquidagdo das operagdes. + Contas a receber e a pagar com derivativos - Os valores justos
foram calculados projetando-se os fluxos de caixa até o vencimento das operagées com base em taxas futuras
obtidas através de fontes publicas (ex: B3 e Bloomberg), acrescidas dos spreads contratuais e trazidos a valor
presente pela taxa livre de risco (pré-Dl). - Financiamentos em moeda estrangeira - Consideram-se os valores
contabeis desses financiamentos equivalentes aos valores justos, por se tratarem de instrumentos financeiros com
caracteristicas exclusivas, oriundos de fontes de financiamento especificas. - Debéntures mensuradas ao custo
amortizado - Caso fosse adotado o critério de reconhecer esses passivos pelos seus valores justos, os saldos
apurados seriam os seguintes:

2018 2017
Valor contabil Valor justo Valor contabil Valor justo
Debéntures (a) (b) 1.287.028 1.419.311 529.160 547.591

(a) Os valores contabeis estédo brutos dos custos de transagdo. (b) Os valores justos estédo qualificados no nivel
2, conforme definicdo detalhada no item “Hierarquia de valor justo”, abaixo. Os valores justos foram calculados
projetando-se os fluxos de caixa até o vencimento das operagdes com base em taxas futuras obtidas através de

»

Composicao dos saldos de instrumentos financeiros derivativos para protecao

Ativos abrangentes do resultado ___custo amortizado ___custo amortizado abrangentes do resultado ___custo amortizado ___custo amortizado
Caixas e bancos - 5.766 - - - 4.139 - -
Aplicagdes financeiras - 168.595 - - - 238.366 - -
Aplicacdes financeiras vinculadas conta reserva - 3 - - - 58 - -
Contas a receber - - 15.280 - - - 11.210 -
Contas a receber com operagdes de derivativos 4.707 - - - 4.248 47 - -
Contas a receber - partes relacionadas - - 202 - - - 85

Passivos
Financiamentos em moeda estrangeira (a) - - - - - - - (387.393)
Debéntures (a) - = - (1.272.982) - - - (525.332)
Fornecedores e outras contas a pagar - - - (61.649) - - - (173.303)
Fornecedores - partes relacionadas - - - (822) - - - (812)
Dividendos e juros sobre o capital proprio - - - - - - - (52.121)
Contas a pagar com operagdes de derivativos - - - - (2.663) (35.635) - -

4.707 174.364 15.482 (1.335.453) 1.585 206.975 11.295 (1.138.961)

Valores de Referéncia
(Nocional) (1)

fontes publicas (ex: B3 e Bloomberg), acrescidas dos spreads contratuais e trazidos a valor presente pela taxa livre
de risco (pré-DlI). Hierarquia de valor justo: A Companhia possui os saldos abaixo de instrumentos financeiros
avaliados pelo valor justo, os quais estéao qualificados abaixo:

Nivel 2: 2018 2017
Aplicacdes financeiras e conta reserva 168.598 238.424
Derivativos a receber/(a pagar) 4.707 (34.003)

Os diferentes niveis foram definidos a seguir: « Nivel 1: precos negociados (sem ajustes) em mercados ativos para
ativos e passivos idénticos; * Nivel 2: inputs, diferentes dos pregos negociados em mercados ativos incluidos no
nivel 1, que séo observaveis para o ativo ou passivo, diretamente (precos) ou indiretamente (derivado de precos);
e + Nivel 3: premissas, para o ativo ou passivo, que nédo séo baseadas em dados observaveis de mercado (inputs
néo observaveis). Instrumentos financeiros derivativos: As operacdes com derivativos contratadas tém por
objetivo principal a protecdo contra variagdes cambiais nas captacdes realizadas e fluxos de pagamento futuros
em moeda estrangeira, além de protecao contra flutuacdes de outros indexadores e taxas de juros, sem carater
especulativo. Dessa forma, sdo caracterizados como instrumentos de hedge e estéo registrados pelo seu valor
justo por meio do resultado. A Companhia, visando cumprir as exigéncias de seu antigo contrato de financiamento
com o BID, conforme descrito na nota explicativa n® 12 de 31 de dezembro de 2017 e visando a mitigagéo dos ris-
cos de taxa de juros, contratou opcdes de compra da Libor com teto de 4,5% a.a. para todo o fluxo de juros de seu
financiamento. Embora o financiamento com o BID tenha sido liquidado em abril de 2018, a Companhia mantera
as opcdes até o vencimento final, em fevereiro de 2023, em fungéo do prémio ja ter sido pago. Além disso, foram
contratadas NDFs (non deliverable forward) para proteger os fluxos de caixa de aquisicdo de equipamentos em
moeda estrangeira. Todos os instrumentos financeiros derivativos da Companhia foram negociados em mercado
de balcdo. Segue abaixo quadro detalhado sobre os instrumentos derivativos contratados para a Companhia:

Valores Brutos

Data de Data de
inicio dos Vencimen-
Contraparte contratos to

Moeda

Posicéo (Valores de Referéncia) _ Estrangeira _ Moeda Local

Valor Justo Liquidados Efeito Acumulado Resultado
Moeda Local Valores a Valores a Efeito Ganho/(Perda)
Recebidos/ receber/ pagar/ acumulado  em resultado

Moeda Local (Pagos) (recebidos) (pagos) ganho/(Perda) _ abrangente

TOTAL DAS OPERAGCOES

(1) Quando o derivativo possui vencimentos intermediarios, o valor nocional mencionado € o da tranche vigente.
(2) As contrapartes sdo: Banco Santander (Brasil) S.A., SMBC Capital Markets Limited, Banco Bilbao Vizcaya
Argentina S.A., WestLB AG New York Branch, Espirito Santo Investiment p.l.c, Societé Generale/Paris. (3) As
opgdes de compra foram divididas em 54 tranches, sendo uma para cada vencimento de juros de cada tranche
do contrato de financiamento do BID, com vencimentos semestrais entre agosto de 2009 e fevereiro de 2023. (4)
Os contratos possuem vencimentos intermediarios de fevereiro de 2019, marco de 2019, abril de 2019 e setembro
de 2019. (5) Refere-se a contratos que englobam varias NDF’s com vencimentos e valores nocionais distintos
conforme indicado abaixo:

Contraparte Data de contratacdo _ Vencimento _Nocional em US$ mil Taxa forward (R$/US$)
Bradesco 30/11/2018  01/04/2019 2.000 3,8875
Votorantim 06/12/2017 01/02/2019 4.400 3,3978
Taxa forward (R$/
Contraparte Data de contratacdo _ Vencimento Nocional em EUR mil EUR)
Bradesco 06/12/2017  02/01/2019 5.500 4,1050
Bradesco 28/02/2018  01/03/2019 3.000 4,2415
BTG Pactual 30/11/2018  02/09/2019 2.200 4,5724
Resultado com instrumentos financeiros derivativos com propdsito de protecao
2018 2017
Riscos cambiais (3.463) (23.614)

Andlise de sensibilidade: As andlises de sensibilidade sédo estabelecidas com base em premissas e pressu-
postos em relagé@o a eventos futuros. A Administracdo da Companhia revisa regularmente essas estimativas e
premissas utilizadas nos célculos. No entanto, a liquidagéo das transagbes envolvendo essas estimativas podera
resultar em valores diferentes dos estimados devido a subjetividade inerente ao processo utilizado na preparagéo
das andlises. Nas analises de sensibilidade, ndo foram considerados nos calculos novas contratagdes de ope-
ragdes com derivativos além dos j& existentes. Analise de sensibilidade de variagdes na moeda estrangeira:
Apresentamos no quadro abaixo os valores nominais referentes a variagdo cambial sobre os contratos sujeitos
a esse risco. Os valores correspondem aos efeitos no resultado do exercicio e no patriménio liquido e foram
calculados com base no saldo das exposi¢des cambiais na data dessas demonstragdes financeiras, sendo que
as taxas de cambio utilizadas no cenario provavel foram adicionadas dos percentuais de deterioragéo de 25% e
50%, para os cenarios A e B.

_ 2018 2017 2018 2017 2018 2017 2018 __ 2017 2018 2017 2018 2017 2018 __ 2017 _ 2018 _ 2017
OPCOES DE COMPRA
Posicdo ativa ~ Varios (2)  20/07/2009 15/02/2023 (3)  Strike Call de Libor de 4,5% a.a. 77.649 116.238 300.874 384.515 33 47 - - 33 47 - - (14)  (292) - -
NDF
Posicdo ativa  Bradesco  30/11/2018 01/04/2019 (4) usD 2.000 17.200 7.750 57.169 16 (1.003) - - 16 699 - (1.702) - - 1.019 (3.222)
Posigéo passiva Taxa forward de USD de R$ 3,8875
Posicdo ativa ~ Votorantim  06/12/2017 01/02/2019 (4) uUsD 4400 9.710 17.049 32.274 2.101 49 - - 2101 423 - (374) - - 2.052 (1.396)
Posicéo passiva Taxa forward de USD de R$ 3,3978
Posicdo ativa ~ Bradesco  06/12/2017 01/03/2019 (4) EUR 8.500 10.824 37.732 44.216 2.484 1.212 - - 2.4841.698 - (486) - - 1.272 1.656

Taxa forward de EUR de

Posicéo passiva R$ 4,1050 e R$ 4,2415
Posicdo ativa BTG Pactual 30/11/2018 02/09/2019 (4) EUR 2.200 - 9.766 - 73 - - - 73 686 - - - - (613) 1.050
Posigéo passiva _ Taxa forward de EUR de R$ 4,5724
TOTAL DAS OPERACOES EM ABERTO EM 31/12/2018 i 373.171518.174 _4.707 305 - -_4.707 3.553 -_(2.562) (14) _ (292) _ 3.730 (1.912)
TOTAL DAS OPERACOES LIQUIDADAS DURANTE O EXERCICIO FINDO EM 31 DE DEZEMBRO DE 2018 E 2017 - (34.308) (32.527) (73.352) -_ 742 - (35.736) _(3.449) (23.322) _ 5.916 (6.990)

- (38.298) _(3.463) (23.614) _ 9.646 (8.902)
Efeito em R$ no resultado

Cenario Cenario Cenario B

4.707 (34.008) (32.527) (73.352) _4.707 4.295

Vencimentos Exposicao

Operacédo até em R$ @ Risco provavel A 25% 50%
Aumento da cotacdo

Compromissos em USD Abril de 2019 24.799 do USD - (8.273) (14.473)
Hedge NDF de Fluxo de Caixa Diminuicéo da cotacéo

Futuro Abril de 2019 (24.799) do USD - 8.273 14.473
Setembro de Aumento da cotacédo

Compromissos em Euro 2019 23.083 do Euro - (6.070) (11.840)
Hedge NDF de Fluxo de Caixa Setembro de Diminui¢ao da cotagéo

Futuro 2019 (23.083) do Euro - 6.070 11.840
Efeito de Ganho ou

(Perda) - - -

Moedas em 31/12/2018:
Délar @ 3,8748 14,8435 5,8122
Euro @ 4,4390 5,5488 6,6585

(1) Os valores de exposi¢éo ndo contemplam ajustes a valor justo e ndo estéo deduzidos dos custos de transagéo.
(2) Refere-se a taxa de venda das moedas em 31/12/2018, divulgadas pelo Banco Central do Brasil. Analise de
sensibilidade de variagcbes nas taxas de juros: Abaixo estdo demonstrados os valores resultantes das varia-
¢Oes monetarias e de juros sobre os contratos de debéntures com taxas pos-fixadas, no horizonte de 12 meses, ou
seja, até 31 de dezembro de 2019 ou até o vencimento final de cada operagéo, o que ocorrer primeiro.

Efeito em R$ no resultado

Exposicdo Cenario Cenario A Cenario B

Operacéo Risco __ Vencimentos até _em R$©® @ provavel 25% 50%
LIBOR 6

Hedge (opgdes) de taxa de juros meses @ Fevereiro de 2023 33 - - -
Debéntures: 5% Emisséo - 12 Série CDI @ Margo de 2028 745917 (65.992) (82.490) (98.989)
Debéntures: 52 Emisséo - 22 Série IPC-A @  Marco de 2028 541.111 (60.003) (65.435) (70.867)
Aplicacéo financeira (Itat Soberano) CDI @ 9.286 582 727 873
Aplicacéo financeira (CDB) © @© CDI @ 138.052 8.802 11.003 13.203
Aplicacéo financeira (CDB) © @© CDI @ 21.257 1.295 1.619 1.942
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continuagao
Efeito em R$ no resultado

Exposicdo Cenario Cenario A Cenario B
Operacéo Risco __ Vencimentos até _em R$© @ provavel 25% 50%
Efeito liquido (115.316) _ (134.576) (153.838)

As taxas de juros consideradas foram ™:
CDI® 6,40% 8,00% 9,60%
LIBOR 6 meses @ 2,8756% 3,5945% 4,3134%
IPC-A® 3,75% 4,69% 5,63%

(1) As taxas apresentadas acima serviram como base para o célculo. As mesmas foram utilizadas nos 12 meses
do calculo: Nos itens (2) a (4) abaixo, estdo detalhadas as premissas para obtencéo das taxas do cenario provavel:
(2) Refere-se a taxa de 31/12/2018, divulgada pela B3; (3) Refere-se a taxa Libor de 6 meses em 31/12/2018,
divulgada pela Intercontinental Exchange (ICE); (4) Refere-se a variagdo anual acumulada nos ultimos 12 meses,
divulgada pelo IBGE; (5) Os valores de exposi¢do ndo contemplam ajustes a valor justo, ndo estdo deduzidos dos
custos de transagdo e também ndo consideram os saldos de juros em 31/12/2018, quando estes néo interferem
nos calculos dos efeitos posteriores; (6) Saldo Liquido. O conceito aplicado para as aplicagdes financeiras é o
mesmo para o endividamento liquido, ou seja, se o CDI subir, o endividamento piora enquanto para as aplicagoes
financeiras, hd um aumento da receita financeira; (7) Os cenarios de estresse contemplam uma depreciagéo dos
fatores de risco (CDI, IPCA e Libor de 6 meses); e (8) Como o conceito é de divida liquida, o cenario para se men-
surar o impacto no caixa sobre as aplica¢des financeiras € 0 mesmo para o endividamento, ou seja, de aumento
de taxas de juros. Neste cenario, as aplicagdes financeiras se beneficiam, pois sdo pos-fixada.
22. Compromissos vinculados a contratos de concessao
A Companhia assumiu compromissos em seu contrato de concessa@o que contemplam investimentos (melhorias
e manutengdes) a serem realizados durante o prazo da concesséo. Os valores demonstrados abaixo refletem o
valor dos investimentos estabelecidos no inicio do contrato de concesséo, ajustado por reequilibrios firmados com
os Poderes Concedentes e atualizados anualmente pelos indices de reajuste tarifario da Companhia:

2018 2017
Compromisso de investimento 129.313 327.172
Os valores acima nao incluem eventuais investimentos contingentes, de nivel de servigo e casos em discuss@o
para reequilibrio.
23. Demonstracao do fluxo de caixa
a. Abaixo estdo demonstradas movimentagoes de ativos e passivos que ndo afetaram o caixa e, portanto, foram
excluidas das demonstracdes dos fluxos de caixa nos respectivos exercicios. Caso as operagdes tivessem afeta-
do o caixa, seriam apresentadas nas rubricas do fluxo de caixa abaixo:

2018 2017
Fornecedores (7.843) -
Efeito no caixa liquido das atividades operacionais (7.843) -
AdicGes ao ativo intangivel 7.843 -
Efeito no caixa liquido das atividades de investimento 7.843 -
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b. A Companhia classifica os juros pagos como atividade de financiamento, por entender que tal classificagéo
melhor representa os fluxos de obtencéo de recursos. c¢. Reconciliacao das atividades de financiamento:

Dividendos e Aplicacoes
juros sobre Operacdes financeira -
Financia- Debéntu- capital pré- com conta
mentos res_prio a pagar derivativos reserva Total
Saldo Inicial (387.393) (525.332) (52.121)  (34.003) 58 (998.791)
Variacoes dos fluxos de caixa de
financiamento
Captacoes (liquidas dos custos de
transagéo) -(1.184.395) - - -(1.184.395)
Pagamento de principal e juros 394.895  542.283 - - - 937.178
Dividendos e juros sobre capital
proprio pagos - - 303.308 - - 303.308
Liquidagé@o com operacéo de derivativos - - - 39.084 - 39.084
Resgates/aplicagdes (conta reserva) - - - - (55) (55)
Total das variac6es nos fluxos de
caixa de financiamento 394.895 (642.112) 303.308 39.084 (55) 95.120
Outras variacoes
Despesas com juros, variacao
monetaria e cambial (7.502) (105.538) - 9.640 - (108.400)
Resultado das operagbes com
derivativos e valor justo - - - (10.014) - (10.014)
Outras variagdes que nao afetam caixa - - (251.187) - - (251.187)
Total das outras variagoes _ (7.502) (105.538)  (251.187)  (374)_ - (364.601)
Saldo Final -(1.272.982) - 4.707 3(1.268.272)

Composicao do Conselho de Administracao
Arthur Piotto Filho - Conselheiro
Roberto Vollmer Labarthe - Conselheiro
Luciano José Porto Fernandes - Conselheiro
Sérgio Luiz Pereira de Macedo - Conselheiro
Shinichi Ban - Conselheiro

Composicao da Diretoria
Luis Augusto Valenca de Oliveira - Diretor Presidente
Mauricio Dimitrov - Diretor
Hélio Aurélio da Silva
Contador - CRC 1SP129452/0-3

Relatério dos Auditores Independentes sobre as Demonstracées Financeiras

Aos Acionistas, Conselheiros e Administradores da Concessionaria da Linha 4 do Metr6 de Sao Paulo S.A. Sao
Paulo - SP. Opiniao: Examinamos as demonstracdes financeiras da Concessionaria da Linha 4 do Metr6 de Séo
Paulo S.A. (Companhia), que compreendem o balango patrimonial em 31 de dezembro de 2018 e as respectivas
demonstragdes do resultado, do resultado abrangente, das mutagées do patriménio liquido e dos fluxos de caixa
para o exercicio findo nessa data, bem como as correspondentes notas explicativas, compreendendo as politicas
contabeis significativas e outras informacdes elucidativas. Em nossa opinido, as demonstragdes financeiras acima
referidas apresentam adequadamente, em todos os aspectos relevantes, a posicdo patrimonial e financeira da
Concessionaria da Linha 4 do Metrdé de Sao Paulo S.A. em 31 de dezembro de 2018, o desempenho de suas
operacdes e os seus fluxos de caixa para o exercicio findo nessa data, de acordo com as praticas contabeis ado-
tadas no Brasil. Base para opinido: Nossa auditoria foi conduzida de acordo com as normas brasileiras e interna-
cionais de auditoria. Nossas responsabilidades, em conformidade com tais normas, estdo descritas na secéo a
seguir intitulada “Responsabilidades dos auditores pela auditoria das demonstragoes financeiras”. Somos inde-
pendentes em relagdo a Companhia, de acordo com os principios éticos relevantes previstos no Cédigo de Etica
Profissional do Contador e nas normas profissionais emitidas pelo Conselho Federal de Contabilidade, e cumpri-
mos com as demais responsabilidades éticas de acordo com essas normas. Acreditamos que a evidéncia de au-
ditoria obtida é suficiente e apropriada para fundamentar nossa opiniéo. Principal assunto de auditoria: Principal
assunto de auditoria é aquele que, em nosso julgamento profissional, foi o mais significativo em nossa auditoria do
exercicio corrente. Esse assunto foi tratado no contexto de nossa auditoria das demonstragées financeiras como
um todo e na formac¢édo de nossa opiniéo sobre essas demonstragdes financeiras e, portanto, ndo expressamos
uma opinido separada sobre esse assunto. Contingéncias passivas: Conforme notas explicativas n° 2(i) e 17 a
Companhia é parte passiva em processos judiciais e administrativos de natureza civeis, trabalhistas, tributarios e
previdenciarios decorrentes do curso normal de suas atividades. Algumas leis e regulamentos no Brasil possuem
grau de complexidade elevado, e portanto, a mensuragao, reconhecimento e divulgacédo das Provisdes e Passivos
Contingentes, relativos aos processos, requer julgamento profissional da Companhia. Devido a relevancia, com-
plexidade e julgamento envolvidos na avaliagdo, mensuragéo, definicdo do momento para o reconhecimento e
divulgagdes relacionadas as contingéncias passivas, consideramos esse assunto relevante para a nossa audito-
ria. Como nossa auditoria enderecou esse assunto: Avaliamos a suficiéncia das provisdes para contingéncias
reconhecidas e dos valores das contingéncias divulgadas, por meio da avaliagcdo dos critérios e premissas utiliza-
dos na metodologia de mensuracdo da Companhia, considerando ainda a avaliagao dos seus assessores juridicos
internos e externos, bem como efetuamos o envio de cartas de circularizagdo aos advogados externos na data-
-base de 31 de dezembro de 2018 e realizamos o cruzamento entre os relatorios de contingéncias e as respostas
das cartas de circularizagéo. Efetuamos a comparagéao entre a probabilidade de éxito das principais teses fiscais
e a da Companhia. Avaliamos também se as divulgagdes efetuadas nas demonstragdes financeiras fornecem in-
formagoes sobre a natureza, exposicéo, valores provisionados ou divulgados relativos as principais contingéncias
que a Companhia esta envolvida. Com base nas evidéncias obtidas por meio dos procedimentos acima sumariza-
dos, consideramos que os saldos relacionados as contingéncias passivas, bem como as divulgagdes relaciona-
das, sdo aceitaveis no contexto das demonstragées financeiras tomadas em conjunto referentes ao exercicio findo
em 31 de dezembro de 2018. Outras informacoes que acompanham as demonstracées financeiras e o rela-
tério do auditor: A administragcdo da Companhia é responsavel por essas outras informagdes que compreendem
o Relatério da Administragcdo. Nossa opinido sobre as demonstragbes financeiras nao abrange o Relatério da
Administrac@o e nao expressamos qualquer forma de conclusdo de auditoria sobre esse relatério. Em conex&o
com a auditoria das demonstragées financeiras, nossa responsabilidade é a de ler o Relatério da Administragéo e,
ao fazé-lo, considerar se esse relatério esta, de forma relevante, inconsistente com as demonstragoes financeiras
ou com nosso conhecimento obtido na auditoria ou, de outra forma, aparenta estar distorcido de forma relevante.
Se, com base no trabalho realizado, concluirmos que ha distorgéo relevante no Relatério da Administragdo, somos
requeridos a comunicar esse fato. Nao temos nada a relatar a este respeito. Responsabilidades da administra-
cdo pelas demonstracées financeiras: A administracdo da Companhia é responsavel pela elaboracdo e

adequada apresentacdo das demonstragdes financeiras de acordo com as préaticas contabeis adotadas no Brasil
e pelos controles internos que a Administracdo determinou como necessarios para permitir a elaboracdo dessas
demonstracgdes financeiras livres de distorcéo relevante, independentemente se causada por fraude ou erro. Na
elaboragdo das demonstragdes financeiras, a administracdo é responsavel pela avaliagdo da capacidade de a
Companhia continuar operando, divulgando, quando aplicavel, os assuntos relacionados com a sua continuidade
operacional e o uso dessa base contabil na elaboracdo das demonstragdes financeiras, a ndo ser que a adminis-
tragdo pretenda liquidar a Companhia ou cessar suas operagdes, ou ndo tenha nenhuma alternativa realista para
evitar o encerramento das operacdes. Responsabilidades dos auditores pela auditoria das demonstracées
financeiras: Nossos objetivos sdo obter seguranca razoavel de que as demonstragdes financeiras, tomadas em
conjunto, estdo livres de distorgéo relevante, independentemente se causada por fraude ou erro, e emitir relatério
de auditoria contendo nossa opinido. Seguranca razoavel € um alto nivel de seguranga, mas nao uma garantia de
que a auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria sempre detectam as
eventuais distorgdes relevantes existentes. As distorgbes podem ser decorrentes de fraude ou erro e séo conside-
radas relevantes quando, individualmente ou em conjunto, possam influenciar, dentro de uma perspectiva razoa-
vel, as decisdes econdmicas dos usuarios tomadas com base nas referidas demonstragdes financeiras. Como
parte da auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria, exercemos julga-
mento profissional e mantemos ceticismo profissional ao longo da auditoria. Além disso: * Identificamos e avalia-
mos os riscos de distorcdo relevante nas demonstragdes financeiras, independentemente se causada por fraude
ou erro, planejamos e executamos procedimentos de auditoria em resposta a tais riscos, bem como obtemos
evidéncia de auditoria apropriada e suficiente para fundamentar nossa opinido. O risco de ndo deteccdo de distor-
¢ao relevante resultante de fraude é maior do que o proveniente de erro, ja que a fraude pode envolver o ato de
burlar os controles internos, conluio, falsificagdo, omissdo ou representagdes falsas intencionais. « Obtemos en-
tendimento dos controles internos relevantes para a auditoria para planejarmos procedimentos de auditoria apro-
priados as circunstancias, mas, ndo, com o objetivo de expressarmos opinido sobre a eficacia dos controles inter-
nos da Companbhia. « Avaliamos a adequagédo das politicas contabeis utilizadas e a razoabilidade das estimativas
contabeis e respectivas divulgacdes feitas pela administragcéo. « Concluimos sobre a adequagéo do uso, pela
administracdo, da base contabil de continuidade operacional e, com base nas evidéncias de auditoria obtidas, se
existe incerteza relevante em relagdo a eventos ou condi¢des que possam levantar davida significativa em relagéo
a capacidade de continuidade operacional da Companhia. Se concluirmos que existe incerteza relevante, deve-
mos chamar aten¢do em nosso relatério de auditoria para as respectivas divulgagdes nas demonstragdes finan-
ceiras ou incluir modificagdo em nossa opinido, se as divulgagbes forem inadequadas. Nossas conclusdes estdo
fundamentadas nas evidéncias de auditoria obtidas até a data de nosso relatério. Todavia, eventos ou condi¢cdes
futuras podem levar a Companhia a ndo mais se manterem em continuidade operacional. « Avaliamos a apresen-
tagdo geral, a estrutura e o contetido das demonstragées financeiras, inclusive as divulgagdes e se as demonstra-
¢oes financeiras representam as correspondentes transacgdes e os eventos de maneira compativel com o objetivo
de apresentagédo adequada. Comunicamo-nos com os responsaveis pela administragéo a respeito, entre outros
aspectos, do alcance planejado, da época da auditoria e das constatac¢des significativas de auditoria, inclusive as
eventuais deficiéncias significativas nos controles internos que identificamos durante nossos trabalhos. Dos as-
suntos que foram objeto de comunicagdo com os responsaveis pela administragédo, determinamos aquele que foi
considerado como mais significativo na auditoria das demonstragées financeiras do exercicio corrente e que,
dessa maneira, constitui o principal assunto de auditoria. Descrevemos esses assuntos em nosso relatorio de
auditoria, a menos que lei ou regulamento tenha proibido divulgagdo publica do assunto, ou quando, em circuns-
tancias extremamente raras, determinarmos que o assunto ndo deve ser comunicado em nosso relatério porque
as consequéncias adversas de tal comunicacdo podem, dentro de uma perspectiva razoavel, superar os benefi-
cios da comunicagéo para o interesse publico. Sdo Paulo, 4 de abril de 2019
KPMG Auditores Independentes
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Demonstra¢des Financeiras referentes aos exercicios sociais encerrados em 31 de dezembro de 2018 e 2017 (Valores expressos em milhares de reais — R$)

Balanco Patrimonial Demonstracado das Mutagdes do Patriménio Liquido
Controladora Consolidado Controladora Consolidado (Controladora e Consolidado)

Ativos 2018 2017 2018 2017 | Passivos e patriménio liquido 2018 2017 2018 2017 Capital Prejuizos Total
Circulantes 14.987 467 46.336 25.152 | Circulantes 1.121 6.754 23.486 34.685 social acumulados consolidado
Caixa e equivalentes de caixa 5 17 52 10.347 | Fornecedores - 307 369 6.674 | Saldos em 31/12/2016 192.355 (18.696) 173.659
Titulos e valores mobiliarios 8 - 35.129 — | Empréstimos e financiamentos - — 20.004 19.279 | Integralizagéo de capital 13.430 - 13.430
Contas a receber - — 9.437 12.942 | Debéntures 1.118 6.401 1.118 6.401 | Prejuizo do exercicio - (4.144) (4.144)
Dividendos a receber 14.899 - - — | Obrigagdes trabalhistas - - 205 137 | Saldos em 31/12/2017 205.785 (22.840) 182.945
Impostos e contribui¢bes a recuperar 73 73 1175 859 | Obrigagdes tributarias 3 46 1.649  2.024 | Lucro liquido do exercicio - 13.005 13.005
Outros ativos 2 377 543 1.004 | Outros passivos - - 141 170 | Saldos em 31/12/2018 205.785 (9.835) 195.950
Nao circulantes 245.332 245.558 478.155 499.482 | Nao circulantes 63.248 56.326 305.055 307.004 Controladora _ Consolidado
Aplicagbes financeiras vinculadas - — 13.532 12.574 | Empréstimos e financiamentos - — 240.560 249.462 2018 2017 2018 2017
Outros ativos - - 14 3 | Debéntures 63.248 56.326 63.248 56.326 | outros passivos — — 2~ 1353
Acdes preferenciais resgataveis em Outros passivos - - 1.247 1.216 | yuros de empréstimos, financiamentos e

controladas 51.313 58.323 - — | Patriménio liquido 195.950 182.945 195.950 182.945| jopantures pagos (5.845) (3.745) (27.604) (25.938)
Investimentos 194.019 187.235 - — | Capital social 205.785 205.785 205.785 205.785 Pagamento de IRPJ e CSLL _ - (3.874) (2.526)
Imobilizado - — 462.957 485.302 | Prejuizos acumulados . (9.835) (22.840) (9.835) (22.840) | caixa liquido gerado pelas (aplicado

Intangivel - - 1.652  1.603 | Total dos passivos e do patrimé- nas) atividades operacionais (5.849) (9.257) 35.460 21.104
Total dos ativos 260.319 246.025 524.491 524.634 | nio liquido 260.319 246.025 524.491 524.634 | Fluxo de caixa das atividades de

Demonstracao do Resultado Controladora Consolidado | Demonstracao dos Fluxos de Caixa Controladora Consolidado investimento
2018 2017 2018 2017 2018 2017 2018 2017 Aplicagdes financeiras vinculadas e

99.514  89.561
— (41.070) (40.458)
58.444 49.103

Receita liquida
Custo da geracao de energia elétrica
Lucro bruto

(Despesas) e receitas operacionais

Despesas gerais e administrativas (493) (1.104) (2.207) (3.080)

Equivaléncia patrimonial 21.683 8.569 -

Lucro operacional 21.190 7.465 56.237 46.023
Resultado financeiro

Receitas financeiras - 3 1937 1.541

Despesas financeiras

Prejuizo antes do IRPJ e da CSLL

IRPJ e contribuicao social

Correntes

Lucro liquido (prejuizo) do exercicio

Numero de ages integralizadas — em
milhares

Lucro liquido (prejuizo) por acao
(em reais — R$) 0,0625 (0,0199)

(8.185) (11.612) (41.393) (48.347)
13.005 (4.144) 16.781 (783)

- - (38.776) (3.361)
13.005 (4.144) 13.005 (4.144)

207.996 207.996

Demonstracao do Resultado Abrangente Controladora Consolidado
2018 2017 2018 2017
13.005 (4.144) 13.005 (4.144)

Lucro liquido (prejuizo) do exercicio
Outros resultados abrangentes

Resultado abrangente total do exercicio 13.005 (4.144) 13.005 (4.144)

Fluxo de caixa das atividades operacionais titulos e valores mobiliarios (8) —(34.150) 2.585
Lucro liquido (prejuizo) do exercicio 13.005 (4.144) 13.005 (4.144) Aquisicao de bens para o ativo imobilizado - - (446)
Ajustes para reconciliar o luro liquido (preju- Regate de agdes preferenciais
izo) do periodo com o caixa liquido gerado resgataveis em controladas 7.010 15.742 - -
pelas (aplicado nas) atividades operacionais: Caixa liquido gerado pelas (aplicado
Depreciagdes e amortizagdes - — 22.723 22.721 nas) atividades de investimento 7.002 15.742 (34.596) 2.585
Encargos financeiros sobre emprésti- Fluxo de caixa das atividades de
mos, financiamentos e debéntures 8.542 7.460 32.004 32.549 financiamento
Apropriacdo de custos sobre emprésti- Pagamento mutuo —(5.882) - (5.882)
mos, financiamentos e debéntures 107 108 222 234 Empréstimos financiamentos e
Encargos financeiros sobre mutuos - 284 - 284 debéntures pagos (1.165) (588) (11.159) (9.818)
Rendimentos de aplicagdes financeiras Caixa liquido aplicado nas atividades
vinculadas e titulos e valores mobilidrios - — (1.937) (1.468) de financiamento (1.165) (6.470) (11.159) (15.700)
Resultado de equivaléncia patrimonial ~ (21.683) (8.569) - — Aumento (redugao) de caixa e
Valor residual de baixa de imobilizado e equivalentes de caixa (12) 15(10.295) 7.989
intangivel — - 20 67 Caixa e equivalentes de caixa
Variagéo de ativos e passivos operacionais: Saldo no inicio do exercicio 17 2 10.347 2.358
Contas a receber - 3505 (6.292) Saldo no fimdo ez(ercicio 5 17 52 10.347
Impostos e contribuigdes a recuperar - (1) (316) (138) Aumento (reducio) de caixa e
Outros ativos 375 14 450 (337) equivalentes de caixa 12) 15(10.295) 7.989
Fornecedores (307) (535) (6.305) 1.328 Diretoria
Obrigagdes trabalhistas (43) - 68 21 Carlos Andre Arato Bergamo | Janaina Cabral Angelim
Obrigagdes tributarias - (129) 3.497 3.390 Regina Dorea de Santana — Contadora CRC 1SP 212.769/0-4

As Notas Explicativas junto com o Parecer da Deloitte Touche Tohmatsu Auditores Independentes, estdo disponiveis em formato integral na sede da Companhia e no site: http://www.eolicaserradasvacas.com.br/ri/
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