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ViaQ Quatro

Concessionaria da Linha 4 do Metro de Sao Paulo S.A.

CNPJ/MF n° 07.682.638/0001-07

~N

Relatdrio da Administracéo

1. Sobre a Companhia: 1.1. Aos Acionistas: Senhores Acionistas, submetemos a apreuagao de V.Sas. as Demonstragoes
Financeiras da Concessionaria da Linha 4 do Metrd de Sao Paulo SA. (* Companhia” ou “ViaQuatro”), do

ragau ficara em horario reduudo até a finalizagao de testes sendo que a operagdo normal devera acontecer em fevereiro de 2018.

Relatdrio dos auditores independentes, elaboradas de acordo com as préticas contébeis adotadas no Brasil e expressando
os resultados alcancados no exercicio social encerrado em 31 de dezembro de 2017. Neste exercicio, a ViaQuatro continuou
enfatizando o aprimoramento do seu modelo de gestao operacional, incorporando novas pratlcas nos processos de atendi-
mento e na qualificacdo das pessoas, otimizando sua atuagao no 3o com o foco

no usudrio, objetivando a melhoria continua da seguranca, da orientacao, do conforto da moblhdade e da fluidez da sua
linha de metro. 1.2. Apresentagdo: A Concessionéria da Linha 4 do Metro de Sao Paulo S.A, com sede em Sao Paulo, Capital,
tem como objeto exclusivo a do dos servicos para operacao dos servicos de
transporte de passageiros da Linha 4 - Amarela do Metrd de Sao Paulo da estagao Luz até Taboao da Serra. 1.3. Destaques
do Ano de 2017: Em abril de 2017, foi realizada a conclusao financeira e a efetiva aquisicao, pela CCR, de 15% (quinze por
cento) das acdes de emissao da Via(}uatro, anteriormente detidas pela OTPP (Odebrecht Transport Panicipagﬁes SA).Com
a concluséo da presente aquisicao, a composicéo de participacao no capital social da ViaQuatro passou a ser a seguinte:

Acionista Participacao acionaria
CCRSA. 75,00%
Ruasinvest Participacdes S.A. 15,00%

Mitsui & CO. LTD

10.00%

100.,00%

Foi comunicado a0 mercado em geral que os acionistas da Companhia, em Assembleias Gerais Extraordinérias realizadas em
2017, e 0 Conselho de Admi 20 da Companhia, duas emissdes de debéntures simples, nao conversfveis em
acdes, da espécie subordinada, com garantia ad|cmna|f|de|ussona Em fevereiro de 2017 foi realizada a 3* emissao de debéntures
com valor de R$ 85.000 e em setembro 2 4° emisso de debéntures com valar de R$ 144.500. A emisso das debéntures foi objeto
de distribuicao publica com esforgos restritos de distribuicéo, nos termos da Instrucéo CVM 476, sob regime de garantia firme de
colocagdo para a tutahdade das debéntures. Os recursos liquidos captados por meio das emissdes serdo estinados  realizacéo,
dei a implantagao da Fase Il. No periodo de 24 a 27 de outubro de 2017 a ViaQuatro foi auditada e
manteve a certificacdo do seu (Sistema de Gestao de Qualidade) em atendimento aos critérios da norma IS0 9001:2015, e em
cumprimento ao item 3.20 do anexo VIII do contrato de concessao. 1.4 Destaques Operacionais: Ao longo do ano de 2017, a
ViaQuatro colocou em operagéo a sua nova frota de Trens, adquirida para atender & demanda das novas estagles daFase2. A
compra destes 15 novos trens faz parte dos investimentos da concessionaria, previstos no contrato dg concessao assmado como

Financeiro
Em RS mil 2011 2016 Var.%
Receita Liquida 585.608 1.004.696 -41,71%
(-) Custos e despesas 323.321 774172 -58,24%
(-) Resultado financeiro liquido 33.402 29.237 14, 254:
() Imposto de Renda e Contribuicao Social 70.221 86.418 02

Lucro liquido 158.658 114.869 38, IM
Divida Bruta 912.725 761.756 19,82%
Investimentos 126.918 305.428 -58.45%

0 reajuste das tarifas é feito pela variagao do IGP-M (50%) e do IPC (50 %) em fevereiro de cada ano. Em 2017 o reajuste foi
de 6,045%, no entanto a receita de 2017 foi menor tendo em vista que a compra dos trens relativos a segunda fase ocorreu
em 2016. 2.1. Dividendos propostos: A ViaQuatro pagou em outubro de 2017 aos acionistas o valor de R$ 72.100 na forma
de Dividendos. 2.2. Destaque JCP: Em dezembro de 2017 a ViaQuatro fez o destaque de juros sobre o capital proprio no valor
de R$ 16.937. 3. Estratégia e Gestdo: 3.1. Governanca Corporativa: A ViaQuatro possui uma estrutura de governanga
corporativa que inclui o Conselho de Administracao e a Diretoria Executiva. A composicéo da alta gestdo busca valorizar o
equilibrio e a igualdade de oportunidades durante os processos de tomada de decisao. Por isso, todos os acionistas contro-
ladores tém participacéo efetiva no Conselho de Administracao, aprovando medidas de forma coletiva. 3.2. Gestao de pes-
soas: A ViaQuatro acredita na capacidade criativa, realizadora e transformadora do ser humano, o que motiva a realizacéo
de um trabalho em equipe, levando a organizaao a superar desafios e limites. Fundamentada nesta crenca, a Companhia
desenvolveu uma politica de gestéo de pessoas com foco na exceléncia da selecéo, retencéo e desenvolvimento das pessoas,
oferecendo subsidios para promover o crescimento de seus profissionais, de maneira sélida e responsavel. A ViaQuatro inves-
tiu R$ 1.000 no ano de 2017 na itacdo dos seus colaboradores. A ViaQuatro d 50 novos cursos e aplicou 73
temas na totalidade, o que representa atingir 347 colaboradores. Pesquisa de Satisfacéo - A qualidade do servico prestado
pela ViaQuatro foi comprovada pela Pesquisa de Satisfacéo, realizada em outubro de 2017. 0 levantamento apontou 90% no
18U - Indice de Satisfacéo do Usudrio. Além do bom atendimento dos colaboradores, a pesquisa ressaltou que as inovacdes
tecnol6 impactaram te a p a0 de melhorias, nas estacdes de integracéo.

4. Sustentabilidade: O compromisso com a sustentabilidade esta baseado no tripé econdmico, ambiental e social. O objetivo
da VlaQuatro é desenvolver 0 negdcio preservando o meio ambiente e a qualldade de vida da populacdo de Sao Paulo. Em

Governo do Estado de Sao Paulo. Em 23 de janeiro de 2018, a ViaQuatro inaugurou sua 8 estacao: Hi e, a ope-

as legislagdes vigentes aplicaveis, a ViaQuatro mantém o “Plano de Gerenciamento de Residuos Sélidos” que

os procedi para controle e dos residuos gerados nas atividades, com o objetivo de assegurar
que s Tesiduos sio gerenciados de forma apropriada e segura, desde a geragdo até a destlnagao e tratamento final. Durante
0 ano de 2017, a ViaQuatro atuou no reforgo da ao e cultura da dos residuos reci junto aos
colaboradores, terceiros e clientes, por meio da coleta seletiva. A ViaQuatro em 2017 realizou acdes socioculturais e educativas
junto aos seus publicos de interesse. Foram desenvolvidas atividades como: e Acdes socioculturais e educativas nas estacdes
que visam engajar os clientes por meio de exposicdes de temas relevantes como cidadania, meio ambiente, diversidade e
cultura de outros paises. Totalizando 33 acdes distribuidas entre as estacdes Luz, Paulista, Fradique Coutinho e Faria Lima.
© As acdes de Educagao Ambiental e de Sustentabilidade, promovidas pela ViaQuatro, visam garantir maior conscientizacao
dos colaboradores com as questdes ambi das atividades de operacao, principalmente com relacéo a neces-
sidade de racionalizagdo do consumo de recursos naturais. 4.1. Destaques do periodo:  Nimero de pessoas beneficiadas
pelos p sociais: 40.149, totalizando 12 projetos i pela ViaQuatro. 4.2. Prémios e reconhecimentos:
UITP: 0 Projeto de Lotagao do Trem da ViaQuatro foi o vencedor do Prémlo Melhores Préticas de Promocao e Comunicagao em
Mobilidade Urbana, concedido pela UITP. A celebracao aconteceu de 15 a 17 de maio em Montreal no Canada. Prémio Revista
Ferrovidria: A ViaQuatro foi premiada pela 1° vez como a melhor operadora de sistema metrovidrio do pais. O prémio Revista
Ferrovidria é 0 mais importante do segmento e homenageia os melhores do setor metroferrovidrio desde 1989. Prémio Alamys:
AViaQuatro foi vencedora na categoria Inovacao com o projeto de Lotacéo do Trem. O prémio foi concedido pela Alamys. Prémio
PPP Awards & Conference: Em novembro de 2017, a ViaQuatro foi premiada como a Concessionéria do Ano. Prémio Maiores do
Transporte & Melhores do Transporte: A ViaQuatro foi premiada na categoria Ferrovidrio de Passagelros de 2017.
5. Consideracdes finais: 5.1. Agradecimentos: A ViaQuatro agradece a todos os nossos usudrios, aos acionistas pelo
apoio e confianca depositados na equipe de direcao da Companhia, ao Governo do Estado de S&o Paulo, aos fornecedores,
instituicdes financeiras, seguradoras pela parceria desenvolvida. Agradecemos também aos nossos colaboradores pela
dedicagéo e trabalho, fundamentais para a superacao dos desafios. 5.2. Auditores Independentes: Em atendimento
a determinacao da Instrugéo CVM 381/2003, informamos que, no exercicio encerrado em 31 de dezembro de 2017,
nao contratamos nossos Auditores Independentes para trabalhos diversos daqueles correlatos a auditoria externa. No
com Auditor Ind buscou-se avaliar o conflito de interesses com trabalhos de nao auditoria com
base no seguinte: o auditor no deve (a) auditar seu proprio trabalho, (b) exercer funcdes gerenciais e (c) promover nossos
interesses. As informacdes financeiras aqui apresentadas estao de acordo com os critérios da legislacao societéria bra-
sileira, e foram elaboradas a partir de informacdes financeiras auditadas. As informacdes nao financeiras, assim como
outras informacdes operacionais, nao foram objeto de auditoria por parte dos auditores independentes.
Sao Paulo, 20 de fevereiro de 2018. A Administracao.

Balango patrimonial em 31 de dezembro de 2017 (Em milhares de Reais)

Demonstracao do resultado para o exercicio findo em 31 de dezembro de 2017

Ativo Nota 2017 2016  Passivo Nota 2017 2016 (Em milhares de Reais, exceto quando informado de outra forma)

Circulante Circulante . o Nota 2017 2016
Caixas e equivalentes de caixa 6 4139 157.815  Financiamentos 12 131.814 130570 Receita operacional liquida Y 985.608  1.004.6%
Aplicagdes financeiras 6 238.366 - Debéntures 13 - 255.004  Custos dos servicos prestados
Conta reserva 58 - Fomecedores 14 163.183 135670 Custo com pessoal (71.780)  (68.174)
Contas a receber 7 11.210 6.102 Fornecedores - partes relacionadas 9 812 599 Custode construggo (L1L707)  (567.777)
Contas a receber - partes relacionadas 9 85 65 Impostos e contribuicdes a recolher 9.234 4082 Depreciacao e amortizagao 10el11 (38 118) (33743
Tributos a recuperar 9.789 13.047 Obrigacdes sociais e trabalhistas 20328 18416 Servigos (13.885)  (13.658)
Despesas antecipadas 2.164 3.222 Dividendos e juros sobre capital prdprio a pagar - Materiais, equipamentos e veiculos (10.894)  (11.230)
Contas a receber - operacdes com derivativos 19 3.560 - Contas a pagar - operacdes com derivativos 19 5080  Energia elétrica (21.939)  (26.009)
Adiantamento a fornecedores 1.975 1.030 Outras contas a pagar 4388 Outros __(3615)  (3.865)
Estoques (materiais sobressalentes) 41.032 32957 Total do passivo circulante 3 599,535 271.938) _ (724.456
Qutros créditos 191 291 Nao circulante Lucro bruto - 313670 280.240

Total do ativo circulante 312.569 214.529 Financiamentos 12 255.579 376.182  Despesas operacionais

Nao circulante Debéntures 13 525.332 R Despesas gerais e administrativas
Realizavel a longo prazo Impostos diferidos 8b 61.591 27.701 Despesas com pessoal (21518) (20.030)

Contas a receber - operagdes com derivativos 19 735 368 Provisdo para riscos civeis, trabalhistas e previdencirios 15 240 525 Servigos - (17492)  (16.592)
Tributos a recuperar 10.208 7.083 Contas a pagar - operacdes com derivativos 19 772 24.401 Depreciagao e amortizagao 10ell (3.238) (2.931)
(D)epc’situs judiciais lg; 82 Qutras contas a pagar : 4.330 35 ?46 m%ﬂ\a\& equipamentos e veiculos (z(géi; gigﬁ
utros créditos - Total do passivo nao circulante 47.844 434.15 g g
11182 7533 Patrimdnio liguido Outros —n b
Imohilizado 10 18661 17852 Capital social 16a 140.385 HO385 (e ados Oneracionai —GLa__8I60
Intangivel 1l 1207786 1046725 Reservas de lucro 138.773 122833 palres resultatus perabionas ncei wm é 523
Total do ativo ndo circulante 1257.609  1.072110  Dividendo adicional proposto 16.000 - fesuttaco antes to resultado financeiro . .
Aiuste avaliacdo patrimonial 388 (10264) Resultado financeiro 18 (33.402) 29.237
' B 301546 257,954  Lucro ional e antes do imposto de renda e da contribuigdo social 228879 259.761
Total doativo L5/0.198 1286639 Totaldo passivo e patiimini liguido To70168 g3y [ipotede e € contiuian socal - corentes ¢ dfrdos b _Uhan_ Godl
As notas explicativas sao parte integrante das demonstracdes financeiras. Lucro liguido por agao - hasico e diluido (em reais - R$) 106050 115866
¢do das mutacdes do patrimanio liquido para o exercicio findo em 31 de dezemhro de 2017 (Em milhares de Reais) As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragdes financeiras.
Capital social Reserva de lucros a0 do resultado para o exercicio findo em 31 de dezembro de 2017 (Em milhares de Reais)
Dividendos Outros Nota 2017 2016
Suhscntn A mtegrallzar Lega Retencéo de Lucrus adicionais nrnnnstns Lucros acumulados resultados abrangentes ___ Total  Lucro liquido do exercicio 158.658 173.343
Saldos em 1° de janeiro de 2016 149607 607 (9.222) 5438 123.828 304.565  Outros resultados abrangentes

com o objetivo de compatibilizar o Contrato com as novas datas de inauguracao das estagues Higiendpolis, Oscar Freire
e Morumbi pelo Poder Concedente. A ViaQuatro em abril de 2017 efetivou a aquisicao, pela CCR, de 15% (quinze por
cento) das agdes da ViaQuatro, anteriormente detidas pela OTPP (ODEBRECHT TRANSPORT PARTICIPA(;OES SA).Coma
conclusdo dessa aquisicao, a composicao de participacdo no capital social da ViaQuatro passou a ser o seguinte: CCR
S.A. com 75%, Ruaslnvest Participacdes S.A. com 15% e Mitsui & Co. Ltd. com 10%. b) Outras informacdes relevantes:
(i) Processo n° 0107038-05.2006.8.26.0053 (antigo n° 053.06.107038-4 - 11* Vara da Fazenda Piiblica de Sao Paulo):
Trata-se de Acao Popular, distribuida em 17 de marco de 2006 e proposta por vérios autores (pessoas fisicas) em face
da Fazenda Estadual de Sao Paulo, da Companh\a do Metmpulltanu de Sao Paulo - Metrd e outros, visando a anulago
de atos e procedi da C ional n° 42325212, relativa a Concessao Patrocinada para Exploracao
da Operagao dos Servicos de Transportes de passageiros da Linha 4 - Amarela do Metrd de Sao Paulo. Em 12 de marco
de 2013, o Tribunal de Justica de Sao Paulo manteve o deferimento do pedido do Ministério Pdblico de inclusao das
pessoas fisicas signatérias do Contrato de Concessao no polo passivo da ac&o. Contra essa decisao foram interpostos
recursos aos tribunais superiores. Em 29 de agosto de 2016 foi publicada a decisao que negou a admissibilidade dos
recursos. Em 19 de setembro de 2016, a Companhia interpds agravo ao STJ, que aguarda julgamento. (ii) Processo n°
0117119-13.2006.8.26.0053 (antigo n° 053.06.117119-0 - 9° Vara da Fazenda Piblica de S3o Paulo): Trata-se de
Acéo Popular, distribuida em 30 de junho de 2006 e proposta por varios autores (pessoas fisicas) em face da Fazenda
Estadual de Sao Paulo, da Companhia do Metropolitano de Sao Paulo-Metrd e outros, visando @ anulacéo de todos os
atos e pi com a G éncia Internacional n° 42325212, relativa a Concesséo Patrocinada
para Exploragan da Operacéo dos Servicos de Transportes de passageiros da Linha 4 - Amarela do Metrd de Sao Paulo.
Em 29 de outubro de 2009 foi proferida decisao determinando a conexao com a Agao Popular n° 053.06.107038-4, em
curso na 11° Vara da Fazenda Piblica de Sao Paulo. Em razéo da referida conexao, o andamento desta aco segue o da
referida Acao Popular (item “i" acima).
2. Principais praticas contabeis
As polltlcas e prat\cas contdbeis descritas abaixo tém sido apllcadas nos exercicios ap nas
iras. a) Moeda ;o com moeda estrangeira: Ativos e passivos monetarios
em moeda estrangeira sao convertidos para a moeda funcional pela taxa de cambio da data do fechamento. Os ganhos
e as perdas de variacdes nas taxas de cambio sobre os ativos e os passivos monetarios sao reconhecidos na demonstra-
cdo de resultados. Ativos e passivos ndo monetarios adquiridos ou contratados em moeda estrangeira séo convertidos
com base nas taxas de cambio das datas das transacdes ou nas datas de avaliacéo ao valor justo, quando este € utili-
zado, e passam a compor os valores dos registros contabeis em reais destas transacdes, nao se sujeitando a variagdes
cambiais posteriores. b) Receitas de servigos: A receita operacional é reconhecida quando da utilizacéo do passageiro
nas estacdes da Linha 4 Amarela do Estado de Sao Paulo. As receitas acessérias sao hecidas quando da prestaca
dos servicos. No recebimento da contraprestacao, caso os marcos contratuais sejam atendidos, mas os critérios para
reconhecimento de receita ainda néo, tais valores serao reconhecidos como receita diferida. Receitas de construgao:
Segundo a ICPC 01 (R1), quando a concessionaria presta servicos de construcdo ou melhorias na infraestrutura, conta-
biliza receitas e custos relativos a estes servigos de acordo com o CPC 17 - Contratos de construgao. 0 estagio de con-
clusao é determinado pela evolugao fisica do trabalho contratado, que € alinhada com a medicdo dos trabalhos realiza-

dos. Uma receita ndo é hecida se ha |ncerteza i na sua reali c) financeiros: ® Ativos
financeiros ndo derivativos: A Ci I ini os empréstimos e recebiveis na data em que foram
originados. Todos os outros ativos i incluind osativus‘ dos pelo valor justo por meio do resultado) séo
rec te na data da a naquaIaP hia se torna uma das partes das disposicdes contra-
tuais do i . A C hia d um ativo fi quando os direitos contratuais aos fluxos de caixa

do ativo expiram, ou quando a Companhla transfere os d\re\ms a0 recebimento dos fluxos de caixa contratuais sobre um
ativo fi em uma na qual subst todos os riscos e beneficios da titularidade do ativo finan-
ceiro sao transferidos. e Ativos e passivos financeiros registrados pelo valor justo por meio do resultado: Um ativo ou
passivo financeiro é classificado pelo valor justo por meio do resultado caso seja classificado como mantido para nego-
ciacao ou tenha sido designado como tal no momento do reconhecimento inicial. Os custos da transaco, apds o reconhe-

Lucro liquido do exercicio - - - - 173.343 - 173343 Itens que serdo reclassificados subsequentemente para a demonstragao do resultado

Ajustes de avaliagéo patrimonial - - - - - - (134.092) (134.092) Hedge accounting 19 (8.902) (114.732)

Destinagdes: Ativacao de hedge de fluxo de caixa 34132 (88.439)
Reserva legal - - 8668 - - (8.668) Imposto de renda e contribuigao social diferidos 8.578)  69.079
Reserva de retencdo de lucros - - - 80.675 - (80.675) - 16.652 (134.092)
Distribuicdes de dividendos em 20 de abril de 2016 - - - (6.862) - - (6.862)  Total do resultado abrangente do exercicio =T75310 39.050
Distribuigdo de dividendos intermediarios em 25 de outubro de 2016 = = = - - (84.000) - _(84.000) g notas explicativas sao parte integrante das des financeiras. —

Saldos em 31 de dezembro de 2016 149.607 (9.222)  14.106 108.727 - - (10.264)  252.954 — - — —

Lucro liquido do exercicio o o o - - 158.658 - 158.658 Demonstragéo dos fluxos de caixa - Método indireto para o exercicio findo em 31 de dezembro de 2017

Ajustes de avaliagao patrimonial - - - - - 16.652  16.652 (Em milhares de Reais)

Destinaces: Fluxo de caixa das atividades operacionais 2017 2016

Reserva legal - - 793 - - (7.933) - Lucro liquido do exercicio 158.658 173.383
Reserva de retencao de lucros - - - 97.044 - (97.044) - - Ajustes por:
Juros sobre capital proprio - - - (16.937) - - - (16.937) Imposto de renda e contribuigao social diferidos 25.312 3.725
Dividendos adicionais propostos - - - - 16.000 (16.000) = - Depreciacdo e amortizagao 41352 36.674
Dividendos minimo obrigatdrio = = 5 - - (37.681) - (37.681) Baixa do ativo imobilizado e intangivel 567 294
Distribuicao de dividendos intermediarios em 27 de outubro de 2017 = E 4 (72.100) - - - _(72.100 Provisdo para créditos de liquidagao duvidosa 17 137

Saldos em 31 de dezembro de 2017 149.607 (9.222) _ 22.039 116.734 16.000 - 6.388 _301.546 Variacdo cambial sobre financiamentos e derivativos 390 (102.574)

As notas explicativas sao parte integrante das demonstragdes financeiras. Variagdo cambial sobre fornecedores estrangeiros 2418 6.917)

Notas E as Demonstrades Financeiras para o exercicio findo em 31 de de 2017 (Valores expressos em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma) jﬂ:gg gggﬁ I‘mﬂgggggsmglg dti)esbentures 53-5% 41.934

1. Contexto operacional cimento inicial, sdo reconhecidos no resultado quando incorridos. Ativos e passivos financeiros registrados pe\u valor % o . : Ari ;

a) Constituicao e objeto: A Concessionéria da Linha 4 do Metrd de S&o Paulo S A (“Cumpanhia”) com sede em Sao Pau- Justu por meio do resultado sao medidos pelo valor justo, mudangas neste sao reconhecidas no resultado do exercicio. ® ';rgg‘tzaf‘f;?r r‘?:gesngévsﬁvg?ml:é?ifg eprevidencidrios “g? (951%7)

o, Capital, tem como objeto exclusivo a exploracéo dos servicos a para operacaodos  E e recebiveis: Empréstimos e iveis sao ativos fi iros com fixos ou aveis que nao RJesu\tado de 0’;% 30 com derivativos 24456 74.480

servngusdetransporte de passageiros da Linha 4 - Amarela do Metrd de Sao Paulo da estagao Luz até Tabodo da Serra, sdo ) cotados no mercado ativo. Tais ativos saoreconhecwdosmmlalmente pelo valur|usto acrescido de quaisquer custos Capitaliza éodecugstus de empréstimos il 6011 1521621

com uma extensao de 8,9 km na Fase |, totalizando 12,8 km na Fase II, compreendendo todas as atividades necessérias ~ de transacao atri - Apds o inicial, os sa dos pelo custo amorti- p 6 p 976.350 205.286

ou convenientes a este fim, incluindo, mas néo se limitando a aquisicéo de bens e servicos, montagens, manutencdo  zado através do método dos juros efetivos, decrescidos de qualquer perda por redugao ao valor recuperével.  Passivos Variagdo nos ativos e passivos : :

e operacao parcial dos servicos por meio de dnibus. 0 prazo de vigéncia do contrato é de 32 anos, contados a partir da  financeiros nao derivativos: Passivos financeiros nao derivativos sao mensurados inicialmente pelo valor justo deduzidos (Aumento) redugo dos ativos

data de assinatura, podendo ser prorrogada até o méximo de 35 anos, assegurando o prazo de exploragao da operacao de quaisquer custos de transacéo diretamente atribuiveis. Apds o reconhecimento inicial, esses passivos financeiros séo Contas a receber (5.125) (2.693)

de 30 anos, contados & partir do inicio da operagdo da Fase I. A Concessiondria poderd explorar receitas alternativas, mensurados pelo custo amortizado utilizando o método dos juros efetivos. A Companhia reconhece inicialmente titulos de Contas a receber - partes relacionadas "(20) "(50)

complementares, acessdrias, receita de contraprestacao pecunidria e a receita tarifaria. O contrato de concessao foi  divida emitidos na data em que sao originados. Todos os outros passivos financeiros (incluindo agueles passivos desig- Recebimento de ativo financeiro - 13.569

assinado com o Poder Concedente em 29 de novembro de 2006, ocorrendo o 1° aditamento em 30 de novembro de 2007, 0  nados pelo valor justo registrado no resultado) sao na data de a0 na qual se torna Tnbutus a recuperar 133 12197

2 aditamento em 29 de maio de 2008, 0 3° aditamento em 18 de junho de 2010, 0 4° aditamento em 25 de marco de 2011 uma parte das disposicdes contratuais do mstrumenm A Companhla baixa um passivo financeiro quando tem suas a for i (945) '357

€0 5 aditamento em 26 de marco de 2014. 0 plano original de operaces foi dividido em trés fases: ® Fase | - Operagdo  obrigacdes contratuais retiradas, ladas ou | iros derivativos: Sao reconh Estoques (8.075) (5.655)

da Linha 4 - Amarela com frota de 14 trens, atendendo seis estacdes (Butantd, Pinheiros, Faria Lima, Paulista, Repiblica inicialmente pelo valor justo. Os custos de transacéo atrlbu\vem sdo reconhecidos no resultado quando incorridos. Apds Despesas antecipadas e outros 1.001 290

e Luz) e o patio de manutencéo de Vila Sonia. A Fase | deverd ter um periodo operacional minimo de quatro anos antes o reconhecimento inicial, s derivativos sao mensurados pelo valor justo e as variacdes no valor justo sao registradas o Aymento (redugao) dos passivos

do inicio da operacao da Fase II. 0 inicio das operacdes ocorreu conforme previsto no Termo Aditivo Modificativo n° 3, resultado do exercicio, exceto quanto & porcao efetiva das variacdes no valor justo do derivativo, quando da aplicacao do Fornecedores 25.095 124.482

em 21 de junho de 2010. e Fase Il - Operacao da Linha 4 - Amarela com frota adicional de 15 trens e todas as suas  hedge de fluxo de caixa. ® Contabilidade de hedge (hedge ing): A G hia designa certos i de Fornecedores - partes relacionad 213 81

estacdes previstas, sendo Vila Sonia, Morumbi, Butanta, Pinheiros, Faria Lima, Fradique Coutinho, Oscar Freire, Paulista, hedge relacionados a risco com moeda estrangeira e juros, como hedge de fluxo de caixa. No inicio da relacao de hedge, Obrigagdes sociais e trabalhistas 1.912 (84)

Higiendpolis, Repiblica e Luz até o 1° trimestre de 2018. Em 15 de novembro de 2014 foi inaugurada a estacao Fradique ~a Companhia documenta a relacéo entre o instrumento de hedge e o item objeto de hedge com seus objetivos na gestao Impostos e contribuigdes a recolher 26.770 83.395

Coutinho dando inicio a Operac@o da Fase II. O percurso da estacao Vila Sania até Tabodo da Serra sera operado por  de riscos e sua estratégia para assumir variadas operacdes de hedge. Adicionalmente, no inicio do hedge e de maneira Pagamentos de imposto de renda e

meio de onibus. e Fase 111 - Operagao sobre trilhos do trecho compreendido entre as estagdes Vila Sonia e Tabodo da  continuada, a Companhia documenta se o instrumento de hedge usado em uma relacao de hedge é altamente efetivo na contribuicéo social (21.649) (81.854)

Serra, cujas condicdes de operagdo sero definidas durante a execucao do contrato de 30.  MOU (M dode a0 das mud de valor justo ou fluxo de caixa do item objeto de hedge, atribuivel ao risco sujeito a hedge. Liquidagao de riscos civeis, trabalhistas e previd (1.394) (60)

Entendimento) - No dia 2 de margo de 2010, a Concessionéria da Linha 4 do Metrd de S&o Paulo S.A., a Siemens Ltda. ea A nota explicativa n° 19 traz mais detalhes sobre o valor justo dos instrumentos derivativos utilizados para fins de hedge. Receitas diferidas - .

Hyundai Rotem Company, assinaram um memorando de entendimento mediante o qual as partes adltaram determmadas Hedge de fluxo de caixa: hedge de exposicao a variabilidade nos fluxos de caixa que (i) seja atribuivel a um risco particu- Outras contas a pagar 391 1.435

clausulas do Contrato de Fornecimento datado do dia 7 de agosto de 2008 de forma a toda lar iado a um ativo ou passivo reconhecido (tal como todos ou alguns dos futuros pagamentos de juros sobre uma  Caixa liquido proveniente das atividades operacionais 294.657 339.521

Fase | em 3 fases distintas, conforme segue: (a) Subfase 1.1 - estacdes Faria Lima e Paulista; (b) Subfase 1.2-estacdes  divida de taxa varidvel) ou a uma transago prevista altamente provavel e que (i) possa afetar o resultado. A parte  Fluxo de caixa das atividades de investimentos

Faria Lima, Paulista, Butanta e Pinheiros; e (c) Subfase 1.3 - estacdes Faria Lima, Paullsta Butantd, Pinheiros, Republi- efetlva das mudancas no valorjusm dos derivativos que for d95|gnada e qualificada como hedge de fluxo de caixa ére-  Liquidacdo de operagdo com derivativos (41.951) 99.705

ca e Luz. Como gncia dos trabalhos adici a serem tados, tal e previu um ida em outros resulf e lada na rubrica “Reserva de hedge de fluxo de caixa”. Os ganhos  Aquisicao de ativo imobilizado (6.426) (5.361)

acréscimo no valor global do Contrato de Fomeumento de aproximadamente US$ 40 milhGes, a serem pagos conforme  ou as perdas relacionados a parte |nefet|va sao reconhecwdus |med\atamente no resultado. Os valores anteriormente  Adigd de ativo intangivel 141.630 429315

cumprimento das obrigagdes o 5°A ao contrato de - Assmado em 26 de marco de idos em outros Gnio sao recl para o resultado no  Aplicacdes financeiras 238.366. -

2014, o referido ato menciona as eventuais datas para di acao, pelo Poder C te da infraestrutura, para  periodo em que o item objeto de hedge & reconhemdu no resultado na mesma rubrica da demonstragéo do resultado em  Caixa liquido usado nas atividades de investimento _ (428.373)  (334.971)

inicio da operacao comercial com as 11 estacdes e frota de 29 trens, cujo prazo passa a ser 26 de marco de 2018,  que tal item € reconhecido. Acontabmzagan de hedge é descontinuada quando a Companhia cancela a relacao de hedge, ~ Fluxo de caixa das atividades de financiamento

estabelecendo ainda que a concessionaria podera por sua conta e risco antecipar parcialmente a entrada das estacdes o instrumento de hedge vence ou é vendido, rescindido ou executado, o nao se quallflca mais como contabilizacdo de  Aplicagdes na conta reserva (58) -

referentes a Fase II. « MOU (Memorando de Entendimento) - No dia 29 de julho de 2016, a Concessmnana da Lmha 4 hedge. Quaisquer ganhos ou perdas idos em outros resultad lados no patrimnio naque-  Liquidacdo de operacao com derivativos (31.401) 24.389

do Metrd de Sao Paulo S.A., a Siemens Ltda. e a Hyundai Rotem Company, assi um la data permanecem no patrimdnio e sao hecidos quando a ti a0 prevista 1or ja no resultado. Quan-  Financiamentos e debéntures

mediante o qual as partes aditaram determinadas clausulas do Contrato de Fabricagao e Fornecimento datado do dia 13 do ndo se espera mais que a transagao prevista ocorra, os ganhos ou as perdas acumulados e diferidos no patriménio ~ Captagdes ) 223.842 233.861

de agosto de 2007 de forma a mitigar os impactos adversos do atraso da entrega da Infraestrutura da Fase Il sob respon-  séo reconhecidos imediatamente no resultado.  Capital social: Acdes ordinérias: Acdes ordinarias so classificadas ~Pagamentos de principal (121.312) (137.086)

sabilidade do Poder Concedente. Dessa forma, apds uma intensa anélise a melhor alternativa passou a ser a suspensao  como patrimdnio liquido. Custos adicionais diretamente atribuiveis a emissao de acdes sao reconhecidos como deducéo Pagamentos de juros (16.434) (19.528)

parcial e a desmobilizacao provisoria de recursos e equipes. A suspensao parcial e temporéria se inicia em 19 de janeiro  do patrimanio liquido, liquido de quaisquer efeitos tributdrios. Acdes preferencwa\s: As acdes preferenciais sao classifica-  Dividendos pagos a acionistas controladores 4@414(%1

de 2016 por um periodo de 12 meses, sendo possivel sua prorrogagao até 19 de julho de 2017. Em 31 de margo de 2017, das como patrimdnio liquido caso sejam ndo resgataveis, ou somente resgatavel a escolha da Companhia. Aces prefe- ~ Caixa liquido usado nas atividades de financiamento _ (19960 )

a Concessionéria da Linha 4 do Metrd de Sao Paulo S.A., interrompeu a suspensao parcial, retomando em 30 de maio  renciais nao déo direito a voto, e possuem preferéncia na liquidacao da sua parcela do capnal social. d) Caixa e equiva- Aumento do caixa e equivalentes de caixa_ . __(153616) ____ 4.527

de 2017 as atividades do Contrato de Fabricagao e Fornecimento. ® MOU (Memorando de Entendimento) - No dia 28 de  lentes de caixa: Caixa e equivalentes de caixa abrangem saldos de caixa e investimentos fi com mo to aumento do caixa e equivalentes de caixa

dezembro de 2017, a Concessionaria da Linha 4 do Metrd de Sao Paulo S.A., a Siemens Ltda. e a Hyundai Rotem Company,  original de trés meses ou menos a partir da data da contratacao, os quais sao sujeitos a um risco insignificante de alte- No inicio do exerciclo 157.815 153.288

assinaram um memorando de entendimento mediante o qual as partes modificaram determinadas clausulas do Contrato  rago de valor. &) Custo de transagdo na emissao de titulos de divida: Os custos incorridos na captagao de recursos N0 final do exercicio A9 157815

de Fabricacao e Fornecimento datado do dia 13 de agosto de 2007 de forma a alterar o programa de trabalho da Fase Il, junto a terceiros s&o apropriados ao resultado em funcéo da fluéncia do prazo, com base no método do custo amortizado, __ (153676)  4.527

que considera a Taxa Interna de Retorno (TIR) da operacao para a apropriacao dos encargos financeiros durante a vigén-
cia da operacdo. A taxa interna de retorno considera todos os fluxos de caixa, desde o valor liquido recebido pela concre-
tizaco da transagao até todos os pagamentos efetuados ou a efetuar para a liquidacéo dessa transaco. f) Ativo imo-
bilizado: ® e : 0 ativo imobilizado é 0 ao custo histrico de aquisicao ou constru-

céo de bens, deduzido das depreciacdes acumuladas e perdas de reduco ao valor recuperavel (impairment) acumula-

das, quando necessario. Os custos dos ativos imobilizados sao compostos pelos gastos que sao diretamente atribuiveis
4 aquisicao/construcao dos ativos, incluindo custos dos materiais, de mao de obra direta e quaisquer outros custos para
colocar o ativo no local e em condigao necessaria para que esses possam operar. Além disso, para os ativos qualificaveis,

0s custos de empréstimos séo capitalizados. Quando partes de um item do imobilizado tem diferentes vidas (iteis, elas
530 registradas como itens indivi principais) de imobilizado. Outros gastos sédo cap\tahzados apenas
quando hd um aumento nos do item do imobilizado a que ele se refere, caso contrério,  reconhe-

cido no resultado como despesa. Ganhos e perdas na alienacao de um item do imobilizado apurados pela comparagao
entre os recursos advindos de alienagao com o valor contbil do mesmo, sdo reconheudus no resultado como outras re-

ceitas/despesas operacionais. 0 custo de reposu_;au de um do foé hecido como tal, caso seja
provavel que sejam incorporados beneficios econdmicos a ele e que o seu custo possa ser medido de forma confidvel. 0
valor contabil do componente que tenha 5|do repusto por outro & baixado. Os custos de manutengao s&o reconhecidos no
resultado quando incorridos. e D : A d é da pelo método linear, as taxas cnnsmeradas

As notas explicativas sao parte integrante das demonstracdes financeiras.

quando a Companhia possui uma obrigacéo legal ou nao formalizada constituida como resultado de um evento passado,
que possa ser estimada de maneira confidvel, e é provavel que um recurso econdmico seja requerido para saldar a obri-
gacao. As provisdes séo apuradas através do desconto dos fluxos de caixa futuros esperados a uma taxa antes de impos-
tos que reflete as avaliacdes atuais de mercado quanto ao valor do dinheiro no tempo e riscos especificos para o passivo.
0s custos fmancelros incorridos sao registrados no resultado. j) Receitas e despesas financeiras: Receitas financeiras

05 juros p de aplicacdes financeiras, no valor justo de ativos financei-
108, os quais sao registrados através do resultado do exercicio e variacdes monetarias ou cambiais positivas sobre pas-
sivos financeiros. As despesas financeiras compreendem basicamente os juros, variacoes monetérias e cambiais sobre
passivos financeiros, mudancas no valor justo de ativos financeiros mensurados ao valor justo através do resultado.
Custos de empréstimos que ndo sejam diretamente atribuiveis a aquisicao, construcao ou producao de ativos qualifica-
veis sdo reconhecidos no resultado do exercicio com base no método da taxa efetiva de juros. k) Beneficios a emprega-
dos: © Planos de contribuicao definida: Um plano de contribuicao definida é um plano de beneficios pés-emprego sob o
qual uma entidade paga contribuicdes fixas para uma entidade separada (fundo de previdéncia) e nao terd nenhuma
obrigacao de pagar valores adicionais. As obrigades por contribuicdes aos planos de pensao de contribuicao definida sao
reconhecidas como despesas de beneficios a empregados no resultado nos exercicios durante os quais servigos sao

compativeis com a vida (til econdmica e/ou o prazo de concessao, dos dois o menor. As principais taxas de d
estdo demonstradas nas notas expllcatlvas n° 10. 0s métodos de depreuagao as vidas (teis e os valores re3|dua|s sd0
revistos a cada encerramento de exercicio social e eventuais ajustes sao hecidos como ]

contabeis. g) Ativos intangiveis: A Companhia possui os seguintes ativos intangiveis: © Direito de uso e custo de desen-
volvimento de sistemas informatizados. Sao demonstrados ao custo de aquisicao, deduzidos da amortizacao, calculada
de acordo com o tempo esperado de geracao de beneficio econdmico estimada. Para maiores detalhes vide nota explica-
tiva n® 11. ® Direito de exploracéo de infraestrutura conforme descrito no item “n”. h) Redugdo ao valor recuperavel de
ativos (impairment): » Ativos financeiros ndo derivativos: Um ativo financeiro nao mensurado pelo valor justo por meio
do resultado é avaliado a cada data de apresentacéo para apurar se ha evidéncia objetiva de que tenha ocorrido perda
no seu valor recuperavel. Um ativo tem perda no seu valor recuperdvel se uma evidéncia objetiva indica que um evento
de perda ocorreu apds o reconhecimento inicial do ativo, e que aquele evento de perda teve um efeito negativo nos fluxos
de caixa futuros projetados que podem ser estimados de uma maneira confidvel. Uma redugao do valor recuperavel com
relacéo a um ativo financeiro medido pelo custo amortizado é calculada como a diferenca entre o valor contabil e o valor
presente dos fluxos de caixa futuro estimados, descontados a taxa de juros efetiva original do ativo. As perdas e suas
reversdes sao reconhecidas no resultado e refletidas em uma conta de provisao contra recebiveis.  Ativos nao financei-
ros: Os valores contabeis dos ativos nao financeiros sao revistos a cada data de apresentacao para apurar se hd indica-
céo de perda no valor recuperével e, caso seja constatado que o ativo esté impaired, um novo valor do ativo é determina-
do. A Companhia determina o valor em uso do ativo tendo como referéncia o valor presente das projecdes dos fluxos de
caixa esperados, com base nos orcamentos aprovados pela Administracao, na data da avaliacao até a data final do
prazo de a0, considerando taxas de d tos que reflitam os riscos especificos relacionados a cada unidade
geradora de caixa. Durante a projecao, as p chaves consi estdo relaci a estimativa de usudrios
dos projetos de infraestrutura detidos, aos indices que reajustam as tarifas, ao crescimento do Produto Interno Bruto
(PIB) e a respectiva elasticidade ao PIB, custos operacionais, inflagao, investimento de capital e taxas de descontos. Uma
perda por reducdo ao valor recuperavel é reconhecida no resultado caso o valor contabil de um ativo exceda seu valor
recuperavel estimado. Uma perda por redugao ao valor recuperavel relacionada a agio nao € revertida. Quanto aos demals
ativos, as perdas de valor recuperavel reconhecidas em periodos anteriores sao avali a cada data de ap!

para quaisquer indicacdes de que a perda tenha aumentado, diminuido ou nao mais exista. Uma perda de valor é rever-
tida caso tenha havido uma mudanca nas estimativas usadas para determinar o valor recuperavel, somente na condicao
em que 0 valor contabil do ativo ndo exceda o valor contabil que teria sido apurado, liquido de depreciaco ou amortiza-
¢do, caso a perda de valor nao tivesse sido reconhecida. i) Provisdes: Uma provisao é reconhecida no balanco patrimonial

D dos pelos empregados. ® Plano de beneficio definido: O passivo reconhecido no balanco relativo aos planos de
pensao de beneficio definido € o valor presente da obrigacao na data do balango, menos o valor justo dos ativos do plano.
0 valor presente da ubr\gag;ao € determinado utilizando-se premissas atuariais. ® Beneficios de curto prazo a emprega-
dos: Obrigaces de beneficios de curto prazo a emp sdo das em uma base nao descontada e so incor-
ridas como despesas conforme o servico relacionado seja prestado. /) Imposto de renda e contribuigao social: 0 impos-
to de renda e a contribuicao social do exercicio corrente e diferido sao calculados com base nas aliquotas de 15%,
acrescidas do adicional de 10% sobre o lucro tributével excedente a R$ 240 (base anual) para imposto de renda e 9%
sobre o lucro tributvel para contribuicao social sobre o lucro liquido, considerando a compensagao de prejuizos fiscais e
base negativa de contribuigo social, limitada a 30% do lucro real. O imposto corrente e o imposto diferido séo reconhe-
cidos no resultado a menos que estejam aitens te no patrimdnio liquido. 0 imposto
corrente é 0 imposto a pagar sobre o lucro tributével do exercicio, as taxas vigentes na data de apresentacao das demons-
tracdes financeiras. 0 imposto diferido é ido com relacéo as dif temporérias entre os valores contabeis
de ativos e passivos para fins contabeis e os correspondentes valores usados para fins de tributacao. 0 imposto diferido
é mensurado pelas aliquotas que se espera aplicar as diferencas temporérias quando revertidas, baseando-se nas leis
que foram promulgadas ou substantivamente promulgadas até a data de apresentacao das demonstracdes financeiras.
Na determinacao do imposto de renda corrente e diferido a Companhia leva em consideraco o impacto de incertezas
relativas as posicdes fiscais tomadas e se o pagamento adicional de imposto de renda e juros deve ser realizado. A
Companhia acredita que a provisao para imposto de renda no passivo esté adequada em relac@o a todos os periodos
fiscais em aberto baseada em sua avaliacéo de diversos fatores, incluindo interpretacdes das leis fiscais e experiéncia
passada. Essa avaliagao é baseada em estimativas e premissas que podem envolver uma série de julgamentos sobre
eventos futuros. Novas informacdes podem ser disponibilizadas, o que levariam a Companhia a mudar o seu julgamento
quanto & adequacéo da provisao existente: tais alteracdes impactarao a despesa com imposto de renda no ano em que
forem realizadas. Os ativos e passivos fiscais diferidos sao compensados caso haja um direito legal de compensar pas-
sivos e ativos fiscais correntes, relacionados a impostos de renda lancados pela mesma autoridade tributaria sobre a
mesma entidade sujeita a tributacdo. Um ativo de imposto de renda e contribui@éo social diferido é reconhecido por
perdas fiscais, créditos fiscais e diferencas temporarias dedutiveis quando € provavel que lucros futuros sujeitos a tribu-
tagdo estejam disponiveis e contra os uais estes serdo utilizados, limitando-se a utilizacdo, a 30% dos lucros tributd-
veis futuros anuais. Os impostos ativos diferidos de dif temporérias consi a expectativa de
geracao de lucros tributéveis futuros, fundamentados em estudo técnico de viabilidade aprovado pela administracao. m)

Resultado por agao: 0 resultado por agao bésico é calculado por meio do resultado liquido atribuivel aos controladores
nua
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continuagao

da Companhia e a média ponderada de acdes ordindrias em circulacao durante o exercicio. A Companhia nao possui
instrumentos que poderiam potencialmente diluir o resultado basico por acao. n) Contratos de concessao de servigos
- Direito de exploracao de infraestrutura - ICPC 01 (R1): A infraestrutura, dentro do alcance da Interpretacao Técnica
ICPC 01- Contratos de Concessao, nao ¢ registrada como ativo imobilizado do concessionario porque o contrato de con-
cessao prevé apenas a cessao de posse desses bens para a prestagdo de servigos publicos, sendo eles revertidos ao Poder

dente ap6s 0 enc do ivo contrato. 0 tem acesso para construir e/ou operar a infra-
estrutura para a prestacao dos servicos pablicos em nome do concedente, nas condigdes previstas no contrato. Nos ter-
mos dos contratos de concessao dentro do alcance da ICPC 01, o concessionério atua como prestador de servigo, cons-
truindo ou melhorando a infraestrutura (servios de construcao ou melhoria) usada para prestar um servico piblico,
operar e manter essa infraestrutura (servicos de operacéo) durante determinado prazo. Se o concessionario presta servi-
¢os de construgao ou melhoria, a remuneracao recebida ou a receber pelo concessiondrio ¢ registrada pelo valor justo.
Essa remuneragdo pode corresponder a direito sobre um ativo intangivel, um ativo financeiro ou ambos. O concessiondrio
reconhece um ativo intangivel a medida que recebe o direito (autorizagdo) de cobrar os usudrios pela prestacdo dos

CONCESSIONARIA DA LINHA 4 DO METRO DE SAO PAULO S.A.

lidade de sofrer reduco nos ganhos ou perdas decorrentes de oscilacdes de taxas de juros mmdentes sobre seus ativos
e passivos financeiros. A Companhia esté exposta a taxas de juros flutuantes, pri as variagdes
da London Interbank Offered Rate (Libor). As taxas de juros nas aplicacdes financeiras sao em sua maioria vinculadas
avariacao do CDI. Detalhamentos a esse respeito podem ser obtidos nas notas explicativas n° 6, 12, 13 e 19. As tarifas
de metrd sao atualizadas pela média ponderada, sendo 50% do IGP-M (Indice Geral de Precos do Mercado) e 50% do
IPC (Indice de Pregos ao Consumidor). c) Risco de taxas de cambio: Decorre da possibilidade de oscilacdes das taxas de
cambm das moedas estrangewas utlllzadas para a aqumgan de equipamentos e insumos no exterior, bem como para a
de passivos f Com a finalidade de se proteger dos valores a pagare a receber em moedas estran-
geiras, a Companhia avalia permanentemente a contratac@o de operacdes de hedge para mitigar esses riscos. d) Risco
de estrutura de capital (ou risco financeiro) e liquidez: Decorre da escolha entre capital préprio (aportes de capital e
retencao de lucros) e capital de terceiros que a Companhia faz para financiar suas operagdes. Para mitigar os riscos de

12. Financiamentos
Taxa efetiva Custos de Saldos dos

liquidez e otimizar o custo médio ponderado do capital, s@o monitorados per os niveis de endivid
de acordo com 0s padroes de mercadu e o cumprimento de indices (covenants) previsto em contratos de empréstimos,

servicos pablicos. 0 ¢ io um ativo fi na medida em que tem o direito contratual i
nal de receber caixa ou outro ativo financeiro do concedente pelos servigos de construco. Tais ativos financeiros sao
mensurados pelo valor justo no o reconhecimento inicial e apds sao mensurados pelo custo amortizado. Caso a Compa-

nhia seja remunerada pelos servigos de construcéo parcialmente através de um ativo financeiro e parcialmente por um
ativo intangivel, entdo cada componente da remuneracao recebida ou a receber € registrado individualmente e é reconhe-
cido inicialmente pelo valor justo da remuneracao recebida ou a receber. O direito de exploracao de infraestrutura é
oriundo dos dispéndios realizados na construcao de obras de melhoria em troca do direito de cobrar os usuérios pela
utilizaco da infraestrutura. Este direito é composto pelo custo da construcao somado & margem de lucro e aos custos
dos empréstimos atribuiveis a esse ativo. A Companhia estimou que eventual margem, liquida de impostos, € irrelevante,
considerando-a zero. A amortizacao do direito de exploracéo da infraestrutura é reconhecida no resultado do exercicio de
acordo com a curva de beneficio econdmico esperado ao longo do prazo de concessao metrovidria, tendo sido adotada a
curva estimada de passageiros como base para a amortizacao. p) Novas Normas e Interpretagdes ainda nao efetivos:
A Companhia é obrigada a adotar o CPC 48/IFRS 9 - Instrumentos Financeiros e o CPC 47/IFRS 15 - Receita de Contratos
com Clientes, a partir de 1° de janeiro de 2018. Nao houve adocdo antecipada destas normas. Até o momento néo se
identificou impactos materiais que possam afetar as reservas ou lucros acumulados, mas possivelmente ocorrerao im-
pactos em termos de novas divulgacdes e formas de apresentacéo, que estdo em fase de maior detalhamento. 0 impac-
to estimado da adogao dessas normas sobre o patrimonio da Companhia em 1° de janeiro de 2018, baseia-se em avalia-
coes realizadas até a data de emissao destas demonstracdes financeiras. Os impactos reais da adogao das normas em
1° de janeiro de 2018, podem ser diferentes, pois as novas politicas contabeis estao sujeitas a alteracdes até que a
Companhia apresente suas primeiras demonstracdes financeiras que incluam a data de aplicacéo inicial. Uma avaliacao
mais detalhada do impacto esperado decorrente destas normas esta resumida abaixo. IFRS 15/CPC 47 Receitas de
contratos com clientes: A IFRS 15/CPC 47 introduz uma estrutura abrangente para determinar se e quando uma receita
é reconhecida, e por quanto a receita é mensurada. A IFRS 15 substitui as atuais normas para o reconhecimento de re-
ceitas, incluindo o CPC 30/IAS 18 - Receitas, CPC 17/IAS 11 - Contratos de Construcao e a CPC 30/IFRIC 13 - Programas
de Fidelidade com o Cliente. A IFRS 15/CPC 47 estabelece um modelo de cinco etapas para contabilizaco de receitas
decorrentes de contratos com clientes, de tal forma que uma receita é reconhecida por um valor que reflete a contrapar-
tida a que uma entidade espera ter direito em troca de transferéncia de bens ou servicos para um cliente. Com base em
sua avaliacdo, a Companhia nao identificou impactos significativos em comparagao com as atuais normas de receitas
(CPC 30/1AS 18 e CPC 17/IAS 11), em relacao ao reconhecimento da receita dos servigos aos usudrios de seus projetos de
concessao de infraestrutura de transportes, bem como no i das receitas de a0, conforme requeri-
do pelo ICPC 0/IFRIC 12, j hecidas hoje de forma d da. Contudo espera-se que as notas explicativas as
Demonstracdes Financeiras venham a ser ampliadas. A Companhia planeja adotar a IFRS 15/CPC 47 usando o método
de efeito cumulativo, com aplicacéo inicial da norma em 1° de janeiro de 2018. Como resultado, a Companhia nao apli-
card os requerimentos da IFRS 15/CPC 47, referentes ao perfodo comparativo apresentado. IFRS 9/CPC 48 - Instrumen-
tos Financerios: 0 CPC 48/IFRS 9 - Instrumentos Fi iros, estabelece para reconhecer e mensurar
ativos financeiros, passwns financeiros e alguns. cuntratos para comprar ou vender itens nao flnancelms Esta norma
substitui o CPC 38/IAS 39 - i e Mensuracao. ® Classifi - Ativos Financei-
ros: 0 CPC 48/IFRS 9 contém uma nova abord de lassificacao e a0 de ativos fi iros que reflete o
modelo de negdcios em que os atlvos sa0 administrados e suas caracter\shcas de fluxo de caixa. 0 CPC 48/IFRS 9 contém
trés de para ativos fi a0 custo amortizado, ao Valor Justo por
meio de Outros Resultados Abrangentes (VJORA) e ao Va\orJusto por melu do Resultadu (VIR). A norma elimina as cate-
gorias existentes na IAS 39 de mantidos até o poniveis para venda. Com base
na sua avaliacdo, a Companhia ndo considera que os novos requenmentos de classmcagao terdo um impacto significa-
tivo na contabilizacao de contas a receber e empréstimos. ® Reducao no valor recuperavel (/mpairment) - Ativos Finan-
ceiros e Ativos Contratuais: A IFRS 9 substitui o modelo de "perdas incorridas” do CPC 38 (IAS 39) por um modelo pros-
pechvu de "perdas de crédito esperadas”. Isso exigird um julgamento relevante sobre como as mudancas em fatures

des sobre 0s dos instrumentos financeiros passivos podem ser obti-
das nas respectivas notas expllcatlvas 0 quadro seguinte apresema 0s passwus financeiros nao derivativos, por faixas
de a0 periodo no balanco | até a data | de :
Menosde  Entre1e Entre2e Entre3e Acimade
1ano 2anos _ 3anos _ 4anos 4 anos
Financiamentos (a) 133178 127651 74723 21795  32.694
Debéntures (a) - 529.160 - - -
Fornecedores e outras contas a pagar 168.973 4330
Fornecedores - partes relacionadas 812 -
Dividendos e juros sobre 0 cap\tal préprio 52.121
Contas a pagar com operacdes de derivativos 37.526 772

(a) Valores brutos dos custos de transagao: Em 31 de dezembro de 2017, a Companhia possui capltal cnculante Ilqmdu
negativo de R$ 108.239, substancialmente composto por fornecedores efinanciamento a pagar, conforme mencionado na

do custo de transagdo custos a
Instituicdes Taxas transacdo incorri- apropriar Vencimento
financeiras contratuais (% a.a.) dos __em 2017 __final 2017 __2016
Em moeda estrangeira
US$ + LIBOR Fevereiro de
1. BID - A Loan +2,50% 3,1244% (a) 3.168 1230 2023 120462 139.840 (b)
US$ + LIBOR Fevereiro de
1. BID - B Loan +2,20% 3,8467% (a) 11.231 1418 2020  266.931 366.912 (b)
Subtotal em moeda
i 2.648 387.393 506.752
Circulante
Financiamentos 133.178 132.508
Custos de transacéo 1.364) (1.938
131.814 130.570
Nao Circulante
Financiamentos 256.863 378.830
Custos de transacéo 1.284) (2.648)

255579 376.182
(a) 0 custo efetivo destas transacdes refere-se aos custos incorridos na emissao dos titulos e nao considera taxas
pos-fixadas, uma vez que a liquidacao dos juros e principal dar-se-& no final da operacao e na data de cada transacéo
nao sdo conhecidas as futuras taxas aplicaveis. Estas taxas somente serdo conhecidas com a fluéncia do prazo de
cada transacao. Quando uma operacao possui mais de uma série/tranche, esté apresentada a taxa média ponderada.
Garantias: (b) Garantia real:
Cronograma de desembolsos (ndo circulante)

2017

2019 127.651

2020 74.723

2021 21.79%

2022 em diante 32.694
256.863

A seguir especificamos as principais condides, garantias e clausulas restritivas vinculadas aos contratos de finan-

nota explicativa n° 12 e 13. Além da geracao de caixa das atividades da C hia, estd
reestruturando suas dividas.
6. Caixa e equivalentes de caixa 2017 2016
Caixa e bancos 4.139 3.003
Aplicacdes financeiras
Fundos de investimentos - 154.812
4.139 157.815

Aplicacdes financeiras 2017 2016
Fundos de investimentos 123.872 -
Aplicacdes financeiras de curto prazo - CDB 11449 -

__ 238366

As aplicacdes financeiras foram remuneradas a taxa média de 97,95% do CDI, equivalente a 9,68% a0 ano 0ano (96,85% 4o d
CDI, equivalente a 13,47% ao ano, em média, 31 de dezembro de 2016)

1. Contas a receber 2017 2016
Circulante
Receitas tarifaria (a) 4231 -
Receitas acessdrias (b) 1.202 6.308
11433 6.308
Provis@o para crédito de liquidacao duvidosa (c) 223 206,
11.210 6.102
Idade de Vencimento dos Titulos 2011 2016
Crédito a vencer 8.883 3.966
Créditos vencidos até 60 dias 2.076 1.943
Créditos vencidos de 61 a 90 dias 251 193
Créditos vencidos de 91 a 180 dias 119 190
Créditos vencidos ha mais de 180 dias 104 16
11.433 6.308

. As condicdes, garantias e restrices pactuadas vém sendo cumpridas regularmente. 1. Em 7 de outubro de
2008, foi contratado financiamento de longo prazo, no valor total de US$ 368.700 mil junto ao Banco Interamericano de
Desenvolvimento (BID), com a participacao de outros bancos comerciais. Este financiamento destina-se a investimentos
previstos nas Fases | e Il do Contrato de Concessao e esta assim dividido: Financiamento BID A (Fase I): Possui valor de
US$ 69.200 mil e prazo total de 15 anos. Financiamento BID A (Fase Il): Possui valor de US$ 59.500 mil. 0 prazo e o custo
serao equivalentes as condicdes de mercado no momento da Fase Il Financiamento BID B (somente Fase [): Possui valor
de US$ 240.000 mil e prazo total de 12 anos. De acordo com as condigdes estipuladas no contrato de financiamento,
podera ser utilizada Taxa Basica Alternativa (ABR Prime) em substituicao a Libor quando: ® Em razao de circunstancias
que afetem o mercado, meios adequados e razodveis nao existam para identificar a Libor na data de apuracao da taxa de
juros em questao e ® Os participantes necessérios determinarem e notificarem o BID, por escrito, que a Libor ndo refletira
de modo adequado e justo o custo para os participantes. Os montantes foram creditados a Companhia mediante o aten-
dimento de condicdes precedentes. As principais garantias e cldusulas restritivas deste financiamento séo as seguintes:
o Alienacdo fiducidria e usufruto condicional de 100% das acdes ordinérias e 100% das acdes preferenciais da Compa-
nhia; e Cessao fiduciaria dos direitos e créditos da Concessiondria, inclusive aqueles decorrentes das contas bancarias;
o Cessao fiduciria dos direitos e créditos oriundos do Contrato de Concessao, inclusive de eventual indenizagao do Poder
Concedente em caso de término antecipado do Contrato de Concessao; ® Contratar operacao de hedge de taxa de juros a0
montante de 75% do valor total desembolsadu até 15 de fevereiro de 2013. Apds essa data o montante protegido deverd
ser de 100% do total desembol atéo do fi ;  Gontratar operacdo de hedge de moeda ao
montante de 25% do valor total desembolsado, caso a taxa a termo do délar de marco de 2010 esteja acima de R$ 2,40.
Apés a entrega das obras de infraestrutura, devers ser efetuado hedge de 100% do valor correspondente aos proximos

(a) Créditos a receber da Cia do Metropolitano de SP e da SPTrans, decorrentes de servicos prestados aos usudrios;
(b) Créditos de receitas acessdrias (locacao de painéis publicitérios e aluguel de espacos) previstas nos contratos de
concessao, e (c) A Provisao para Créditos de Liquidacdo Duvidosa (PCLD) é constituida para titulos vencidos ha mais de
90 dias. A PCLD reflete o histdrico de perda da Companhia.

8. Imposto de renda e contribuicao social

a. Conciliagdo do imposto de renda e cnntnhulgao social - correntes e diferidos: A conciliagao do imposto de renda e

econdmicos afetam as perdas esperadas de crédito, que serao determinadas com base em probabilidad

0 novo modelo de perdas esperadas se aplicara aos ativos financeiros mensurados ao custo amomzadu ou ao VJORA, com
excecdo de ativos contratuais. De acordo com o CPC 48/IFRS 9, as provisdes para perdas esperadas serdo mensuradas
em uma das seguintes bases: - Perdas de crédito esperadas para 12 meses, ou seja, perdas de crédito que resultam de
possiveis eventos de inadimpléncia dentro de 12 meses apds a data base; e - Perdas de crédito esperadas para a vida
inteira, ou seja, perdas de crédito que resultam de todos os possiveis eventos de inadimpléncia ao longo da vida espera-
da de um instrumento financeiro. A mensuragao das perdas de crédito esperadas para a vida inteira se aplica se o risco
de crédito de um ativo financeiro na data base tiver aumentado signi desde 0 seu inicial, e
a mensuracao de perda de crédito de 12 meses se aplica se o risco ndo tiver aumentado significativamente desde o seu
reconhecimento inicial. Uma entidade pode determinar que o risco de crédito de um ativo financeiro nao tenha aumenta-
do significativamente se o ativo tiver baixo risco de crédito na data base. No entanto, a mensuragao de perdas de crédito
esperadas para a vida inteira sempre se aplica para contas a receber de clientes e ativos contratuais sem um componen-
te de financiamento significativo. Com base na sua avaliacdo, a Cumpanhla nao considera que os novos requerlmentus
de classificacdo terao um impacto significativo sobre seus ativos f iros e Caixa, equi de caixa e apli
financeiras: A Companhia considera que o seu caixa, equival de caixa e aplicacdes f iras tém baixo risco de
crédito com base nas avaliacdes de crédito externas das contrapartes e, portanto, nao espera reconhecimentos materiais
de impairment na adogao do CPC 48/IFRS 9 neste quesito.  Classificacao - Passivos Financeiros: 0 CPC 48/IFRS 9 retém
grande parte dos requerimentos da IAS 39 para a classificacéo de passivos financeiros. Contudo, de acordo com a IAS 39,
todas as variacdes de valor justo dos passivos desi como VIR sao idas no resultado, enquanto que, de
acordo com 0 CPC 48/IFRS 9, estas alteracdes de valor justo sao geralmente apresentadas da seguinte forma: - 0 valor
da variagao do valor justo que é atribuivel as alteracdes no risco de crédito do passivo financeiro sao apresentados em
ORA; e - 0 valor remanescente da variagao do valor justo é apresentado no resultado. A avaliacao preliminar da Compa-
nhia nao indicou impacto material na classificacao dos passivos financeiros em 1° de janeiro de 2018. ® Contabilidade
de hedge: Na aplicaco inicial do CPC 48/IFRS 9, a Companhia pode escolher como politica contébil continuar aplicando
os requerimentos para a contabilidade de hedge do CPC 38/IAS 39 em vez dos novos requerimentos do CPC 48/IFRS 9. A
Companhia optou por aplicar os novos requerimentos do CPC 48/IFRS 9. 0 CPC 48/IFRS 9 exige que a Companhia asse-
gure que as relacdes de contabilidade de hedge estejam alinhadas com os objetivos e estratégias de gestao de risco da
Companhia e que este, aplique uma abordagem mais qualitativa e prospectiva para avaliar a efetividade do hedge. 0
CPC 48/IFRS 9 também introduz novos requerimentos de reequilibrio de relacdes de hedge e proibe a descontinuacao
voluntaria da contabilidade de hedge. De acordo com o novo modelo, é possivel que mais estratégias de gestao de risco,
particularmente as de um hedge de um componente de risco (diferente do risco de moeda estrangeira) de um item nao-
-financeiro, possam qualificar-se para a contabilidade de hedge. Atualmente, a Companhia nao realiza hedge de tais
componentes de risco. De acordo com a IFRS 9, para hedges de fluxo de caixa para o risco de moeda estrangeira associa-
dos a compras previstas de ativos nao-fi os valores lados na reserva de hedge de fluxo de caixa e na
reserva de custo de hedge serdo incluidos diretamente no custo inicial do ativo nao-financeiro quando este for reconhe-

contribuicdo social registrada no resultado é demonstrada a seguir:

quatro de juros e principal (2 anos);  Nao constituir qualquer dnus sobre qualquer direito, participacéo,
exceto aqueles expressamente permitidos no contrato de financiamento; ® Nao contrair ou manter, sem o consentimento
do BID, qualquer divida exceto, dentre outras: (i) dividas subordinadas contraidas diretamente com os patrocinadores do
projeto; (ii) empréstimo de capital de giro/divida de curto prazo que néo exceda R$ 7.500; ® Néo alienar ou de alguma
forma dispor de seus ativos ou direitos, exceto em circunsténcias previstas no contrato de financiamento;  Manter em
conta reserva o equivalente a 6 (seis) meses do servico da divida projetado ou obter carta de fianca bancéria para o
mesmo valor, apds (ltimo desembolso do financiamento da Fase | do Projeto; e ® Manter em conta reserva o equivalente
a 3 (trés) meses do custo de operagao e manutencéo projetadas ou obter carta de fianca;

2017 2016 13, Debéntures
(Reclassificado) (*) Custos  Saldos

Lucro antes do imposto de renda e contribuicéo social 228.879 259.761 Taxa efetiva de tran- dos

Aliquota nominal o ) 34% 34% docustode sagdo custosa

Imposto de renda e contribuicao social & aliquota nominal (77.819) (88.319) Taxas transagdo incorri- apropriar  Vencimento

Efeito tributario das adicdes e exclusdes permanentes Série contratuais (% a.a.) dos _em 2017 final 2017 __ 2016

Despesas indedutiveis (610) (793) I+
Juros sobre capital préprio . 5.759 - 1. 1°Emissdo-sériede 124 2,90% a.a. 34802% (a) 2912  1.375 Maiode 2019 204.872 182.926 (b)
Remuneracao variavel de dirigentes estatutarios (315) (227) +
Incentivo relativo ao imposto de renda 2219 3003 2. 2°Emissdo-sériede1ad 290%aa. 33902% (a) 1046 494 Maiode 2019 80.755 72.078 (b)
Qutros ajustes tributérios 545 82 CDI +

Despesa de imposto de renda e contribuicdo social (70.221) (86.418) 3. 3*Emissdo-sériede1ad 2,90% a.a. 33771%(a) 1.236 584 Maio de 2019 93.010 - (b)

Impostos correntes (82.693) CDI+

Impostos diferidos _(29312)  (3725) 4 4°Emissdo-sériedela3 290% aa. 35917% (a) 1604 1375 Maiode 2019 146.695 - (b)(c)

o 70.221 86.418) Total geral 3.828 525.332 255.004

Aliquota efetiva do imposto 30,68% 33.27% Circulante

b. Impostos diferidos: 0 imposto de renda e da contribuicao social diferidos tém a seguinte origem: Debéntures - 255.466
2017 2016 Custos de transagdo - (462

Bases ativas (Reclassificado) (*) - 255.004
IRPJ e CSLL sobre prejuizos fiscais e bases negativas - i Nao Circulante
Provisao para participacao nos resultados (PLR) 2.052 1.821 Debéntures 529.160
Provisao para crédito de liquidacdo duvidosa 76 70 Custos de transacdo 3.828
Perdas em operacdes com derivativos 16.161 19.516 525.332
Provisao para riscos trabalhistas, tributdrios e fiscais 81 179 (a) 0 custo efetivo destas transagdes refere-se aos custos de transacao incorridos na emissao dos titulos & nao considera
Hedge accounting 19.835 42139 taxas pés-fivadas, umavezque na data decadatransagdono séo conhecidas as futurastaxas de CDl aplicaveis. Estas taxas
Provisao IPTU . 52 50 somente serdoconhecidas com afluéncia do prazo de cada transagéo. Garantias: (b) Aval/fianca corporativa da CCR na pro-
Diferencas tempordrias - Lei 12.973/14 (a) 15.419 16.336  porgao de sua participaao acionéria direta/indireta. (c) Garantia pessoal regida por leijaponesa (Carta de Garantia Mitsui).

___ 53676 90.118  Cronograma de desemholsos (no circulante)

Bases passivas 2017
Variacao cambial (b) (29.284) (43.418) 2019 529.160
Hedge accounting (538) - 529.160
Diferencas temporarias - Lei 12.973/14 (a) (85.445) (74.401) AC hia possui contratos financeiros, como debéntures, entre ouTros, com clausulas de cross derault efou cross

(115.267) (117.819) leration, ou seja, que do, caso deixe de pagar valores devidos em outros contratos

PHSSIVD diferido liquido (61.591) (27.701)  por ela firmados ou caso ocorra o vencimento antecipado dos referidos contratos. Os indicadores sao constantemente

cido. Prética que ja é realizada pelo Grupo. Os tipos de relacdes de contabilidade de hedge que a C
designa atendem aos requerimentos do CPC 48/IFRS 9 e estao alinhados com a estrategla e objetivo. de gerenciamento
de risco da entidade. ® Divulgacdes e Transicao: A IFRS 9 exigira ivas novas sobre a

da abertura entre linhas para melhor apresentacao.
(a) Saldos de diferencas tempordrias resultantes da aplicagéo o art. n 69 da lei n° 12.973/14 (fim do regime tributério

contabilidade de hedge, risco de crédito e perdas de crédito esperadas. As mudancas nas pu\mcas contabeis resul

da adoco da IFRS 9 serao geralmente aplicadas retrospectivamente, exceto as mudancas descritas a seguir: - A Com-
panhia iré aproveitar a isencao que lhe permite nao ar informacdes ivas de perfodos anteriores de-
correntes das alteracdes na classificacéo e mensuracao de instrumentos financeiros (incluindo perdas de crédito espe-
radas). As diferencas nos saldos contabeis de ativos e passivos financeiros resultantes da adogao da IFRS 9, serao ge-
ralmente reconhecidas nos lucros acumulados e reservas em 1° de janeiro de 2018. - Os novos requerimentos de conta-

de transigao) composto Imente por depreciagao do ativo imobilizado (fiscal) versus amortizag@o do ativo intan-
givel (contabil) e custos de emprestlmos capltallzadus (b) As vana;oes cambiais deste item se referem s operacdes de
derivativos, cujo tratamento fiscal  regido pelo artigo 32 da Lei n® 11.051/04, por esse motivo a realizacao fiscal desta
variacao cambial se daré quando da efetiva liquidacao da operacao de derivativos.

9. Partes relacionadas

0s saldos de ativos e passivos em 31 de dezembro de 2017 e de 2016, assim como as

que influenci 0s

e

monitorados a fim de evitar a execucao de tais clausulas. A seguir as principais garantias e
clausulas restritivas vinculadas aos contratos de debéntures, seguindo a indexacéo da primeira coluna do quadro onde
as operacdes estao detalhadas. As condicdes, garantias e restr\gées pactuadas vém sendo cumpridas regularmente.
1. Em 31 de marco de 2016, ocorreu a 1° emissao de debéntures, distribuidas em quatro séries no total de 165.000
debéntures, sendo 99.000 debéntures na 1* série, 16.500 debéntures na 2° série, 24.750 debéntures na 3° série e 24.750
debéntures na 4° série, todas integralizadas em 13 de abril de 2016, totalizando um valor nominal de R$ 165.000,
com vencimentu em 16 de maio de 2017. Na data do vencimento, o prazo foi prorrogado para 16 de maio de 2019, e a
) passou de CDI + 1,5% a.a. para CDI + 2,9% a.a.. 2. Em 30 de setembro de 2016, ocorreu a 2 emissao de

zadas por ela na sua gestao. Em 20 de fevereiro de 2018 foi aprovada pela Administragao da Companhia a emissao das
demonstragdes financeiras. Base de mensuragdo: As demonstracdes financeiras foram preparadas com base no custo
histdrico, com exceco dos seguintes itens materiais reconhecidos nos balangos patri o

derivativos mensurados pelo valor justo através do resultado. ® Instrumentos financeiros mensuradus pelo valor JUStO

bildade de hedge devem ser aplicados prospectivamente. IFRS 16 Leases (Arrendamentos): A IFRS 16 substitu as ~esultados dos eercicios de 2017 ¢ 2016, relativos as operagoes com partes relacionadas, decortem de eitre - debe buidas em quaio séies o ttal de 70,000 debntures, sendo 42.00 debéntures a 1 e 7,00
normas de arrendamento existentes, incluindo o CPC 06 (IAS 17) Operagdes de Arrendamento Mercantil e o ICPC 03 (IFRIC @ G hia, seus ladores, profi chave da administragao e outras partes relacionadas. eteruyespalogseiel U00debentures na 3 série e 10.500 debenture;s na I séie todas integralizadas en 13 de
4,IC 15 ¢ SIC 27) Aspectos Complementares das Operaces de Arrendamento Mercantil. E efetiva para perfodos anuais — 2017 autubro de 2016, totalizando um valor nominal de R$ 70,000, com vencimento em 16 de mai d902017. Na data do
com inicio em ou apés 1° de janeiro de 2019, data em que ocorrerd sua adocao por parte da Companhia. A IFRS 16 intro- — Transagoes = Saldos = veng\mentn, ofprezaliol[prorogat' para 16 de maio dae 20191 € @ [emneragao passouyde 001+ 15% a2 para oot +
duz um modelo nico de contabilizago de arrendamentos no balanco patrimonial para arrendatarios. Um arrendatario i — Mo ___Passto  23%aa. 3. Em 20 de fevereiro de 2017, ocomeu a 3 emissao de debéntures, distibuidas em quatro séries no total de
reconhece um ativo de direito de uso que representa o seu direito de utilizar o ativo arrendado e um passivo de arrenda- Servicos Contas a Fornecedores 85.000 deben}ures, sendo 51.000 debéntures na 1° série, 8.500 debéntures na 2° série, 12.750 debéntures na 3° série
mento que a sua abrigacdo de efetuar doa Isengdes estio d|spon|v9|s para arren- __ Prestados _Receitas __ receber [contas a pagar e 12.750 debéntures na 4° série, todas integralizadas em 22 de fevereiro de 2017, totalizando um valor nominal de R$
damentos dercuno prazoe |tens de baixo valor Acontabilidade do arrendador permanece semelhante & norma atual, isto  Controladora oo Conuencinentu i 16 de maia de 2017, Na data do venciments, o prazd fo rortogad paa 16 de aig de 2015,
60 d ou operacionais. 0 impacto da apllcagau da CCR 4735 (a) = = 406 (a) e a remuneracao passou de CDI +1,5% a.a. para CDI + 2,9% a.a.. 4. Em 01 de setembro de 2017, ocorreu a 4° emissao
IFRS 16 nas demonstracdes fmancelras o penodu de aplicagao inicial ser concentrado em reconhecimento de ativos ¢ Outras partes relacionadas e dehuluge fisrohidas e s sees o total de 14,500 debrtures, send 108 575 debrtures na L' st 14450
Passivos por seus ar de tos e instalagdes, bem como serd substituida a despesa CPC 3.792 (b) - - 308 (b)  debéntures na 2° série e 21.675 debéntures na 3° srie todas integralizadas em 29 de setembro de 2017, tutaollzando
linear de arrendamento operacional por um custo de depreciacao de ativos de direito de uso e despesa de juros snbre Samm ) 210lo] iB(e, ) u]n; vFaInr nurama\ de RS 144500, com vencimento em 1 de maio de 2015, com remuneragic de CDI + Z'Q/O;J[j?'s'
obrigaces de arrendamento. No ¢ esperado impacto significativo para os arrend da C Rodoanel Oeste ) . A g A e nrr:jece ores tadores de servicos estrangeiros ( 155.505 130.761
que na data destas Demonstragaes Financeiras sdo imateriais e, portanto, no divulgados em nota explicativa. Conse: 12 Oeste = = 6 (d) 96 (d) Fornecedores e prestadores de SErvicos esf r_angglm; a) a5 )
quentemente, nao se espera que a adogao da IFRS 16 afete nossa capacidade de cumprir com os acordos contratuais Total circulante, 31 de dezembro de 2017 8 812 Cornege ores e prestadores de servigos nacionais (b) 0 e
(covenants) de limite méximo de al em e debéntures. Entretanto, o impacto 1012l 31 de dezembro e 2017 83 210 augoes ¢ retengoes contratuais 163.183 135670
digd omicas futuras, mclumdo a taxa de endividamento da Companhia em 1° de janeiro de  10ta! ciculante, 31 de dezembro de 2015 6 5% AC hi ) irais formeced s 6 S T e
200s s i N nessa G, 2 avallagio da Companiia s exrcrs Total, 31 de dezembro de 2016 198 (a) A Companhia possui como principais fornecedores estrangeiros a Siemens AG, Siemens SAS, Sepsa e Hyundai Rotem
qua|squer opcdes de renovagdo de arrendamento & a medida em que a C hia optara por usar préticos 1] com profissionais chaves da a ﬂmlnlstragau Company para |mplanta§ao do projeto, que prevé fornecimento dos sistemas de sinalizacéo, de comando centralizado da
e isencdes de reconhecimento. A Companhia pretende aplicar a IFRS 16 inicialmente, usando a abordagem retrospectiva . — MW7 0 viae pétio, de comunicagio movel e o trens, inchindo sobressalentes ¢ obngatorms para s sistemas, (o Refre s
modificada. Portanto, o efeito cumulativo da adogdo da IFRS 16 sera reconhecido como um ajuste ao saldo de abertura ge{leflcl\)us df? curto prazo (e) 1638 2.153 grc‘(”}‘;'sl’:rll";ggée avalores a pagar por conta de servios, materiais & a melhorias,
o ; Pl : = : iandos  outros beneficios:

ot sumiois o st e 014 e sl s omasts comprtoe A G n ¢ e s st 1 ot arscs s, i ooncirs
um subarrendamento. Outras aterages: As seguintes normas alteradas e lnterpretagoes N0 deverao ter um impacto  Frovisao de PPR no ano a pagar no ano seguinte 1115 1,042 ACompanhia é parte em a@uesmdlmals € Processos admlmsltratlvos perante tribunais e drgaos governamentais, decor-

vo nas d des financeiras daC hia. - Ciclo de melhorias anuais para as [FRS 2014~ omplemento de PPR do ano anterior pago no ano 13 (131) - rentes do curso nomal de suas Questics s ias. h Admink-
2016 - Alterades a IFRS 1 & a IAS 28; - ICPC 21/IFRIC 22 - Transagdes em moeda estrangeira e adiantamento. Com re- Prewdénala_pnvada 106 96 tragao constituiu provisao em montante cunswdera_do suflmenge para cobrir as pruvavel; perdas_estlquas com as agdes
lagdo & IFRIC 23 - Incerteza sobre Tratamentos de Imposto de Renda, analise mais aprofundada serd necesséria para  Seguro de vida _ 4 6 emcurso, conformequadro abaixo, com base em (i) informagoes de seus assessores juridicos, (i) andlise das demandas
identificagao de seus impactos, com data efetiva a partir de 1° de janeiro de 2019. 3.006 3.166 judiciais pendentes e (iii) com base na experiéncia anterior referente as quantias reivindicadas.

i Saldos a pagar aos profissionais chave da administragdo 2006 011

Declara;ao e conformidade (com relagao as normas do GPC): As d o foram elaboradas de 2017 2016  Nao circulante Saldo inicial Constituicao/Reversao Atualizagao monetaria Pagamentos Saldo final
acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil (BRGAAP), as quais abrangem a Lei das Sociedades por Acdes e os a0 dos administradores (¢) 121 LI ?“'?'3..9."’dm‘mmal"’“s » 525 2%3 (z(ig gg 210
Pronunciamentos, as Orientagdes e Interpretacdes emitidos pelo Comité de Pronunciamentos Contabeis - CPC e aprova-  Na Assembleia Geral Ordindria (AGO) realizada em 10 de abril de 2017, foi fixada  remuneragao anual dos membros e (520)
dos pelo Conselho Federal de Contabilidade - CFC. A Administragao afirma que todas as informagoes proprias do conselhu de administracéo e diretoria da Companhia no montante de R$ 3.300. A remuneragao anual inclui saldrios, 525 261 26) 240
das Demonsiragaes Financeiras estao divulgadas, ¢ somente elas. estdo sendo evid das. o dem 2s util- 30 variavel e contribuicao para seguridade social. a) Contrato de prestacdo de servigos de gfszau Além dos pagamentos dos processos provisionados com diagndstico de perda provavel, a Companhia efetuou acordos

administrativa nas areas de contabilidade, assessoria juridica, suprimentos, tesouraria e recursos humanos
pela CCR - Divisdo Actua, cujos valores sao liquidados mensalmente no 1° dia dtil do més; b) Contrato de prestacéo
exclusiva de servicos de administragao de obras de investimentos, conservaco, servicos de informatica e manuten-
¢ao, cujos valores sao liquidados mensalmente no 1° dia (til do més; c) Contrato de ocupacao e uso dos espacos de
utilizagéo mediante ao, para fins de instalaca a0 da infraestrutura de

através do resultado. Moeda funcional e moeda de apr 640: As d
Reais, que é a moeda funcional da Companh\a Todos os saldos apresentados em Reais nestas demonstragoes foram

operagao, e
0es, com prazo até o término da wgenma do contrato de concessao, cujos pagamento ocorrem até o dia 5
do més 0 contrato é reaj com base no IPC e IGP-M, sendo cada um na razdo de 50%;

arredondados para o milhar mais proximo, exceto quando indicado de outra forma. Uso de e
A preparacdo das 0es financeiras, das de acordo com as normas do CPC, exige que a Administracao
faca ¢ premi que afetam a aplicacdo de politicas contabeis e os valores reportados de
auvos passivos, receitas e despesas. Os resultados reais podem divergir dessas estimativas. As estimativas e premissas
sdo revisadas periodicamente pela Administracéo da Companhia, sendo as alteragdes reconhecidas no periodo em gue
as estimativas sdo revisadas e em quaisquer periodos futuros afetados. As |nforma§oes subre julgamentos criticos
referentes as politicas contabeis adotadas e/ou sobre as p e estao incluidas
nas seguintes notas explicativas:
Nota

2 Classificacao de obras de melhorias incorporadas ao ativo intangivel - ICPC 01 (R1)

8b  Impostos diferidos

11 Amortizacao dos ativos intangiveis

19 Instrumentos financeiros
4. Determinacao dos valores justos
Diversas politicas e divulgacdes contabeis da Companhia exigem a determinacéo do valor justo, tanto para os ativos e
passivos financeiros como para os nao financeiros. Os valores justos tém sido apurados para propdsitos de mensuracao
e/ou divulgacdo baseados nos métodos a seguir. Quando aplicavel, as informacdes adicionais sobre as premissas utili-
zadas na apuracao dos valores justos sao divulgadas nas notas especificas aquele ativo ou passivo.  Investimentos em
titulos financeiros: 0 valor justo de ativos financeiros mensurados pelo valor justo por meio do resultado é apurado por re-
feréncia aos seus precos de fech na data de ap a0 das d Ges financeiras.  Passivos fi

d) Refere-se a encargos de folha de relativo a éncia de colaboradores; e ¢) Contempla valor total de
remuneracao fixa e varidvel atribuivel aos membros da administracéo e diretoria.
10. Ativo Imobilizado

Movimentacao do custo 2016 2017
Saldo inicial _Adicdes Balxas Transferéncias (a Saldo final
Mveis e utensilios 5212 - TOhee
Méquinas e equipamentos 23.150 - (L 453) 953 22.650
Veiculos 2.305 - (112) 81 2.274
Equipamentos operacionais 10.195 - (474) - 9.721
Imabilizagdes em andamento 2.088 6484 - (1.570) 7.002
_ 43010 _ 6480 (2716 484) _ 46.294
Foram idos aos ativos imobilizados, custos de no montante de RS 58 em 2017 (R§ 34 em 2016). A

taxa média de capitalizagao em 2017 foi de 5,27% a.a. (custo dos empréstimos divididos pelo saldo médio de financia-
mentos e debéntures) e 2,53% a.a. em 2016.
Movimentacao da depreciacao

Taxa média anual 2016

nao derivativos: 0 valor justo determinado para fins de registro contabil e divulgagdo é calculado baseando-se no valor
presente dos fluxos de caixa futuros projetados. As taxas utilizadas nos calculos foram obtidas de fontes piblicas (B3 e
). oD As Ges com instrumentos financeiros derivativos, resumem-se a contratos de swaps de
moeda, de taxa de juros, NDF (non deliverable foward) e opcdes de compra de leor que visam a protecdo contra riscos
cambiais ¢ de taxas de juros. Operacdes de swap de juros e/ou de moeda e NDF: Os valures1ustos dos contratos de deri-
vativos sdo calculados projetando-se ao fluxo de caixa futuros das operacdes, tomando como hase cotacdes de mercado
futuras obtidas de fontes piblicas (B3 e Bloomberg) adicionadas dos respectivos cupons, para a data de vencimento
de cada uma das operacdes, e trazidos a valor presente por uma taxa livre de riscos na data de mensuracao. Opcdes de
compra de Libor com teto (cap): 0 valor justo das opgdes de compra é calculado utilizando-se 0 modelo de Black Scholes
para precificacdo de opcdes cambiais.
5. Gerenciamento de riscos financeiros
Viso geral: A Companhia apresenta exposicao aos seguintes riscos advindos do uso de instrumentos financeiros: a)
Risco de crédito; b) Risco de taxas de juros e inflaco; c) Risco de taxa de cambio; e d) Risco de estrutura de capital (ou
risco financeiro) e liquidez. A seguir esto apresentadas s informagdes sobre a exposigdo da Companhia a cada um dos
riscos supramencionados e 0s objetivos politicas e processos para a mensuracao e gerenciamento de risco e capital.
Divulgacdes quant\tatlvas adicionais sao incluidas ao longo dessas demonstragoes financeiras. a) Risco de crédito:
Decorrem da ibilidade de a C hia sofrer perdas d éncia de suas contrapartes ou de
instituicdes financeiras depositarias de recursos ou de investimentos fmancewos Para mitigar esses riscos, adota-se
como prética a andlise das situacdes financeira e patrimonial das contrapartes, assim como a definicao de limites de
crédito e acompanhamento permanente das posicoes em aberto, exceto para contas a receber de meios eletronicos e
junto ao Poder Concedente. No que tange as instituicdes financeiras, somente sao realizadas operacdes com instituicdes
financeiras de baixo risco avaliadas por agéncias de rating. b) Risco de taxas de juros e inflacao: Decorre da possibi-

de degreclagan % _Saldo inicial _Adicdes _Baixas Transierenma a) __ Saldo final

Moveis e utensilios (2386)  (506) 481 154 (2.257)
e equi 14 (12.215) (2.915) 1.249 - (13.881)
Veiculos 25 (1.761)  (299) 91 - (1.969)
Equipamentos operacionais 17 (8.796) _ (1.198) 468 - (9.526)
(25.158) _ (4.918) _ 2.289 154 (21.633)

(a) Reclassificacdes do ativo imobilizado para o intangivel.
11. Intangivel
Movimentagao do custo 2016
Saldo inicial Adicdes Baixas ranslerem:las a) _Saldo final

para administrativos, nas esferas trabalhista e civel, nos montantes de R$ 604 e R$ 265,
respectlvamente em 2017 (em 2016 R$ 47 na esfera trabalhista). A Companhla possui outros riscos relativos a ques-
toes civeis e trabalhistas, avaliados pelos assessores juridicos como sendo de risco possivel, nos montantes indicados
abaixo, para 0s quais nenhuma provisao foi constituida, tendo em vista que as préticas contdbeis adotadas no Brasil
nao determinam sua contabilizacéo.

Quadro dos processos possiveis (contingencia NE)

2017 2016
Civeis e administrativos 42 62
Trabalhistas e previdenciarias 362 320
404 382

16. Patrimdnio liquido
a. Capital social: O capital social da Companhia é de R$ 149.607, dos quais R$ 9.222 ainda n@o foram integralizados, com-
posto por 74.803.571 agles ordindrias e 74.803.571 acdes preferenciais e sem valor nominal. Em 31 de janeiro de 2017,
em decorrencwa dacisdo e |nc0rp0ra§ao da Montgomery Participacdes S.A, Odebrecht Transport Participades S.A. (“OTPP” ]
e Ruasl Parti SA. (1 "), os direitos anteriormente detidos pela Montgomery, a partir
da aquisicao da totalidade da pamclpagan dehda pela OTPP na Via Quatro correspondente a 15% (quinze por cento) de
seu capital social e a totalidade da detida pela R na Via Quatro correspondente a 15% (quinze por
cento) de seu capital social. Em 20 de abril de 2017 a acionista Odebrecht Transport Participagdes S.A. (“OTPP”), vendeu
para a acionista CCR S.A. a totalidade de suas acdes da por 15% do capital social, condicionada a aprovagao
dos financiadores. A Companhia passou a deter 75% do capital social da investida, bem como o controle da mesma.
2017 2016

Pamclpagan Quantidade AgnesaPartlcmagan Quantidade  Acdes a
acionaria___de acdes integralizar __acionaria__de acdes integralizar

CCRSA. 75,00% 112.205.357 6.916.904  60,00% 89.764.285 5.533.523
Ruasinvest Participacdes S.A. 15,00% 22.441.071 1.383.381 - - -
Mitsui & CO. LTD 10,00% 14.960.714  922.254 10,00% 14.960.714  922.254
Odebrecht Transport Participacdes SA. - - - 30,00% _44.882.143  2.766.762

i 100.00% 149.607.142 _ 9.222.539 _ 100.00% 149.607.142 _ 9.222.539
h. Reserva legal: E constituida & razao de 5% do lucro Tiquido apurado em cada exercicio social, nos termos do artigo m°
193 da Lei n° 6.404/76, até o limite de 20% do capital social. c. Reserva de retencao de lucros: Em 31 de dezembro de
2017, foi constituida reserva de lucros em razao da retencao de parte do lucro liquido do exercicio, nos termos do artigo 196
da Lein°6.404/76. Esta retencéo esté fundamentada em orcamento de capital, elaborado pela Administracao e aprovado
pelo Conselho de Administracao (CAD), o qual serd submetido a aprovacao dos acionistas na AGO de 2018. A proposta de
orcamento de capital estd justificada substancialmente, pela necessidade de aplicacao em investimentos na infraestru-
tura a serem realizados para atendimento aos requerimentos dos contratos de concessao. d. Dividendos: Os dividendos

Direitos de exploraco da infraestrutura (b) 1.140.385 217.305  (169) 29.350 1.386.871
Direitos de uso de sistemas informatizados 47.075 - (28.866) 18209 2 alculad
1.187.460 217.305 169 484 _1405.080

Foram acrescidos aos ativos intangiveis, custos de empréstimos no montante de R$ 41.543 em 2017 (R$ 15.428 em
2016). A taxa média de capitalizacao em 2017 foi de 5,27% a.a. (custo dos empréstimos dividido pelo saldo médio
de financiamentos e debéntures) e 2,53% a.a. em 2016. Foram acrescidos aos ativos intangiveis resultados de hedge
accounting no montante de R$ 34.132 em 2017 (diminuidos R$ 88.439 em 2016).

Movimentacao da amortizacao

em conformidade com o estatuto social e de acordo com a Lei das Sociedades por Acdes (Lei n° 6.404/76).
Em 25 de outubro de 2017, foi aprovado em Reunido do Conselho de Administracao (RCA), o pagamento de dividendos a
conta de reserva de retengao de lucros de 2016, no montante de R$ 72.100, correspondente a R$ 0,481928864064524 por
acdo. 0 pagamento dos dividendos foi realizado a partir de 27 de outubro de 2017. A admlnlstragan da Companhia propds
a distribuigdo de dividendos adicionais no montante de R$ 16.000, a serem aprovados na AGO 2018. Os requerimentos
relativos aos dividendos minimos obrigatdrios relativos ao exercicio de 2017, foram atendidos conforme o quadro abaixo:
Lucro liquido do exercicio 158.658

Taxa média anual 2l]lli 2017 (e de reserva legal . (79%))

de amortizagdo % Salto inicial Adicdes Baixas Transferéncia (a) Saido final Lucro liquido ajustado 150125

Direitos deexploragdo da nfraestrutura ) - (124672) 672) (34411) 9 (3.768) (162.822) " piyidendo minimo obrigatério - 25% sobre o lucro liguido ajustado 37581

Direitos de uso de sistemas Dividendos aprovados e pagos - -
informatizados 20 16.063) (2.023) - 3614 (14.472)  pividend icionad

140735) B6.434) 79 (15 (177290 1o 37,681

(a) Reclassificacdes do ativo imobilizado para o intangivel. (b) Amortizacao pela curva do beneficio econdmico.

continua
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e. Juros sobre o capital proprio: Em 21 de dezembro de 2017, foi aprovado em Reuniao do Cunselho de Admm\stragao
o destaque pela companh|a de juros sobre o capital proprio no montante bruto de R$ 16.93 aR
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0,11321166744 por acao, com base no patrimdnio liquido de 31 de dezembro de 2016, que serau pagos até 31 de
dezembro de 2018. f. Lucro basico e diluido: A Companhia nao possui instrumentos que putencialmente poderiam diluir
os resultados por acéo.

Numerador 2017 2016
Lucro liquido 158.658 173.343
Denominador

Média ponderada de acdes - basico e diluido (em milhares) 149.607 149.607
Lucro por acao ordindria e preferencial - basico e diluido 1,06050 1,15866

g. Ajuste de avaliagao patrimonial: Nesta rubrica séo reconhecidos os efeitos de Hedge de fluxo de caixa com efeito no

mantém com instrumentos financeiros. A administracdo desses instrumentos € efetua-
da por meio de estratégias operacionais e controles internos visando assegurar liquidez, rentabilidade e seguranca.
A contratacao de derivativos com o objetivo de protecao é feita por meio de uma analise periédica da exposicao ao
risco que a administracéo pretende cobrir (cambio, taxa de juros, etc.). A politica de controle consiste em acompa-
nhamento permanente das condicdes contratadas versus condicdes vigentes no mercado. Nao so efetuadas aplica-
cdes de caréter especulativo em derivativos ou quaisquer outros ativos de risco, assim como em operacdes definidas
como derivativos exdticos. Os resultados obtidos com estas operacdes estao condizentes com as politicas e estra-
tégias definidas pela administ; da C hia. £ adotada a de contratos de hedge para protecéo
de, pelo menos 100% dos pagamentos de financiamentos em moeda estrangeira, vincendos nos préximos 24 me-

~

trapartes (instituicdes financeiras de primeira linha) e no produziriam diferencas significativas entre ambos. ¢ Contas a
receber, contas a receber de partes relacionadas, fornecedores e outras contas a pagar - Os valores justos sao proxi-
mos dos saldos contabeis, dado o curto prazo para liquidagao das operacdes. ® Contas a receber e a pagar com derivati-
vos: Os valores justos foram calculados projetando-se os fluxos de caixa até o vencimento das operacdes com base em ta-
xas futuras obtidas através de fontes piblicas (ex: B3 e Bloomberg), acrescidas dos spreads contratuais e trazidos a valor
presente pela taxa livre de risco (pré-DI).  Financiamentos em moeda estrangeira - Consideram-se os valores contabeis
desses financiamentos equivalentes aos valores justos, por se tratarem de instrumentos financeiros com caracteristicas
exclusivas, oriundos de fontes de financiamento especificas. ® Debéntures mensuradas ao custo amortizado - Caso
fosse adotado o critério de reconhecer esses passivos pelos seus valores justos, os saldos apurados seriam os seguintes:

patrimonio liquido, cujo valor acumulado sera transferido para o resultado ou para o ativo nao circulante a medida da ¢ U de acordo com critérios estabelecidos nos contratos de financiamento. Todas as operagdes com instrumen- 2017 2016
realizagao das operacdes protegidas. tos financeiros estao reconhecidas nas demonstracdes financeiras da Companhia conforme o quadro a seguir: Valor contébil Valor iusto Valor contébil Valor iusto
17. Receitas 2017 2016  Instrumentos fi por 2017 2016 ) ———dorconail____faboriust_____Talor Contalll____falrluso
Receitas metroviarias 17476 115.655 Passivo Valor passivo  Debéntures (a) (b) 529.160 547.591 255.466 256.748
Receitas de construco (ICPC 01 R1) 111707 558.710 financeiro  justo Emprés- financeiro (@) Os valores contabeis estao brutos dos custos de transacao. (b) Os valores justos esto qualificados no nivel 2, con-
Receitas de construcao - contraprestagao pecuniria - 9.249 Valorjusto  Emprés- mensurado  através timose mensurado forme definigdo detalhada no item “Hierarquia de valor justo”, abaixo. Os valores justos foram calculados projetando-se
Receitas de remuneragao de ativo financeiro : 915 atravésdo  timose aocusto doresul- recehi-  aocusto osfluxos de caiva até o vencimento das operacBes com base em taxas futuras obtidas através de fontes piblicas (ex: B3
gﬁgggarseggﬁzsso”as 35'%8 32-‘{'33 ] _resultado recebiveis amortizado _ tado _veis amortizado ¢ Bjoomberg), acrescidas dos spreads contratuais e trazidos a valor presente pela taxa livre de risco (pré-DI). Hierarquia
Receita bruta T 202 LOL153 Ativos de valor justo: A Companhia possui os saldos abaixo de instrumentos financeiros avaliados pelo valor justo, os quais
Impostos sobre receitas (10.399) (12.295)  Aplicacdes financeiras 238.366 - 154812 estao qualificados no nivel 2:
Abatimentos (235 162 Aplicacdes financeiras vinculadas conta 2017 2016
gedugﬁels lia; receitas brutas 5135686‘8 ; 010244(?976 reserva 58 - - - -
eceita liouida . .| .004. Contas a receber - 11.210 - - 6102 Aplicacdes financeiras e conta reserva 238.424 154.812
ég;gg::?gg,?g;:::m Contas a receber com operacdes de Derivativos a receber/(a pagar) (34.003) (74.839)
Perda com operagdes de derivativos (74.839) (136.599) derivativos ) 429 - - 368 - 0s diferentes niveis foram definidos a seguir: ® Nivel 1: pregos negociados (sem ajustes) em mercados ativos para ativos
Variacéo cambial sobre financiamentos (51.400) (91.397)  Contas a receber - partes relacionadas - 85 - 65 e passivos idénticos; ® Nivel 2: inputs, diferentes dos precos negociados em mercados ativos incluidos no nivel 1, que sao
Variagao cambial sobre derivativos (5.987) (20.090)  Passivos observaveis para o ativo ou passivo, diretamente (pregos) ou indi (derivado de precos); e
Juros sobre financiamentos e debéntures (63.641) (41.938) " Financiamentos em moeda estrangeira (a) - (387.393) - - (506.752) e Nivel 3: premissas, para o ativo ou passivo, que ndo sdo baseadas em dados observaveis de mercado (inputs ndo
¥g;'aa§§0°mﬁ2?£'sale%ﬂzg”&g:ggggfﬁneassrcgées'ms Qéggg; ué%gg)) Debéntures (a) - (525.332) - - (255.004) observaveis). Instrumentos financeiros derivativos: As operacdes com derivativos contratadas tém por objetivo principal
Capifalizagéo de custos dos empréstimos 41,601 15.462 Fornecedores e outras contas a pagar - (173.303) - - (145.399) a protecao contra variacies cambiais nas captacdes realizadas e fluxos de pagamento em moeda estrangeira, além de
(180.962) (294,582 Fornecedores - partes relacionadas - - 812) - - (599)  Pprotecdo contra flutuagdes da Libor e de outros indexadores e taxas de juros, sem carater especulativo. Dessa forma, sao
Receitas financeiras Dividendos e juros sobre o capital proprio - (52121 _ _ _ caracterizados como instrumentos de hedge e estao registrados pelo seu valor justo por meio de resultado. A Companhia,
Variacao cambial sobre financiamentos 50.168 204.963 Contas a pagar com operacies visando cumprir as exigéncias de seu contrato de financiamento com o BID, conforme descrito na nota explicativa n° 12
Ganho com Ufggfgoesl,de derivativos ?gggz %(15(152 o vaoct com opereg 38.298) . (75200 . . evisando a mitigagao dos riscos de taxa de juros, contratou opgdes de compra da Libor com teto de 4,5% a.a. para todo
. g g 204421 11295 (1.086.840) 79.973 6167 (907.754 o fluxo de juros de seu financiamento, como também, operacdes de swap e NDF para proteger os fluxos de caixa do endi-
x:::gg:g Egm:g: ggg:g mmr:s estrangeiros lgggg Zégég (a) Valores liquidos dos custos de transagao. L086 340 — (G054 vidamento em moeda estrangeira para os proximos dois anos. A Companhia contratou NDF's (rion deliverable forward)
Juros & outras receitas financeiras 5.348 763 Os seguintes métodos e premissas foram adotados na determinagao do valor justo: ® Aplicagdes financeiras e aplica- Para protecao contra a variagao cambial de futuras aquisigdes de equipamentos. Todos os instrumentos financeiros de-
147.560 323.819 cdes financeiras vinculadas - conta reserva - S&o definidas como ativos mensurados o valor justo através do resultado, ~ rivativos da Companhia foram negociados em mercado de balcao. Segue abaixo quadro detalhado sobre os instrumentos
Resultado financeiro liquido (33.402) 29.237  sendo o valor justo poderia ser considerado como “semelhante” ao valor contabil, uma vez que o risco de crédito das con- derivativos contratados para a Companhia:
Composicao dos saldos de instrumentos financeiros derivativos para protecao
Valores de Referéncia
(Nocional) (1) Valor Justo _ Valores Brutos Liquidados Efeito Acumulado Resultado
Data de inicio dos Posicao (Valores Moeda Moeda Local Recebidos/ Valores a receber/ Efeito acumulado ganho/  Ganho/(Perda) em resultado
Contraparte contratos Data de Vencimento de Referéncia) Estrangelra Moeda Local Moeda Local g recebidos Valures a pagarl pagos) ahrangente
. 2016 __ 2017 2016 __ 2017 __ 2016 2016 2017 __ 2016 2016 2l]l7 2016
OPCOES DE COMPRA
Posicao ativa Vérios (2) 15/08/2017 14/02/2023 3) Strike Call de Libor de 4,5% a.a. 116238 135.532 384.515 441.712 47 368 - 47 368 - (321) (419) -
Posicao ativa Bradesco 30/09/2016 03/09/2018 (5 uso 17200 28836 56.898  93.981 (1.003) (3.995) - 699 - (1.702) (3.995) - - 2.992 (3.995)
Posicdo passiva Taxa forward de USD de R$ 3,2217 a R$ 3,6800
Posicao ativa Votorantim 24/02/2017 01/03/2018 9710 12.968 32121  42.264 49 (9.846) ER VA - (378) (9.846) - - 9.895 (9.846)
Posicdo passiva Taxa forward de USD de R$ 3,3003 a R$ 3,5519
Posicao ativa BTG Pactual 24/02/2017 01/06/2018 (5 uso 2000 22690 6.616 - (101 - - (101) - - (101) -
Posicao passiva Taxa forward de USD de R$ 3,4100
Posicao ativa Merrill Lynch 20/09/2017 03/12/2018 (5 uso 2.000 - 6616 210495 222 - m - - - - 222 -
Posicao passiva Taxa forward de USD de R$ 3,3086
Posicao ativa Merrill Lynch 31/07/2017 01/03/2018 (5 EUR 4000 10824 15877  37.217 520 (13.540) - 50 - - (13.540) - - 14.060 (13.240)
Posicao passiva Taxa forward de EUR de R$ 3,8565
Posicao ativa Bradesco 30/06/2016 02/01/2018 (5 EUR 10824 8102 42964  27.859 1212 (2.400) - 1698 - (486) (2.400) - - 3.612 (6.315)
Posicdo passiva Taxa forward de EUR de R$ 3,7750 a R$ 3,9318
Posicao ativa BTG Pactual 24/02/2017 02/05/2018 (5 EUR 2.000 - 7939 - 686 - - 686 - - - - 686 -
Posicao passiva Taxa forward de EUR de R$ 3,6790
Posigao ativa Bradesco 14/08/2017 15/08/2019 USD 20.595 - 68.128 - (129) - - - - (124) (124) - - -
Posicao passiva Taxa forward de USD de R$ 3,5585
Swap
Posicao ativa Merril Lynch 12/02/2016 15/02/2018 (%) UsD 21395 21395 70775  69.728 170.437 68.186 - - - - (29.556)  (22.409) (7.147) (22409 -
Posicao passiva 77,75% do CDI (99.993) (90.595)
Posicao ativa Merril Lynch 11/08/2016 14/08/2018 () Usp 21.600  21.600 71.453 70397 70330 67.529 - - - (5.306) (806) (4.500) (806) - -
Posigao passiva 80,99% do CDI (75.636) (68.335)
Posicao ativa Bradesco 13/02/2017 14/02/2019 () UsD 21.200 22200 70.130 72352 68.003 71.329 - - - (649) (17. 067) 16418 (21.238) - -
Posicao passiva 74,50% do CDI - - (68.652) (88.396; - - - - - -
TOTAL DAS OPERAGOES EM ABERTO EM 31/12/2017 834.032 1.066.005 (34.003) _19.495 - - 4.295 368 38.298 70 06 4326 (44.872) 31.366 (33.396)
TOTAL DAS OPERAGOES LIQUIDADAS DURANTE 0 EXERCICIO FINDO EM 31 DE DEZEMBRO DE 2017 E 2016 - (94.334 (73.352) 124.094 (21.940) _ (40.600) (40.268) (81.336)
TOTAL DAS OPERAGOES 34.003) (74.839 (73.352) 124.094 4.295 368 __ (38.298) 29 (75 207) (23.614) __ (85.472) (8.902) (114.732)
< ——
(1) Quando o derivativo possui vencimentos intermedidrios, o valor nocional mencionado é o da tranche vigente. (2) As contrapartes sao: Banco Santander (Brasil) S.A., SMBC Capital
Markets Limited, Banco Bilbao Vizcaya Argentina S.A., WestLB AG New York Branch, Espirito Santo Investiment p.|.c, Societé Generale/Paris. (3) As opcdes de compra foram divididas em Exposi- Efeito em R$ no resultado
54 tranches, sendo uma para cada vencimento de j |uros de cada tranche do contrato de fi do BID, com venci is entre agosto de 2009 e fevereiro de 2023.  Operacao Risco Vencimentos até __cdo em Ri“’ enario provavel Cenario A 25% Cenario B 50%
4) 0s contratos possuem vencimentos intermedidrios de fevereiro de 2018, agosto de 2018 e fevereiro de 2019 (5) Refere-se a contratos que englobam varias NDF's com vencimentos ~ Empréstimo BID Aumento da Libor de 6 meses (4)  Fevereiro de 2023 390.041 (14.824) (16.263) (17.702)
e valores nocionais distintos conforme indicado abaixo: Swap USD x CDI (Ponta passiva) Aumento do CD Fevereiro de 2018 100.174 (640) 795) (947)
Contraparte Vencimento Nocional em US$ mil Taxa forward (R$/US$) Swap USD x CDI (Ponta passiva) Aumento do CDI Fevereiro de 2019 69.990 (3.519) (4.389) (5.255)
Bradesco 02/01/2018 3500 36800 Swap USD x CDI (Ponta passiva) Aumento do CDI Agosto de 2018 76.214 (2.589) (3.223) (3.852)
Bradesco 01/03/2018 4700 3'2217 Hedge (opcdes) de taxa de juros (6) Aumento da Libor de 6 meses (4)  Fevereiro de 2023 112 - - -
Brad 02/04/2018 2'000 3'3739 Debéntures: 1° Emissao - 1* Série Aumento do CDI Maio de 2019 123.749 (12.208) (14.373) (16.537)
radesco . G Debéntures: 1* Emisso - 2° Série Aumento do CDI Maio de 2019 20.625 (2.035) (2.395) (2.756)
Bradesco 02/04/2018 3.000 33935 Depentures: 1° Emissao - 3° Série Aumento do COI Maio de 2019 30937 (3.052) (3.593) (4.134)
Bradesco 02/07/2018 2.000 34495 Debéntures: 1* Emissdo - 4* Série Aumento do CDI Maio de 2019 30.937 (3.052) (3.593) (4.134)
Bradesco 03/09/2018 2.000 3,2771  Debéntures: 2° Emissao - 1° Série Aumento do CDI Maio de 2019 48.751 (4.809) (5.662) (6.515)
BTG Pactual 01/06/2018 2.000 34100 Debéntures: 2° Emissdo - 2° Série Aumento do CDI Maio de 2019 8.125 (802) (944) (1.086)
i Debéntures: 2° Emissao - 3 Série Aumento do CDI Maio de 2019 12.187 (1.202) (1.415) (1.629)
m!nhy””n“h 8%%8}5 fg[l]g ggg?g Debéntures: 2* Emisso - 4° Srie Aumento do CDI Maio de 2019 12187 202 (45 (1629)
. - g Debéntures: 3° Emissao - 1 Série Aumento do CDI Maio de 2019 56.157 (5.540) (6.522) (7.504)
Votorantim 01/03/2018 2000 33523 pepéntures: 3° Emissao - 2* Série Aumento do CDI Maio de 2019 9359 923) (1.087) (1:251)
Votorantim 01/11/2018 2,000 3,3003  Debantures: 3 Emissao - 3° Série Aumento do CDI Maio de 2019 14.039 (1.385) (1.631) (1.876)
Votorantim 01/02/2019 4.400 3,3978  Debéntures: 3° Emissdo - 4° Série Aumento do CDI Maio de 2019 14.039 (1.385) (1.631) (1.876)
Contraparte Vencimento NocionalemEURmil Taxa forward (R$/EUR) Debéntures: 4° Emisséo - 1° Série Aumento do CDI Maio de 2019 111.053 (10.955) (12.898) (14.840)
Bradesco 02/01/2018 1674 4,2485  Debéntures: 4° Emissdo - 2° Série Aumento do CDI Maio de 2019 14.805 (1.461) (1.720) (1.979)
Debéntures: 4° Emissao - 3 Série Aumento do CDI Maio de 2019 22210 (2.191) (2.580) (2.968)
32322@3 8%8%8%5 ;ggg g ;ég Aplicagao financeira (Itad Corp DI)® Diminuico do CDI 114541 7.666 9580 11493
. " Aplicacéo financeira (Itat Sob ¢ inuicao do CDI 123.872 8413 10.515 12617
Bradesco 02/01/2019 5.500 4,1050 Ffeito liquido (57.695) (66.034) (74.360)
BTG Pactual 02/05/2018 2.000 36790 As taxas de juros consideradas foram ®:
Merrill Lynch 01/03/2018 4.000 3,8565 cpr@ 6,89% 8,61% 10,34%
Resultado com instrumentos financeiros derivativos com propdsito de protecao LIBOR 6 meses ! 1,8371% 2,2963% 2,7556%

(1) As taxas apresentadas acima serviram como base para o calculo. As mesmas foram utilizadas nos 12 meses do célculo: Nos itens (2) a (3) abaixo, estao detalhadas as premissas
para obtencao das taxas do cendrio provével: (2) Refere-se a taxa de 29/12/2017, divulgada pela B3/CETIP; (3) Refere-se a taxa Libor de 6 meses em 29/12/2017, divulgada pela
inental Exchange (ICE); (4) Saldo Liquido: o conceito aplicado para apllcagao financeira o mesmo para o endividamento liquido, ou seja, se o CDI subir, o endividamento

2017 2016
Riscos cambiais (23.614) (85.472)
Andlise de sensibilidade: As anélises de sensibilidade sao estabelecidas com base em p em relacéo a eventos futuros. A Administracao da Ci hia revisa

regularmente essas estimativas e premissas utilizadas nos calculos. No entanto, a ||c|un1agao dastransagues envolvendo essas estimativas poderd resultar em valores diferentes dos

estimados devido a subjetividade inerente ao processo utilizado na preparacéo das analises. Nas anlises de sensibilidade, nao foram nos célculos novas contratacdes

de operacdes com derivativos além dos j4 existentes. Andlise de sensibilidade de variagdes na moeda estrangeira: Apresentamos no quadro abaixo os valores nominais referentes

a variacao cambial sobre os contratos de empresﬂmos e financiamentos sujeitos a esse risco. Os valores correspondem aos efeitos no resultado do exercicio e no patrimanio liquido

e foram calculados com base no saldo das exposices cambiais na data dessas demonstragdes financeiras, sendo que as taxas de cambio utilizadas no cendrio provavel foram
di dos de deterioracao de 25% e 50%, para os cendrios A e B.

piora enquanto nas aplicacdes, ha um aumento da receita financeira; (5) Nos valores de exposicao néo estao deduzidos os custos de transacao e também néo estéo considerados os
saldos de juros em 31/12/2017 quando estes nao interferem nos célculos dos efeitos posteriores; e (6) Existem contratos de opcéo (cap) para proteger 0 aumento da Libor de 6 meses,
cujo prego de exercicio & 4,5% a.a. As opcdes de compra somente geram efeitos se a Libor estiver acima do prego de exercicio.

20. Compromissos vinculados a contratos de concessao

A Companhia assumiu compromissos em seu contrato de (melhorias e 0es) a serem durante o prazo da concessao. 0s
valores demonstrados abaixo refletem o valor dos investimentos estabelemdos no inicio de cada contrato de concessao, ajustado por reequilibrios firmados com os Poderes Concedentes
e atualizados anualmente pelos indices de reajuste tarifario da Companhia:

Exposi- Efeito em RS no resultado 2017 2018
Operagdo Vencimentos até __cao em R$ " Risco Cenario provével Cendrio A 25% Cendrio B 50% Compromisso de investimento 7170 739.663
Divida em USD - BID Fevereiro de 2023 389.961  Aumento da cotacéo do USD - (97.490) (194.980) 05 valores acima nao incluem eventuais investimentos contingentes, de nivel de servico e casos em discussdo para reequilibrio.
Hedge NDF (Servico da Divida - BID) Agosto de 2019 (73.287)  Diminuicao da cotacao do USD 11.873 28.905  21. Demonstragdo do fluxo de caixa
SWAP USD x CDI (Ponta ativa) Fevereiro de 2018 (70.670)  Diminuicao da cotagao do USD 17.667 35335 a.A Comp@ljhig classiﬂc.alos juros pagos como atividade de financiamento, por entender que tal classificacao melhor representa os fluxos de obtencao de recursos.
SWAP USD x COI (Ponta ativa) Agostode 2018 (71.453)  Diminuico da cotagao do USD 17.863 35.726  b- Reconciliagao das atividades de financiamento Empréstinos o - . com i
SWAP USD x CDI (Ponta ativa) Fevereiro de 2019 (70.130)  Diminuicéo da cotacao do USD 17.532 35.065 gy o
Compromissas em USD juhode2018 8633 Aumento da cotago do USD @000 @229 syi40 icil %%—M%M—ﬂm—% —GEom)
Hedge NDF de Fluxo de Caixa Futuro Julho de 2018 (86.339)  Diminuigao da cotagao do USD 20.707 42292 Variagdes dos fluxos de caixa de financiamento
Compromissos em Euro Maio de 2018 45.647 Aumento da cotacao do Euro (11.697) (23.109)  Captagdes (liquidas dos custos de transagdo) - (223.842) - - - - (223.842)
Hedge NDF de Fluxo de Caixa Futuro Maio de 2018 (45.647)  Diminuigdo da cotagdo do Euro 11.697 23.109 E " / dlfl Drljlmaa‘ etlums ) 137.746 - 74.597 31401 5 - M. gg
i R esgates/aplicacdes (conta reserva - - - - -
Efelto de Eanho ou (Perdz) (82.555) (59909 pova as variagaes nos fluxos de caixa de firanciamento 7706 QB8 74597 3LA01 58 T 19960
Moedas em 29/12/2017: Outras variagdes
Ddlar (2) 3,3080 41350 84,9620 Despesas com juros, variagao monetaria e cambial (16.449) (44.193) 842 - - (59.800)
) . ) Eio(2) 3,9693 49616 59540  Resultado das operagdes com derivativos e valor justo - - - (33.358) - - (33.358)
(1) s valores de exposicao nao contemplam ajustes a valor justo e ndo estao deduzidos dos custos de transacao. (2) Refere-se a taxa de venda das moedas em 29/12/2017, divulgadas pelo  Qutras variagdes que ndo afetam caixa (1.938) (2.293) _ (126.718) 41.951 - - (88.998
Banco Central do Brasil. Anélise de sensibilidade de variages nas taxas de juros: Abaixo estéo demonstrados os valores resultantes das variagdes monetdrias e dejuros sobreos contratos  Total das outras variagdes (18.387) (46.486)  (126.718) 9435 - - (182.156)
de financiamentos e debéntures com taxas ps-fixadas, no horizonte de 12 meses, ou seja, até 31 de dezembro de 2018 ou até o vencimento final de cada operacao, o que ocorrer primeiro.  Saldo Final (387.393) (525.332) (52.121) (34.003) 58 (140.385) (1.139.176)
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Relatdrio dos Audit

sobre as Demonstracdes Financeiras

Aos Acionistas, C e da, aria da Linha 4 do Metrd de Sao Paulo S.A. Sao Paulo - SP. Opinido: Examinamos as demonstracdes financeiras da
Concessionaria da Linha 4 do Metrd de Sao Paulo S.A. (Companhia), que compreendem o balanco patrimonial em 31 de dezembro de 2017 e as respectivas demonstracdes do resulta-
do, do resultado abrangente, das mutacdes do patriménio liquido e dos fluxos de caixa para o exercicio findo nessa data, bem como as correspondentes notas explicativas, compreen-
dendo as politicas contabeis significativas e outras informacaes elucidativas. Em nossa opinido, as demonstracdes financeiras acima referidas apresentam adequadamente, em todos
0s aspectos relevantes, a posicao patrimonial e financeira da Concessionaria da Linha 4 do Metrd de Sao Paulo S.A. em 31 de dezembro de 2017, o desempenho de suas operacdes e
os seus fluxos de caixa para o exercicio findo nessa data, de acordo com as préticas contébeis adotadas no Brasil. Base para opinido: Nossa auditoria foi conduzida de acordo com as
normas brasileiras e internacionais de auditoria. Nossas responsabilidades, em conformidade com tais normas, estao descritas na secéo a seguir intitulada “Responsabilidades dos
auditores pela auditoria das demonstracdes financeiras”. Somos i em relacéo a Ci hia, de acordo com os principios éticos relevantes previstos no Cédigo de Etica
Profissional do Contador e nas normas profissionais emitidas pelo Conselho Federal de Contabilidade, e cumprimos com as demais responsabilidades éticas de acordo com essas
normas. Acreditamos que a evidéncia de auditoria obtida é suficiente e apropriada para fundamentar nossa opiniao. Principais assuntos de auditoria: Principais assuntos de audi-
toria sa0 aqueles que, em nosso julgamento profissional, foram os mais significativos em nossa auditoria do exercicio corrente. Esses assuntos foram tratados no contexto de nossa
auditoria das demonstraces financeiras como um todo e na formacao de nossa opiniao sobre essas demonstracdes financeiras e, portanto, nao expressamos uma opiniao separada
sobre esses assuntos. Contingéncias passivas: Conforme notas explicativas n® 1 e 15 a Companhia é parte passiva em processos judiciais e administrativos de natureza fiscal, civel

nanceiras livres de distorcao relevante, independentemente se causada por fraude ou erro. Na elaboracao das 40 € resp | pela avalia-
an da capamdade dea Companma continuar operando, divulgando, quando aplicavel, os assuntos relacionados com a sua continuidade operacmna\ €0 uso dessa base contabil na

as iras, a nao ser que a administracéo pretenda liquidar a Companhia ou cessar suas operacdes, ou nao tenha nenhuma alternativa realista para
evitar o encerramento das operacdes. Responsabilidades dos auditores pela auditoria das demonstragdes financeiras: Nossos objetivos sao obter seguranca razovel de que as
demunstragnes financeiras, tomadas em conjunto, estao livres de distorcao relevante, independentemente se causada por fraude ou erro, e emitir relatdrio de auditoria contendo
nossa opiniao. Seguranga razoavel é um altu mvel de seguranca, mas nao uma garantia de quea auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais de audito-
ria sempre detectam as eventuais d As distorcd podem ser de fraude ou erro e sao consideradas relevantes quando, individualmente ou
em conjunto, possam influenciar, dentro de uma perspectiva razoavel, as decisdes econémicas dos usuanos tomadas com base nas referidas demunstragoes fmancelras Como parte
da auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e mternacmnals de auditoria, | & mantt ceticismo profi | a0 longo da auditoria.
Além disso: ® Identificamos e avaliamos os riscos de distorcao relevante nas cdes financeiras, se causada por fraude ou erro, planejamos e executamos
procedimentos de auditoria em resposta a tais riscos, bem como obtemos evidéncia de auditoria apropriada e suficiente para fundamentar nossa opiniao. 0 risco de ndo deteccao de
distorcao relevante resultante de fraude é maior do queo proveniente de erro, jé que a fraude pode envolver o ato de burlar os controles internos, conluio, falsificagao, omissao ou re-

oo

por meio da avaliacdo dos critérios e p utilizados na de da C hia, considerando ainda a avaliacdo dos seus assessores juridicos |ntemos e
externos, bem como efetuamos o envio ) de cartas de circularizacéo aos advogados externos e realizamos o cruzamento entre os relatdrios de contingéncias e as respostas das cartas
de circularizagéo. Efetuamos a comparacdo entre a nossa avaliacéo de probabilidade de xito das principais teses flscals e a da Companhia. Avaliamos também se as divulgagdes
efetuadas nas demonstragdes financeiras fornecem informagdes sobre a natureza, exposicéo, valores pi os ou divulgados relativos as princi| d que a Compa-
nhia estd envolvida. Com base nas evidéncias obtidas por meio dos procedimentos acima sumarizados, consideramos aceitével a mensuragao das provisdes e as divulgacdes corre-
latas no contexto das demonstracdes financeiras relativas ao exercicio findo em 31 de dezembro de 2017 tomadas em conjunto. Outros assuntos: Auditoria dos valores correspon-
dentes: As demonstracdes financeiras comparativas da Concessionéria da Linha 4 do Metrd de Sao Paulo S.A. (Companhia) para o exercicio findo em 31 de dezembro de 2016 foram

e trabalhista, decorrentes do curso normal de suas atividades. Algumas leis e regulamentos no Brasil 0ssuem grau de complexidade elevado, e portanto, a mensuracdo, reconheci- 0es falsas o Obtemos dos controles internos relevantes para a auditora para planejarmos procedimentos de audltona apropriados s circuns-
4 g | p era Piex| ¢ PO Gao, fé téncias, mas, nao, com o objetivo de expressarmos oplnlau sobre a eficacia dos controles internos da C . X d ao das pulmcas contébeis utilizadas e a
mento e dwulgagao das Provisdes e Passivos Contingentes, relativos aos Processos, requer daC Devido a complemdade ej bilidade das estimati tbei loactes feit 2 admi 0 e () . b . d 2 admi 30, da b tabil d
envolvidos na avaliagéo, mensuracdo, definicdo do momento para o I 0 ionadas as conti ias passivas, consi esse assunto relevante para dade das es cobn anels e ide de aud be\das peia | | soure 2 3 Uso, peta | da gse con fa i de
a nossa auditoria. Como nossa auditoria conduziu esse assunto: Avaliamos a suficiéncia das provisGes para contingéncias reconhecidas e dos valores das conti I'e,com base nas evidéncias de auditoria obtidas, se existe incerteza relevante em relacao a eventos ou condices que possam levantar divida significativa

em relacdo a capaudade de continuidade operacional da Companhia. Se concluirmos que existe |ncerteza relevante, devemos chamar atengao em nosso relatdrio de auditoria para as

5 q q - P

respectivas divulgacdes nas demonstracdes financeiras ou incluir modificacao em nossa opiniao, se as divulg forem Nossas estdo nas
evidéncias de auditoria obtidas até a data de nosso relatério. Todavia, eventos ou cond\;oes futuras podem Ievar a Companhia a nao mais se manterem em continuidade operacional.
o Avaliamos a apresentacéo geral, a estrutura e o contelido das d mcluswe as divulgagdes e se as demonstragdes financeiras representam as correspon-
dentes transagoes € 0s eventos de maneira compativel com o objetivo de ap d C -nos com a ad a respeito, entre outros aspectos, do alcan-
ce planejado, da época da auditoria e das constatacdes significativas de auditoria, inclusive as eventuals deficiéncias significativas nos controles |nternos que |dent|f|camns durante
n0SS0S. trabalhos. Fornecemos também & administracéo declaracéo de que cumprimos com as 8 etlcas incluindo os requisit déncia, e
todos os eventuais relacionamentos ou assuntos que poderiam afetar, j ia, incluindo, quando apllcavel as respectivas salvaguar-

examinadas por outros auditores independentes, que emitiram relatdrio em 3 de marco de 2017 com opinido sem modificacao sobre essas . Outras i cdes que
acompanham as demonstragdes financeiras e o relatdrio do auditor: A administracao da Companhia é responsavel por essas outras informacdes que compreendem 0 Relatdrio da
Administracao. Nossa opiniao sobre as demonstracaes financeiras nao abrange o Relatério da Administragﬁo e nao expressamos qualquer forma de conclusao de auditoria sobre esse
relatdrio. Em conexao com a auditoria das demonstracdes financeiras, nossa responsabilidade é a de ler o Relatorio da Administracéo e, ao fazé-lo, considerar se esse relatdrio esta,
de forma relevante, inconsistente com as demonstracdes financeiras ou com nosso conhecwmento obtido na auditoria ou, de outra forma, aparenta estar distorcido de forma relevante.
Se, com base no trabalho realizado, concluirmos que hd distorco relevante no Relatdrio da Admi a0, somos a esse fato. Nao temos nada a relatar a este
respelto Responsabilidades da pelas iras: A administracao é responsével pela eIabnraan e a0 das d des fi-

nanceiras de acordo com as préticas contébeis adotadas no Bra5|l e pelos controles internos que ela determinou como necessarios para permmr a elaboracdo de demonstracdes fi-

"

das. Dos assuntos que foram objeto de comunicagao com a admlnlstragau determinamos aqueles que foram considerados como mais significativos na auditoria das demonstracdes
financeiras do exercicio corrente e que, dessa maneira, constituem os principais assuntos de auditoria. Descrevemos esses assuntos em nosso relatério de auditoria, a menos que lei
ou regul to tenha proibido di a0 publica do assunto, ou quando, em circunstancias extremamente raras, determinarmos que o assunto nao deve ser comunicadu em nosso
relatdrio porque as adversas de tal icacdo podem, dentro de uma perspectiva razoavel, superar os beneficios da comunicacao para o interesse piblico.

Séo Paulo, 20 de fevereiro de 2018

Wagner Bottino
Contador CRC 1SP196907/0-7

KPMG Auditores Independentes
CRC 2SP014428/0-6
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