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Concessionaria da Linha 4 do Metr6 de Sao Paulo S.A.
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~

Relatdrio da Administracéo

1.Sobre a 1.1 Ros A Senhores Acionistas, suf iacao de V.Sas. as D

Flnancelras acompanhadas do Relamrm dos auditores independentes, elaburadas de acordo com a legislacdo societéria
03 dos no exercicio social encerrado em 31 de dezembro de 2016. Neste exercicio, a

V\a(luatro continuou enfatizando o aprimoramento do seu modelo de gestao operacional, mcorporando novas préticas

nos processos de atendimento e na quahflcagau das pessoas, otimizando sua atuacéo no

ViaQuatro e o status da operacao de todas as linhas do Metrd e da CPTM. A contagem recomeca quando o trem parte.
Nas sete estacdes estao instalados oito monitores em cada plataforma. Além do crondmetro os passageiros também
conseguem saber através dos monitores, em qual carro do trem hd mais espaco para viajar. 0 servico, inédito em
metrds no mundo, é possivel gracas a um software que monitora o peso dos carros do trem e gera as informagdes de
car em tempo real nos monitores. O monitor exibe o desenho do trem da ViaQuatro com seus seis carros. Por

e comunicacdo com o foco no usudrio, objetivando a melhoria continua da seguranca, da orientacéo, 'do conforto, da
mobilidade e da fluidez da sua linha de metrd. 1.2 Apresentacdo: A Concessionéria da Linha 4 do Metrd de Sao Paulo
S.A., com sede em Sao Paulo, Capital, tem como objeto exclusivo a exploracao dos servigos integrantes da concessao
patrocinada para operacao dos servicos de transporte de passageiros da Linha 4 - Amarela do Metr de Sao Paulo, da
estacdo Luz até Tabodo da Serra. 1.3 Destaques do Ano de 2016: Destaques Financeiros: Foi comunicado ao mercado
em geral que o os acionistas da C hia, em A bleias Gerais Extraordindrias realizadas em 2016, e o Conselho de
iministracao da C: hia, ap duas emissdes de debéntures simples, nao conversiveis em acdes, da espécie
subordinada, com garantia adicional fidejusséria. Em abril de 2016 foi realizada a 1° Emissao com valor de R$165 MM e
em outubro a 2* Emissao com valor de R$70 MM. A emisséo das Debéntures foi objeto de distribuigdo pablica com esforcos
restritos de distribuicao, nos termos da Instrugao CVM 476, sob regime de garantia firme de colocacéo para a totalidade
das Debemures 0s recursos liquidos captados por meio das emissdes serdo destinados a realizacdo, de investimentos
aimpl 3o da Fase 1. Divi Em 2016 foram pagos aos Acionistas R$ 101 MM em Dividendos e
JCP. Destaques Operacionais: Em 28 de outubro de 2016 a ViaQuatro obteve a recertificacao da IS0 9001:2015 (Sistema
de Gestao de Qualidade e Manutencéo), em cumprimento ao item 3.20 do anexo VIl do CONTRATO DE CONCESSAO. Trem
415 — Em 03 de setembro de 2016, comegou a circular o 15° trem da Linha 4-Amarela de metrd de Sao Paulo. A fnova
composicao, de nimero 415. Esse novo equipamento integra o lote de 15 novos trens adquiridos pela

meio de um sistema de sinalizac@o de cores, semelhante as de um sinal de transito, o passageiro poderd identificar o
nivel de ocupagao dos carros: verde para baixo nivel de lotagao, amarela para médio e vermelho para nivel mais alto de
lotacao. Para orientar o passageiro a localizar o carro mais vazio, as portas de plataforma estarao identificadas por cores
e nimeros. A ferramenta inédita foi inteiramente desenvolvida pelos colaboradores da ViaQuatro.

2. Estratégia e Gestao: 2.1 Governanca Corporativa: A ViaQuatro possui uma estrutura de governanga corporativa que
inclui o Conselho de Administracao e a Diretoria Executiva. A composicao da alta gestao busca valorizar o equilibrio e
aigualdade de oportunidades durante os processos de tomada de decisdo. Por isso, todos os acionistas controladores
tém participacéo efetiva no Conselho de Administracéo, aprovando medidas de forma coletiva. 2.2 Gestao de pessoas:
A ViaQuatro acredita na capacidade criativa, realizadora e transformadora do ser humano, o que motiva a realizacao
de um trabalho em equipe, levando a organizac@o a superar desafios e limites. Fundamentada nesta crenca, a empresa
desenvolveu uma politica de gestao de pessoas com foco na exceléncia da selecéo, retenco e desenvolvimento das
pessoas, oferecendo subsidios para promover o crescimento de seus profissionais, de maneira sélida e responsavel.
A Vm(luatro investiu R$1 253 mil no ano de 2016 na itacao dos seus colaborad o Centro de
Trei “Saber +" - Idealizado para di a0s mais de 900 colaboradores da ViaQuatro o i
adqumdo pela cuncessmnarla nesses quase 10 anos de concessao da Linha 4-Amarela de metrd. Com foco em garanhr

a ea fade dos criticos dos processos rel dos a operacdo e & da

ViaQuatro, que deve ser totalmente recebido no inicio do més de fevereiro de 2017. Estes novos trens circularao em
rodizio com a atual frota. A compra faz parte dos investimentos da concessiondria, previstos no contrato de concessao
assinado com o Governo do Estado de Sao Paulo. Cada trem tem capacidade para transportar 1.500 passageiros. Todos
séo fabricados na Coreia do Sul pelo consdrcio Siemens/ Hyundai Rotem. Tanto os 14 que estéo em operaco desde 2010
como 0s 15 novos possuem a tecnologia driverless, ou seja, totalmente automatica. As caracteristicas também sao
idénticas: passagem livre entre carros, sistema de ar i do, cameras de moni baixo nivel de ruido e
monitores de TV. Energia - Mercado Livre — No inicio de 2016, a ViaQuatro prospectou o mercado de energia visando a
possivel migragdo do mercado cativo para o mercado Ilvre Com 0 apoio de um empresa de consultoria especializada,

l propostas de for de grandes lizadores. Ainda com o apoio da consultoria, foi comprovada
a vantagem econdmica desta migracéo, com uma perspectiva de economia de 23 milhdes de reais ate dezembro de
2020. Foram fechados contratos com as empresas EDP e CPFL, em marco de 2017 serd migrada a alimentacao da
Subestacao Priméria Vital Brasil, responsavel por pouco mais da metade do nosso consumo e em agosto de 2017 serdo
migrados os 3 demais pontos. Implantacao de monitores nas plataformas — Em 2016 os clientes da Linha 4-Amarela
passaram a saber exatamente quando embarcar no préximo trem. A ViaQuatro, colocou em funcionamento uma nova
ferramenta tecnoldgica que passou a informar nos monitores das plataformas quantos segundos faltam para o préximo
trem chegar as estacdes intermediarias (Pinheiros, Faria Lima, Fradique Coutinho, Paulista e Repablica). No caso das
estacdes terminais, Butanta e Luz, o sistema informa o tempo de partida dos trens. A ViaQuatro é pioneira, e até hoje,
a Unica operadora no Brasil a lancar esse servigo. A previsao do horério de chegada somente é possivel gracas ao
moderno sistema de smallzagao automética (CBTC) utilizado pela ViaQuatro. Em algumas linhas de metrd do mundo
com sistemas IF a0 da Linha 4-Amarela esse tipo de servico também foi adotado. A contagem

linha, dos trens e de todus 0s itens técnicos que compdem a atividade metrovidria. A proposta é garantir com o contedido
académico a perpetuacao dos mais altos niveis de qualidade na prestacao do servico piblico de transporte sobre trilhos
— Parceria Piblico- Privada. Com apoio de uma equipe multidisciplinar dedicada com it e

3. Desempenho Econdmico-Financeiro: Receitas (em milhares de Reais)

2016 2015
Receita tariféria 415.655 376.567
Receita de contrato de construcao 558.710 31.902
Receita acessdrias 32426 28.645
Receita da contraprestacao pecunidria 9.249 15779
Receita de remuneracao dos ativos - concessao 915 4.955
Outras receitas 198 184

0 reajuste das tarifas & feito pela variacao do IGP-M (50%) e do IPC (50 %) em fevereiro de cada ano. Em 2016 o
reajuste foi de 10,87%.
4. Riscos de Mercado: A exposicéo da ViaQuatro a taxas de juros flutuantes, esta principalmente relacionada a variagdes
de: Risco de taxa de juros: ® CDI, relativo a operacdes de Hedge locais em reais;  Libor relativo a financiamentos
em délar; e A taxa de juros nas aplicacdes que realizamos é o CDI. Risco de taxa de cambio: e Délar, relativo aos
investimentos da Fase Il e do saldo remanescente da Fase |; @ Délar, relativo ao Financiamento com Banco Interamericano
de Desenvolvimento; ® Euro, relativo aos investimentos da Fase Il e do saldo remanescente da Fase |, por retengdes de
“eventos de pagamentos — m\\estones Para minimizar os riscos camblals a VlaQuatro realiza a contratagan de hedge
para a protecao de seu endivi to em moeda ira, relativo ao fi cobrindo os proximos dois anos
do servico da divida e os investimentos da Fase Il.
5. Politica Ambiental: O compromisso com a sustentabilidade esté baseado no tripé econémico, ambiental e social. 0
objetivo da ViaQuatro é desenvolver o negdcio preservando o meio ambiente e a qualidade de vida da populaco de Sao
Paulo. Em i as legislacdes vigentes aplica a ViaQuatro elaborou o “Plano de Gerenciamento de Residuos
Sélidos” que estabelece os procedimentos para controle e monits to dos residuos gerados nas atividades, com o
objetivo de assegurar que os residuos sao gerenciados de forma apropriada e segura, desde a geracao até a destinacao
final. As acdes de Educacdo Ambiental e de Sustentabilidade, promovidas pela ViaQuatro, visam garantir maior

designers graficos para a estruturacao da grade curricular e elaboragao de material de apoio, o Saber + tem mapeado
uma oferta de 372 cursos para capacitacao sendo que, em trés meses de atuacao j foram preparados 72 cursos. Além
da capacltagao técnica, 0 Saber + aplicaré cursos comportamentais, como Inteligéncia Emocional e Administracao de
conflitos e Atendil a0 Cliente. Com a dlnamlca 0 conteudo ¢ adaptado para atividade tedrica, interativa
e pratica. 0 ensino é ministrado em salas de trei ério para aulas de mecanica, elétrica e eletronlca 0
conteldo tedrico também é intensificado com apoio de uma biblioteca, que possui um acervo bibliogréfico para aprimorar
o conhecimento. Um principal diferencial e suporte para a capacitaco prética dos colaboradores é o simulador de trens,
primeiro du mundo desenvolvido para uma linha driverless. O equipamento faz parte do investimento permanente da
iaem |novagaoe logia para a melhoria constante da prestacao de servigo com qualidade e

izacdo dos colaboradores com as questdes ambientais decorrentes das atividades de operagao, principal
com relacao & necessidade de racionalizacao do consumo de recursos naturais. Em 2015, a partir da necessidade em
obter um consumo consciente de energia elétrica, foi criado o Comité de Sustentabilidade Energética da ViaQuatro com
amissdo de mapear acdes de reducdo de consumo de energia, balizadas na sustentabilidade e com efeitos benéficos ao
meio ambiente, sem impacto na qualidade do servico prestado. O projeto “Uso racional e sustentével de energia elétrica
das estacdes e tanel da Linha 4-Amarela” garantiu reducao significativa de cerca de 1,7 milhao de kWh no periodo de
junho a dezembro de 2015. Do ponto de vista sustentavel, o resultado trouxe beneficios ao meio ambiente ao deixar de
emitir 625,43 toneladas de C0? na atmosfera, equivalente & preservacéo de 4.137 rvores. Em continuidade ao projeto a
VlaQuatro reduziu em 2016 a quantidade de 982 2 mil KWh, ou seja 359,22 toneladas de C0? na atmosfera, preservando

de exceléncia aos passageiros do sistema metroviario. O simulador é inovador por reproduzir com fidelidade os comandos
do trem e o ambiente da Linha 4-Amarela, que permite aos colaboradores simularem operacdes manuais em caso de
eventuais anormalidades no sistema automatico. O simulador soluciona o desafio de treinar a equipe simultaneamente
com a operacao. Como o trem apresenta indice reduzido de falhas na operacdo, as situacdes de operacao manual sao
raras, 0 que dificultava o aperfeicoamento do aprendizado na prética. Por isso, a grande utilidade do simulador, que

0 equivalente a 2.375 arboreos. Redugao do consumo de energia de 3,63% em comparacéo ao ano de 2015,
sem perda de qualidade do servico prestado.

6. Agradecimentos: A ViaQuatro agradece a todos os nossos usuérios, aos acionistas pelo apoio e confianca depositados
na equipe de direcdo da empresa, ao Governo do Estado de Séo Paulo, aos fornecedores, instituicdes financeiras,
seguradoras pela parceria desenvolvida. Agradecemos também aos nossos colaboradores pe\a dedicacao e trabalho,

tais para a a0 dos desafios.

apoiard a capacitagéo em ambiente idéntico ao real, mas sem interferir na operac@o ou nos horérios programados para
d0. Pesquisa de Satisfagdo — A qualidade do servico prestado pela ViaQuatro foi comprovada pela Pesquisa de
Satisfago, realizada em outubro de 2016. 0 levantamento apontou 93,2% no ISU - indice de Satisfagao do Usudrio. Além

1. Consideracdes finais: As demonstragdes financeiras aqui apresentadas estao de acordo com os critérios da legislacao
societria brasileira, a partir de informacdes financeiras auditadas. As informacdes nao financeiras assim como outras
informacdes operacionais, ndo foram objetos de auditoria por parte dos auditores independentes. Sao Paulo, 16 de

As notas explicativas sao parte integrante das demonstracdes financeiras.

regressiva é baseada no intervalo real entre os trens na Linha 4-Amarela, que nos horarios de pico é de 2,5 minutos.  do bom atend\menm dos cn\abnradores a pesquisa ressaltou que as inovacdes l6gicas impactaram p fevereiro de 2017. o
0 cronémetro zera quando o trem entra na plataforma e o monitor passa a exibir os videos educativos p idos pela ap de melhorias, nas estacdes de integracao. A Administragao.
Balanco patrimonial em 31 de dezembro de 2[]15 (Em milhares de Reais) Demonstragao do resultado para o exercicio findo em 31 de dezembro de 2016
Nota 2016 2015 Nota 2016 2015 (Em milhares de Reais, exceto quando do de outra forma)
Ativo Passivo
Circulante Circulante
Caixas e equivalentes de caixa 6 157.815 153.288  Financiamentos 12 130.570 156.163 Nota ___ 2016 2015
Contas a receber 7 6.102 16200 Debéntures 13 255.004 - Receita operacional liquida 17 1.00469  447.230
Contas a receber - partes relacionadas 9 65 15 Fornecedores 14 135.670 18105  Gustos dos servigos prestados
Impostos a recuperar 13.047 32321 Fomecedores - partes relacionadas 9 599 518 (yst | (68.170)  (63.142)
Despesas antecipadas 3222 L1940 impostos e contribuigdes  recolher 4.082 2541 USIocom pessoal : :
Contas a receber - operacdes com derivativos 19 - 221319 Obrigagdes sociais e trabalhistas 18416 18500  Custo de construcéo (567.777)  (47.365)
‘E\g{gghzgw"m a fonecedores 3%829 z%gg; Dividendos e juros sobre capital prprio a pagar - 10797 Depreciacdo e amortizagao 10ell  (33.743)  (35.568)
i, : : Receita diferida - 8315  Energia elétrica (24.654)  (25.519)
Outros créditos 291 454 Contas a _ = derivati N :
e pagar - operacdes com derivativos 19 50.806 Servicos (13.658)  (11.388)
Total do ativo circulante 214.529 460.302
Outras contas a pagar 4388 AT aterias consumidos de estogue (11.230)  (11.188)
16 D it — HRIEE AU Materiais, equipamentos e veiculos (1.063)  (2.086)
Nao circulante PR i : |
. Ndo circulante Seguro da infraestrutura (3.388)  (3.097)
Realizavel a longo prazo Financiament 1 3618 599978 Out 769 (23%9)
Contas a receber - operagdes com derivativos 19 368 22.080 Inanciamentos - : liws
_ Impostos diferidos 8b 21.701 93.055 724.456) _ (199.652)
Impqsms a recuperar i Provisao para riscos civeis, trabalhistas e previdencidrios 15 525 18
Depdsitos judiciais 82 1.408 Lucro bruto 280.240  247.578
Outros créditos - 83 Contas a pagar - operacdes com derivativos 19 24.401 “ ) _— : :
T 7533 73571 Outrascontas a pagar 5341 fann WCHEEBQEEHIES
- ] Total do passivo nao circulante 434.150 699.495  Despesas gerais e administrativas
batrimirio liid Despesas com pessoal (20.030)  (20.554)
Imobilizado 10 17.852 21,925  Patriménio liquido Servigos (16.592)  (15.982)
Intangivel 11 _ 1046725 717971 Capital social 16a 140.385 140385 pepveciagio e amortizagao 0ell  (2%31)  (3.780)
Total do ativo ndo circulante 1072110 763417 Resevasdelucro 122.833 80352\ teriais equipamentos e veicul s @)
Ajuste avaliagao patrimonial 10.264 123.828 erials, equipamentos & veiculos -
Total do patrimdnio liquido 252.954 304565  IPTU (2401 (1.250)
Outros 5.952 4.903
49.160 47.312
. . PP Outros resultados Operacionais (556) (130)
Total do ativo 1.286.639 1.223.719  Total do passivo e patrimdnio liquido 1.286.639 1.223.719 .
s : ~ —_— = = Resultado antes do resultado financeiro 230.524 _ 200.136
As notas explicativas sao parte integrante das demonstracdes financeiras. I 18 29237 (194.834)
4o das mutacdes do patrimdnio liquido para o exercicio findo em 31 de dezembro de 2016 (Em milhares de Reais) Lucro ¢ antes do imposto de renda e da contribuigao social 259.761 5.302
Capital social Reserva de lucros Imposto de renda e contribuicao social - correntes e diferidos 8a 86.418 1.921
Nota Subscrito A integralizar Legal g: tljlr::grig acum'fllljzlqg: nutmashrrea;uglgi::: Total perdluido do exerofclg s 17
Saldos em 1° de janeiro de 2015 149607 (9220 5077 72.358 - 78561 205.38]  Lucro liquido por agdo - basico e diluido (em reais -RS) —LIS87_ 00488
Lucro liguido do exercicio _ X _ N 7023 - 7923 As notas explicativas sao parte integrante das demonstracdes financeiras.
Sglssttiﬁzggegya“agao patrimonial i : ° ° : 95267 95.267 Demonstrago do resultado abrangente para o exercicio findo em 31 de dezembro de 2016
: Em milhares de Reais)
Reserva legal - - 361 - (361) - - (
I Nofa 2006 2015
Juros sobre capital proprio - - - (5.802) (6.862) - (12.664) P ‘s B L7 L E—
Distribuigao de dividendos intermediarios em 23 de outubro de 2015 - - - (31642) - - (31642) h“gr”’ ";‘“"'I'; "d“ B 173343 1223
Saldos em 31 de dezemhro de 2015 149,607 (9222) 5438 34.914 - 123828 304565 08 resutacos arangentes
Lucro liguido do exercicio — - - - WERIK] - 173343 ltens que serao reclassificados subsequentemente para a
; i i~ _ R _ o 0 demonstracao do resultado
Sjeusstt‘ﬁzggeg:vahagao patrimonial 16g (134.092) (134.092) Hedge accounting . 19 (114.732) 148377
Reserva legal i ) 8,668 . (8668) ) ﬁrﬂ;ggtauoddeergﬁggeedfuﬂgr);gL?igéc; stoama\ diferidos (8&40379!; 1{38%)
Dt e dodonton dionis em 20 de il de 2016 160 - : - oy ) 1107 /)
Distribuigéo de dividendos intermediarios em 25 e outubro de 2016 o - o T (84000 - (a0 fotal doresultado abrangente do “e";":‘ij“ domonstactes france BT T02A%
Saldos em 31 de dezembro de 2016 149.607 (9222) 14106 108.72 - (10.264) 50954 £SN0tas Expricativas $ao parte Integrante Cas demonsiragoes financeiras.

Demonstragao dos fluxos de caixa - Método indireto para o exercicio findo em 31 de dezembro de 2016
(Em milhares de Reais)

30 de novembro de 2007, 0 2° aditamento em 29 de maio de 2008, 0 3° aditamento em 18 de junho de 2010, 0 4° adita-
mento em 25 de marco de 2011 ¢ 0 5° aditamento em 26 de margo de 2014. 0 plano original de operacdes foi dividido em
trés fases: ® Fase | - Operacdo da Linha 4 - Amarela com frota de 14 trens, atendendo seis estacdes (Butanta, Pinheiros,
Faria Lima, Paulista, Repblica e Luz) e o patio de manutencao de Vila Sonia. A Fase | devera ter um periodo operacional
minimo de quatro anos antes do inicio da operacéo da Fase 1. 0 inicio das operacdes ocorreu conforme previsto no Termo
Aditivo Modificativo n° 3, em 21 de junho de 2010. ® Fase Il - Operacéo da Linha 4 - Amarela com frota adicional de 15
trens e todas as suas estacdes previstas, sendo Vila Sonia, Morumbi, Butanta, Pinheiros, Faria Lima, Fradique Coutinho,
Oscar Freire, Paulista, Higiendpolis, Repiblica e Luz até o 1° trimestre de 2018. Em 15 de novembro de 2014 foi inaugu-
rada a estacao Fradique Coutinho dando inicio a Operacdo da Fase II. O percurso da estagao Vila Sonia até Tabodo da
Serra sera operado por meio de dnibus. e Fase |1l - Operacao sobre trilhos do trecho compreendido entre as estacdes Vila
Sonia e Tabodo da Serra, cujas condicdes de operacao serdo definidas durante a execuc@o do contrato de concessao. ®
MOU (Memorando de Entendimento) - No dia 2 de marco de 2010, a Concessionéria da Linha 4 do Metrd de Sao Paulo S.A.,
a Siemens Ltda. e a Hyundai Rotem Company, assinaram um memorando de entendimento mediante o qual as partes
aditaram determinadas clusulas do Contrato de Fornecimento datado do dia 7 de agosto de 2008 de forma a contemplar
o subfaseamento da Fase | em 3 fases distintas, conforme segue: (a) Subfase 1.1 — estacdes Faria Lima e Paulista; (b)
Subfase 1.2 - estacdes Faria Lima, Paulista, Butanta e Pinheiros; e (c) Subfase 1.3 - estacdes Faria Lima, Paulista, Bu-
tantd, Pinheiros, Repiblica e Luz. Como éncia dos trabalhos adicionais a serem executados, tal memorando de
entendimento previu um acréscimo no valor global do Contrato de Fornecimento de aproximadamente US$ 40 milhdes, a
serem pagos conforme cumprimento das obrigagdes contratuais. © §° Adnamenlo a0 contrato de concessao — assinado
em 26 de marco de 2014, o referido ato menciona as eventuais datas para d ibilizacao, pelo Poder Concedente da
mfraestrutura para inicio da operacéo comercial com as 11 estagdes e frota de 29 trens, passa a ser 26 de marco de
018, do ainda que a aria podera por sua conta e risco antecipar parcialmente a entrada das es-
tacdes referentes a Fase Il. MOU (Memorando de Entendimento) - No dia 29 de julho 2016, a Concesswnana da Lmha 4
do Metrd de Sao Paulo S.A., a Siemens Ltda. e a Hyundai Rotem Company, assinaram um o de
mediante o qual as partes aditaram determinadas cléusulas do Contrato de Fabricacao e Fornecimento datado do dia 13
de agosto de 2007 de forma a mitigar os |mpactos adversos do atraso da entrega da Infraestrutura da Fase Il sob res-
ponsabilidade Poder Concedente. Dessa forma, apds uma intensa andlise a melhor alternativa passou a ser a

Notas as demonstracdes financeiras para o exercicio findo em 31 de de 2016 (Valores expressos em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

1. Contexto operacional: a) Constituicdo e objeto: A Concessionaria da Linha 4 do Metr de Sao Paulo S.A. (* Compa- melhorias na infraestrutura, contabiliza receitas e custos relativos a estes servicos de acordo com o CPC 17 — Contratos Fluxo de caixa das atividad _— W6 2015
nhia”), com sede em Sao Paulo, Capital, tem como objeto exclusivo a exploragao dos servicos integrantes da de a0. 0 estagio de a0 é avaliado pela ia do levantamento dos trabalhos realizados. No recebi- I!m ?lca!;a das atvicades operacionals 173.343 7.023
patrocinada para operacao dos servigos de transporte de passageiros da Linha 4 - Amarela do Metrd de Sao Paulo, da  mento da contraprestacao, caso os marcos contratuais sejam atendidos, mas os critérios para reconhecimento de recei- lz\c.mt gEBo'to exercicio - :

estacao Luz até Tabozo da Serra, com uma extens@o de 8,9 km na Fase |, totalizando 12,8 km na Fase Il, compreendendo  ta ainda néo, tais valores serao reconhecidos como receita diferida. Uma receita nao ¢ reconhecida se ha incerteza 5|g Jll:: ?st%oée renda e contribuicio social diferidos 3.725 (5.993)
todas as atividades necessérias ou convenientes a este fim, incluindo, mas nao se limitando & aquisicao de bens e ser- nlflcatlva na sua realizagdo. d) Instrumentos financeiros: Ativos fi iros ndo deri ACi hi Deprem 20.e amortizacio ¢ 36671 331
vigos, montagens, manutencao e operacao parcial dos servigos por meio de dnibus. O prazo de vigéncia do contrato é de 08 e iveis na data em que foram ongmados Todos 0s outros ativos financeiros (mclumdo Ba?xa do%mvo |mob|l|za§do e intangivel 204 “8
32 anos, contados a partir da data de assinatura, podendu ser prorrogada até o méximo de 35 anos, assegurando 0 os ativos designados pelo valor justo por meio do Itado) sao h na data da 20 na Provisiio para créditos de liquida %0 duidosa 137 2
prazo de exploracao da operacao de 30 anos, contados @ a partir do inicio da operagau da Fase |. A Concessiondria poderd  qual a Companhia se torna uma das partes das disposicd isdoi . A C um Variacio léambial sobre finaqnciarﬁentos e derivativos (102574) 280,665
explorar receitas alternativas, I acessorias, receita de pecuniaria e a receita tariféria. 0 ativo financeiro quando os direitos contratuais aos fluxos de caixa do ativo expiram, ou quando a Companhia transfere os Variagén cambial sobre fornecedores estrangsiros (6'917) 6.358
contrato de concessao foi assinado com o Poder Concedente em 29 de novembro de 2006, ocorrendo o 1° aditamento em  direitos ao recebimento dos fluxos de caixa contratuais sobre um ativo financeiro em uma transacao, na qual essencial- Jurosgsobre financiamentos e debéntures e 11.934 23735

mente os riscos e beneficios da tif doativofi iro sao transferidos. e Ativos e passivos financeiros registra-
dos pelo valor justo por meio do resultado: Um ativo ou passivo financeiro € classificado pelo valor justo por meio do re-
sultado caso seja classificado como mantido para negociacao ou tenha sido designado como tal no momento do
reconhecimento inicial. Os custos da t a0, ap6s 0 l to inicial, séo hecid
incorridos. Ativos e passivos financeiros registrados pelo valor justo por meio do resultado sao medidos pelo valor justo,
mudancas neste sao reconhecidas no resultado do exercicio. ® Empréstimos e recebiveis: Empréstimos e recebiveis sao
ativos iros com fixos ou dveis que nao sao cotados no mercado ativo. Tais ativos sao reconhe-
cidos inicialmente pelo valor justo acrescido de quaisquer custos de transacao atribuiveis. Apds o reconhecimento inicial,
os empréstimos e recebiveis sao medidos pelo custo amortizado através do método dos juros efetlvos decrescidos de
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qualquer perda por reducao ao valor recuperavel. ® Passivos financeiros nao derivativos: A C
mente titulos de divida emitidos na data em que s&o originados. Todos os uutros passwus financeiros (incluindo aqueles
passivos designados pelo valor justo registrado no resultado) sao 1
qual se torna uma parte das disposicdes contratuais do |nstrumento A Companhia baixa um passivo financeiro quando
tem suas obrigacdes is retiradas, ladas ou || AC hia utiliza a data de li

critério de contablllzagao o Instrumentos financeiros derivativos: Sao reconhecidos inicialmente pelo valor justo. Os
custos de transacao iveis sao hecidos no resultado quando incorridos. Apds o reconhecimento inicial, os deri-

vativos sao mensurados pelo valor justo e as variacdes no valor justo sao registradas no resultado do exercicio, exceto
quando da aplicacao do hedge de fluxo de caixa. ® Contabilidade de hedge (hedge accounting): A Companhia designa
certos instrumentos de hedge relacionados a risco com moeda estrangeira e juros, como hedge de valor justo ou hedge
de fluxo de caixa. No inicio da relacao de hedge, a Companhia documenta a relagao entre o instrumento de hedgee o item
objeto de hedge com seus objetivos na gesto de riscos e sua estratégia para assumir variadas operacdes de hedge.
Adicionalmente, no inicio do hedge e de maneira continuada, a Companhia documenta se o instrumento de hedge usado
em uma relacao de hedge é altamente efetivo na compensagao das mudancas de valor justo ou fluxo de caixa do item
objeto de hedge, atribuivel ao risco sujeito a hedge. A nota explicativa n° 17 traz mais detalhes sobre o valor justo dos
instrumentos derivativos utilizados para fins de hedge. Hedge de valor justo: hedge de exposicao as alteracdes no valor
justo de ativo ou passivo reconhecido ou de isso firme nao hecido, ou de parte identificada de tal ativo,

parcial e a desmobilizacao proviséria de recursos e equipes. A suspensao parcial e temporaria se inicia em 19 de janeiro
de 2016 por um perfodo de 12 meses, sendo possivel sua prorrogacao até 19 julho de 2017. Ressaltamos que o Contrato
de Fabricacao e Fornecimento com seus termos e permanecerd i do e em pleno vigor obedecendo apenas
a essas ressalvas. h) Outras informacdes relevantes: (i) Processo n® 0107038-05.2006.8.26.0053 (antigo n’
053.06.107038-4 — 117 Vara da Fazenda Piblica de Sao Paulo): Trata-se de Acdo Popular, distribuida em 17 de marco
de 2006 e proposta por vérios autores (pessoas fisicas) em face da Fazenda Estadual de Sao Paulo, da Companhia do
Metropolitano de Sao Paulo - Metrd e outros, visando & anulacao de atos e procedimentos da Concorréncia Internacional
n° 42325212, relativa a Concessao Patrocinada para Exploragao da Operacao dos Servicos de Transportes de passageiros
da Linha 4 — Amarela do Metrd de Sao Paulo. Em 12 de marco de 2013 o Tribunal de Justica de Sao Paulo manteve o
deferimento do pedido do Ministério Pdblico de inclusao das pessoas fisicas signatarias do Contrato de Concessao no
polo passivo da acao. Contra essa decisao foram interpostos recursos aos Tribunais Superiores, que aguardam juizo de
admissibilidade. Em 29 de agosto de 2016 foi publicada a decisao que negou a admissibilidade do recurso especial. Em
19 de setembro de 2016, a Companhia interpds agravo em recurso especial. Em 28 de novembro de 2016 foi publicado
despacho abrindo prazo para contraminuta ao agravo em recurso especial. (ii) Processo n° 0117119-13.2006.8.26.0053
(antigo n° 053.06.117119-0 — 9° Vara da Fazenda Piiblica de Sao Paulo): Trata-se de Acao Popular, distribuida em 30
de junho de 2006 e proposta por varios autores (pessoas fisicas) em face da Fazenda Estadual de Sao Paulo, da Compa-
nhia do Metropolitano de S&o Paulo-Metrd e outros, visando & anulac@o de todos os atos e procedimentos relacionados
com a Concorréncia | ional n° 42325212, relativa a Concessao Patrocinada para Exploracao da Operacao dos
Servigos de Transportes de passageiros da Linha 4 — Amarela do Metrd de Sao Paulo. Em 29 de outubro de 2009 foi pro-
ferida decisao determinando a conex@o com a Acdo Popular n° 053.06.107038-4, em curso na 11° Vara da Fazenda Pl]—
blica de Sao Paulo. Em razéo da referida conexao, o andamento desta acao segue o da referida Acao Popular (item “i"

acima). 2. Prmclpals préticas contabeis: As polmcas e pratlcas contabeis descritas abaixo tem sido aplicadas consis-
tentemente nos exercicios apresentadus nas oes fi . a) Moeda ce Tl 0es com moe-
da estrangeira: Ativos e passivos monetarios em moeda estrangeira séo convertidos para a moeda funcional pela taxa de
cambio da data do fechamento. Os ganhos eas perdas de variacdes nas taxas de cambio sobre 0s ativos e 0s passivos
monetarios sao hecidos na d de resultados. Ativos e passivos nao monetarios adquiridos ou contrata-
dos em moeda estrangeira sao convertidos com base nas taxas de cambio das datas das transacdes ou nas datas de
avaliacdo ao valor justo, quando este é utilizado, e passam a compor os valores dos registros contabeis em reais destas
transacdes, ndo se sujeitando a vana;ues cambiais posteriores. Os ganhos e as perdas, decorrentes de variacdes de in-
vestimentos no exterior, sao I no patri liquido, na conta de ajustes de conver-

passivo ou comp firme, que seja atribuivel @ um risco particular e possa afetar o resultado. Mudancas no valor
justo dos derivativos designados e qualificados como hedge de valor justo sao registradas no resultado juntamente com
quaisquer mudancas no valor justo dos itens objetos de hedge atribuiveis ao risco protegido. A contabilizagao do hedge
& descontinuada prospectivamente quando a Companhia cancela a relago de hedge, o instrumento de hedge vence ou &
vendido, rescindido ou executado, ou quando n@o se qualifica mais como contabilizacao de hedge. 0 ajuste ao valor
justo do item objeto de hedge, oriundo do risco de hedge, é registrado no resultado a partir dessa data. Hedge de fluxo de
caixa: hedge de exposicao a variabilidade nos fluxos de caixa que (i) seja atribuivel a um risco particular associado a um
ativo ou passivo reconhecido (tal como todos ou alguns dos futuros pagamentos de juros sobre uma divida de taxa vari-
4vel) ou a uma transacéo prevista altamente provavel e que (ii) possa afetar o resultado. A parte efetiva das mudancas
no valor justo dos derivativos que for designada e qualificada como hedge de fluxo de caixa é reconhecida em outros re-
sultados abrangentes e acumulada na rubrica “Reserva de hedge de fluxo de caixa”. Os ganhos ou as perdas relaciona-
dos a parte inefetiva sao reconhecidos imediatamente no resultado. Os valores anteriormente reconhecidos em outros
resultados abrangentes e acumulados no patrimdnio sao reclassificados para o resultado no periodo em que o item obje-
to de hedge é reconhecido no resultado, na mesma rubrica da demonstracéo do resultado em que tal item € reconhecido.
A cnntabmzagau de hedge é descontinuada quando a Companhia cancela a relacao de hedge, o instrumento de hedge
vence ou é vendido, rescindido ou executado, ou nao se qualmca mais como contabilizagao de hedge. Quaisquer ganhos
ou perdas idos em outros resultados ab I no patrimonio naquela data permanecem no
patrimdnio e sao reconhecidos quando a transacéo prevista for reconhecida no resultado. Quando nao se espera mais que
a transagéo prevista ocorra, os ganhos ou as perdas lados e diferidos no patrimonio sao il
mente no resultado. e Capital social: Acdes ordinérias: Acdes ordindrias sdo classificadas como patriménio liquido.
Custos adicionais diretamente atribuiveis a emissao de acdes sao reconhecidos como deducéo do patriménio liquido, Ii-
quido de quaisquer efeitos tributérios. Acdes preferenciais: As agdes preferenciais séo classificadas como patriménio li-
quido caso sejam no resgataveis, ou somente resgatével a escolha da Companhia. Acdes preferenciais nao dao direito
avoto, e possuem preferéncia na liquidaco da sua parcela do capital social. e) Caixa e equivalentes de caixa: Caixa e
equivalentes de caixa abrangem saldos de caixa e investimentos financeiros com vencimento original de trés meses ou
menos a partir da data da contratacao, os quais sao sujeitos a um risco insignificante de alteracao de valor. f) Custo de
transagao na emissao de titulos de divida: Os custos incorridos na captagao de recursos junto a terceiros sao apropria-
dos o resultado em func@o da fluéncia do prazo, com base no método do custo amortizado, que considera a Taxa Interna
de Retorno (TIR) da operagéo para a apropriacao dos encargos financeiros durante a vigéncia da operacao. A taxa interna
de retorno considera todos os fluxos de caixa, desde o valor liquido recebido pela concretizacao da 1ransa§ao até todos os

Ajuste a valor presente ativo financeiro (915) (4.955)
Resultado de operag@o com derivativos 74.480 (62.237)
o resultado quando Capitalizagao de custos de empréstimos 15.462 1.769
205.286 242.460
Variagao nos ativos e passivos
Redugao (aumento) dos ativos
Contas a receber (2.693) (1.210)
“ Cuntas areceber - partes relacionadas (50) 31
inicial- bimento de ativo financeiro 13.569 29.844
Ativo financeiro - (15.778)
na data de na Tributos a recuperar 12.197 9338
CeIro | Despesasantempadas (1.282) (121)
como afor | 367
Estoques (5.655) (12. 146
Depdsitos judiciais 1.326 29.893
Outros créditos 246 (1.087)
2016 2015
(Reducéo) aumento dos passivos
Fornecedores 124.482 (35.835)
Fornecedores - partes relacionadas 81 3
Obrigacdes sociais e trabalhistas (84) 2424
Impostos e contribuigdes a recolher 83.395 685
Pagamentos de |mpostu de renda e cumrlbmgau social (81.854) -
Liquidagao de riscos ep i0s (60) (64)
Receitas diferidas (8.315) -
Outras contas a pagar 1435 2.885
Caixa liguido proveniente das atividades operacionais 339.521 245.552
Fluxo de caixa das atividades de investimentos
Liquidacao de operacao com derivativos 99.705 15113
Aquisicao de ativo imobilizado (5.361) (8.484)
Adicdo de ativo intangivel (357.173) (52.491)
Adiantamento para adicao de intangivel 72.142 -
Caixa liquido usado nas atividades de investimento 334.971 45.862
Fluxo de caixa das atividades de financiamento
Liquidacéo da operagao com derivativos 24.389 29.877
Financiamentos
Captacdes 233.861 -
Pagamentos de principal (137.086) (122.903)
Pagamentos de juros (19.528) (18.877)
pagos a acionist trolad 101.659 57.629
Caixa liquido usado nas atividades de financiamento 23 169.532
Aumento/redugao do caixa e equivalentes de caixa 4.527 30.158
imediata-  Demonstracao do aumento/reducéo do caixa e equivalentes de caixa
No inicio do exercicio 153.288 123.130
No final do exercicio 157.815 153.288
4.527 30.158

As notas explicativas sao parte i das demonstracdes financeiras.

talizados.Quando partes de um item do |m0b|||zadotem diferentes vidas Uteis, elas sao registradas como itens individu-
ais principais) de imobilizado.Outros gastos sao lizad apenas quando hd um aumento nos bene-
ficios econdmicos do item do imobilizado a que ele se refere, caso contrério, € reconhecido no resultado como despesa.
Ganhos e perdas na alienacao de um item do imobilizado apuradns pela comparacao entre os recursos advindos de
alienacéo com o valor contabil do mesmo, séo reconhecidos no resultado como outras receitas/despesas operacionais. 0
nusto de reposicao de um componente do \moblllzadn € reconhecido como tal, caso seja provavel que sejam incorporados
omicos aelee que 0 seu custo possa ser medido de forma conflave\ 0 valor contabil do componente que

s, e reconhecidos na demonstracdo de resultado quando esses investimentos forem alienados total ou parcialmente.
b) Apuragao do resultado: Os resultados das operacdes sao apurados em conformidade com o regime contabil de com-
peténcia do exercicio. ¢) Receitas de Servigos: A receita operacional é reconhecida quando da utilizacao do passag

efetuados ou a efetuar para a liquidacéo dessa transagao ) Ativo imobilizado:  Recont e men-
suracdo: 0 ativo imobilizado € mensurado ao custo histérico de aquisicao ou construgao de bens, deduzido das deprecia-
cdes acumuladas e perdas de reducao ao valor recuperavel (impairment) acumuladas, quando necessario. Os custos dos
ativos imobili 30 pelos gastos que sao diretamente atribuiveis a aquisicao/construcao dos ativos, in-

nas estacdes da Linha 4 Amarela do Estado de Sao Paulo. As receitas acessérias sao reconhecidas quando da) prestacdo
dos servicos. Receitas de construcao: Segundo a ICPC 01 (R1), quando a concessiondria presta servicos de construcao ou

cluindo custos dos materiais, de méo de obra direta e quaisquer outros custos para colocar o ativo no local e em condigéo
necessarios para que esses possam operar. Além disso, para os ativos qualificaveis, os custos de empréstimos sao capi-

tenha sido reposto por outro é ba\xado Os custos de manutengao 30 reconhecidos no resultado quando incorridos.
. ao: A depremagaoe da pelo método linear, as taxas consideradas compativeis com a vida (til eco-
ndmica e/ou o prazo de concessao, dos dois 0 menor. As principais taxas de depreciacao estao demonstradas nas notas
exphcatwasn 10.0s métodos de depreciacéo, as vidas Uteis e 0s valores residuais sao revistos a cada encerramento de
exercicio social e eventuais ajustes sao rec id timativas contabeis. ) Ativos mlanglyels A

como mud de
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continuagdo

Companhia possui os seguintes ativos intangiveis: e Direito de uso e custo de desenvolvimento de sistemas informatiza-

CONCESSIONARIA DA LINHA 4 DO METRO DE SAO PAULO S.A.

5. Gerenciamento de riscos financeiros: Visao geral: A Companhia apresenta exposicao aos seguintes riscos advindos

dos de uma maneira confiavel. Uma reducao do valor recuperavel com relagao a um ativo financeiro medido pelo custo
amortizado é calculada como a diferenca entre o valor contabil e o valor presente dos fluxos de caixa futuro estimados,
descontados a taxa de juros efetiva original do ativo. As perdas e suas reversdes sao reconhecidas no resultado e refleti-
das em uma conta de provisao contra recebiveis. ® Ativos nao financeiros: Os valores contabeis dos ativos nao financeiros
séo revistos a cada data de apresentagao para apurar se hé indicacéo de perda no valor recuperavel e, caso seja cons-
tatado que o ativo estd impaired, um novo valor do ativo é determinado. A Companhia determina o valor em uso do atwo

~

2014 2015

dos: Sao demonstrados ao custo de aquisicao, deduzidos da amortizacéo, calculada de acordo com o tempo esperadode  do uso de instrumentos financeiros: a) Risco de crédito; b) Risco de taxas de juros e inflacao; c) Risco de taxa de Saldo inicial Adigﬁes Baixas Transferenmas a __Saldo final
geragdo de beneficio econdmico estimada. Para maiores detalhes vide nota explicativa n° 11. # Direito de exploracdo de ~ cambio; e d) Risco de estrutura de capital (ou risco financeiro) e liquidez. A seguir estao apresentadas as informacdes ~ Mdveis e utensflios 4213 K] 45y
infraestrutura conforme descrito no item “q”. i) RedugZo ao valor recuperavel de ativos (impairment): ® Ativos finan-  sobre a exposico da Companhia a cada um dos riscos supramencionados e os objetivos, politicas e processos para a Maquinas e equipamentos 13.865 - (116) 3. 497 17.246
ceiros: Um ativo financeiro nao mensurado pelo valor justo por meio do resultado é avaliado a cada data de apresentagdo  mensuracao e gerenciamento de risco e capital. Divulgagdes quantitativas adicionais sao incluidas ao longo dessas  Veiculos 2.172 - - 24 2.196
para apurar se hé evidéncia objetiva de que tenha ocorrido perda no seu valor recuperavel Unm ativo tem perda no seu demunstragoes financeiras. a) Risco de crédito: Decorrem da possibilidade de a Companhia sofrer perdas decorrentes Equipamentos operacionais 9.041 - 3) 1172 10.210
valor recuperével se uma evidéncia objetiva indica que um evento de perda ocorreu apds o to inicial do  de i [éncia de suas cont ou de instituicdes financeiras depositérias de recursos ou de i Imobilizagdes em and 3.580 _ 8.539 - (5.285) 6.834
ativo, e que aquele evento de perda teve um efeito negativo nos fluxos de caixa futuros projetados que podem ser estima-  financeiros. Para mitigar esses riscos, adota-se como prética a anélise das situacdes financeira e patrimonial das 32.871 _ 8.639 _ (149) (236) 41.025

contrapartes, assim como a definicao de limites de crédito e acompanhamento permanente das posicdes em aberto,
exceto para contas a receber de meios el ¢ junto ao Poder C No que tange as instituicdes financeiras,
somente sdo realizadas operacdes com instituicdes financeiras de baixo risco avaliadas por agéncias de rating. b)

tendo como referéncia o valor presente das projecdes dos fluxos de caixa com base nos

pela Administracdo, na data da avaliacdo até a data final do prazo de concesséo, considerando taxas de descontos que
reflitam os riscos especificos relacionados a cada unidade geradora de caixa. Durante a projecdo, as premissas chaves
consideradas estao relacionadas a estimativa de usudrios dos projetos de infraestrutura detidos, aos indices que reajus-
tam as tarifas, ao crescimento do Produto Interno Bruto (PIB) e & respectiva elasticidade ao PIB de cada negdcio, custos
operacionais, inflacéo, investimento de capital e taxas de descontos. Uma perda por reducao ao valor recuperével é reco-
nhecida no resultado caso o valor contabil de um ativo exceda seu valor recuperével estimado. Uma perda por reducéo ao
valor recuperével relacionada a dgio nao é revertida. Quanto aos demais ativos, as perdas de valor recuperavel reconhe-
cidas em perfodos anteriores séo avaliadas a cada data de apresentagao para quaisquer indicacdes de que a perda tenha
aumentado, diminuido ou nao mais exista. Uma perda de valor é revertida caso tenha havido uma mudanca nas estima-
tivas usadas para determinar o valor recuperavel, somente na condicao em que o valor contébil do ativo n@o exceda o
valor contabil que teria sido apurado, liquido de depreciacao ou amortizacao, caso a perda de valor no tivesse sido re-
conhecida. ) Provisdes: Uma proviséo é hecida no balano ial quando a G hia possui uma obrigacéo
legal ou nao formalizada constituida como resultado de um evento passado, que possa ser estimada de maneira confia-
vel, e é provével que um recurso econdmico seja requerido para saldar a obrigacao. As provisdes sao apuradas através
do desconto dos fluxos de caixa futuros esperados a uma taxa antes de impostos que reflete as avaliacdes atuais de
mercado quanto ao valor do dinheiro no tempo e riscos especificos para o passivo. 0s custos flnancelms incorridos séo

Foram acrescidos aos ativos imobilizados, custos de empréstimos no montante de RS 34 em 2016 (RS 55 em 2015). A
taxa média anual de capitalizacao em 2016 foi de 2,53% a.a. (custo dos empréstimos divididos pelo saldo médio de
empréstimos e financiamentos) e 1,25% a.a. em 2015.

registrados no resultado. k) Receitas e despesas financeiras: Receitas financeiras 05 juros

de aplicacd no valor justo de ativos financeiros, os quais sao registrados através
doresultado do exercicio vanagoes monetarias ou cambiais positivas sobre passwus financeiros. As despesas financei-
ras compreendem basicamente os juros, variagdes monetarias e cambiais sobre passivos financeiros, recomposicao dos
ajustes a valor presente sobre provisao e mudangas no valor justo de ativos financeiros mensurados ao valor justo atra-
vés do resultado. Custos de empréstimos que n@o sejam diretamente atribuiveis a aquisicao, construgao ou producéo de
ativos qualificaveis sao reconhecidos no resultado do exercicio com base no método da taxa efetiva de juros. /) Capitali-
zagao dos custos dos empréstimos: Os custos de empréstimos sao capitalizados durante a fase de construco. m) Be-
neficios a empregados: ® Planos de contribuicao definida: Um plano de contribuicao definida & um plano de beneficios
pds-emprego sob o qual uma entidade paga contribuicdes fixas para uma entidade separada (fundo de previdéncia) e
néo tera nenhuma obrigacdo de pagar valores adicionais. As obrigacdes por contribuicdes aos planos de pensao de
contribuicao definida sao reconhecidas como despesas de beneficios a empregados no resultado nos periodos durante os
quais servigos sdo prestados pelos empregados. Contribuicdes pagas antecipadamente séo reconhecidas como um ativo
mediante a condicéo de que haja o ressarcimento de caixa ou a reduc@o em futuros pagamentos. ® Beneficios de curto
prazo a Obrigacdes de ios de curto prazo a empregados séo das em uma base ndo descon-
tada e sao incorridas como despesas conforme o servico relacionado seja prestado. n) Imposto de renda e contribuicdo
social: 0 imposto de renda e a contribuicdo social do exercicio corrente e diferido sao calculados com base nas aliquotas
de 15%, acrescidas do adicional de 10% sobre o lucro tributével excedente a R$ 240 (base anual) para imposto de renda
& 9% sobre 0 lucro tributavel para contribuicao social sobre o lucro liquido, considerando a compensacao de prejuizos
fiscais e base negativa de contribuigo social, limitada a 30% do lucro real. 0 \mposto corrente e 0 imposto diferido sao
reconhecidos no resultado a menos que estejam dos a itens no patr\monlo liquido. 0
imposto corrente é 0 imposto a pagar ou a receber esperado sobre o lucro ou prejuizo tributével do exercicio, as taxas vi-
gentes na data de apresentaco das demonstracdes financeiras e qualquer ajuste aos impostos a pagar com relacao aos
exercicios anteriores. 0 imposto diferido & reconhecido com relagao as diferencas temporarias entre os valores contabeis
de ativos e passivos para fins contabeis e os correspundentes valores usados para fins de tributacao. O imposto diferido
é mensurado pelas aliquotas que se espera aplicar as diferencas tempordrias quando revertidas, baseando-se nas leis
que foram promulgadas ou subst até a data de apresentacao das demonstracdes financeiras.
Na determmagau do imposto de renda corrente e diferido a Companhia leva em consideracao o impacto de incertezas
relativas as posicdes fiscais tomadas e se o pagamento adicional de imposto de renda e juros deve ser realizado. A
Companhia acredita que a provisao para imposto de renda no passivo esté adequada em relacao a todos os periodos
fiscais em aberto baseada em sua avaliaco de diversos fatores, incluindo interpretacdes das leis fiscais e experiéncia
passada. Essa avaliago é baseada em estimativas e premissas que podem envolver uma série de julgamentos sobre
eventos futuros. Novas informacdes podem ser disponibilizadas, o que levariam a Companhia a mudar o seu julgamento
quanto & adequacéo da provisao existente: tais alteracdes impactaréo a despesa com imposto de renda no ano em que
forem realizadas. Os ativos e passivos fiscais diferidos sao compensados caso haja um direito legal de compensar pas-
sivos e ativos fiscais correntes, relacionados a impostos de renda lancados pela mesma autoridade tributaria sobre a
mesma entidade sujeita a tributacao. Um ativo de imposto de renda e contribuigao social diferido ¢ reconhecido por
perdas fiscais, créditos fiscais e diferengas temporérias dedutiveis guando é provével que lucros futuros sujeitos  tribu-
tagéo estejam disponiveis e contra os quals serdo utilizados, limitando-se a utilizacdo, a 30% dos lucros tributéveis
futuros anuais. Os impostos ativos diferidos d de diff temporarias consi a expectativa de geracao
de lucros tributaveis futuros, fundamentados em estudo técnico de viabilidade aprovado pela administraco. o) Resul-
tado por agao: 0 resultado por aco bésico é calculado por meio do resultado liquido atribuivel aos controladores da
Companhia e a média ponderada de acdes ordinérias em circulacao durante o exercicio. A Companhia nao possui instru-
mentos que poderiam potencialmente diluir o resultado bésico por acéo. p) Contratos de concessao de servigos — Di-
reito de exploragao de infraestrutura - ICPC 01 (R1): A infraestrutura, dentro do alcance da Interpretaco Técnica ICPC
01- Contratos de Concessao, nao é registrada como ativo imobilizado do concessionario porque o contrato de concessao
prevé apenas a cessdo de posse desses bens para a prestacao de servicos piblicos, sendo eles revertidos ao Poder
Concedente apds o encerramento do respectivo contrato. O concessionario tem acesso para construir e/ou operar a infra-
estrutura para a prestacéo dos servigos piiblicos em nome do concedente, nas condicdes previstas no contrato. Nos ter-
mos dos contratos de concessao dentro do alcance desta Interpretacao, o concessionério atua como prestador de servico,
construindo ou melhorando a infraestrutura (servicos de construcao ou melhoria) usada para prestar um servico piiblico,
operar e manter essa infraestrutura (servicos de operacao) durante determinado prazo. Se o concessionario presta servi-
Gos de construcao ou melhoria, a remuneragao recebida ou a receber pelo concessiondrio ¢ registrada pelo valor justo.
Essa remuneracao pode correspondera direito sobre um ativo intangivel, um ativo financeiro ou ambos. O concessionario
reconhece um ativo intangivel & medida que recebe o direito (autorizagao) de cobrar os usudrios pela prestacao dos
servicos pablicos. 0 iondrio hece um ativo fi iro na medida em que tem o direito contratual incondicio-
nal de receber caixa ou outro ativo financeiro do concedente pelos servigos de construco. Tais ativos financeiros sao
mensurados pelo valor justo no o reconhecimento inicial e apds s@o mensurados pelo custo amortizado. Caso a Compa-
nhia seja remunerada pelos servicos de construcdo parcialmente através de um ativo financeiro e parcialmente por um
ativo intangivel, entdo cada componente da remuneracao recebida ou a receber € registrado individualmente e é reconhe-
cido inicialmente pelo valor justo da remuneracao recebida ou a receber. O direito de exploracao de infraestrutura é
oriundo dos dispéndios realizados na construco de obras de melhoria em troca do direito de cobrar os usuérios pela
utilizagao da infraestrutura. Este direito é composto pelo custo da construcéo somado a margem de lucro e aos custos
dos empréstimos atribuiveis a esse ativo. A Companhia estimou que eventual margem, liquida de impostos, € irrelevante,
considerando-a zero. A amortizacao do direito de exploracao da infraestrutura é reconhecida no resultado do exercicio de
acordo com a curva de beneficio econdmico esperado ao longo do prazo de concessao metrovidria, tendo sido adotada a
curva estimada de passageiros como base para a amortizacao. ) Novos pronunciamentos e interpretagdes: 0s pronun-
ciamentos e as |nterpretagoes contdbeis abaixo, emitidos até 31 de dezembro de 2016 pelo In[emat/anal Accounting
Standards Board - |ASB, nao foram aplicados tecipadament pela C hia, nas d iras para o
exercicio findo em 31 de dezembro de 2016. Os mesmos serao implementados a medida que sua aplicacéo se torne
obrigatdria. A Companhia ainda no estimou a extensao dos possiveis impactos destes novos pronunciamentos e inter-
retacdes em suas demonstracdes financeiras.

Pronunciamento Descricdo Vigéncia

Em 2014, 0 IASB publicou em sua completude a IFRS 9, a qual substituif

em grande parte 01AS 39. AIFRS 9 estabelece requerlmentus para reco-
ao de ativos fi ir0s, passivos fi [

alguns cuntratos de compra e venda de itens nao-financeiros, além de|

metodologia de reducéo ao valor recuperével e contabilidade de hedge)

dentre outros.

AIFRS 15 substitui o IAS 11, o IAS 18, o IFRIC 13, 0 IFRIC 15, o IFRIC
18 e 0 SIC-31 e estabelece uma regra abrangente a ser utilizada pela|
entidades para reconhecimento de receitas de contratos com clientes.

A IFRS 16 substitui o IAS 17, 0 IFRIC 4, 0 8IC-15e 0 SIC-27 & dlspoe
snbre 0 principios para

g de arrend | na visao do arrendatarlo
basicamente, um (nico mode\u contabil, onde o arrendatario deve re-
conhecer o ativo e o passivo de todos os arrendamentos com prazos
maiores de 12 meses a menos que o bem seja considerado de baixof
valor. 0 arrendatario é requerido a registrar o direito de uso do ativo|
representando o direito de uso do bem e o passivo representando a
obrigacdo de fazer os pagamentos do arrendamento. Quanto ao ar-|
rendador, os requerimentos do IAS 17 foram trazidos para a IFRS 16,
podendo o arrendador classificar e contabilizar os arrendamentos comof
financeiros ou operacionais.

a) Aplicacdo em exercicios anuais iniciados em ou apus 1° de janeiro de 2018 e b) Apllcagao em exercicios anuais
iniciados em ou apds 1° de janeiro de 2019. r) Novos Pi aveis para o Periodo Findo em
31 de dezembro de 2016: Ciclo Anual de Melhorias (2012 - 2014): Anualmente o IASB faz pequenas alteracdes em uma
série de pronunciamentos, com objetivo de esclarecer as normas atuais. Nesse ciclo foram revisadas a IFRS 5 Atlvos

IFRS 9 -1

financeiros @

IFRS 15 - Receita de contra-

tos com clientes (a)

IFRS 16 - Arrendamentos (b)

Risco de taxas de juros e inflagéo: Decorre da possibilidade de sofrer reducdo nos ganhos ou perdas decorrentes de  Movimentagao da depreciagao: 2015 2016
osmlagoes de taxas de |uros |ncwdentes sobre seus ativos e passivos financeiros. A Companhia esta exposta a taxas Taxa média anual de Saldo
de juros das s variacdes da London Interbank Offered Rate (Libor). As taxas de depreciacao % ___inicial ___Adicdes Baixas Transferéncia (a) _Saldo final
juros nas 0 sd0 em sua maioria vinculadas a variacdo do CDI. Detalhamentos a esse respeito
podem ser obtidos nas notas explicativas n° 6, 12, 13 e 19. As tarifas de metrd sao atualizadas pela média ponderada, ~ Mveis e utensilios 10 (1.935) (472) 21 (2.386)
sendo 50% do IGP-M (Indice Geral de Pregos do Mercado) e 50% do IPC (Indice de Precos ao Consumidor). ¢) Risco  Méaquinas e
de taxas de camhio: Decorre da possibilidade de oscilacdes das taxas de cambio das moedas iras utilizadas i 1t 13 (9.442) (2.957) 184 (12.215)
para a aquisicao de equipamentos e insumos no exterior, bem como para a liquidagao de passivos financeiros. Com a  Veiculos 22 (1.340) (421) - (1.761)
finalidade de se proteger dos valores a pagar e a receber em moedas estrangeiras, a Companhia avalia permanentemente  Equipamentos
a contratacao de operacdes de hedge para mitigar esses riscos. ) Risco de estrutura de capital (ou risco financeiro)  operacionais 20 6.383 2420 4 3 (8.796)
e liquidez: Decorre da escolha entre capital proprio (aportes de capital e retengao de lucros) e capital de terceiros que 19.100, (6.270) 209 3 (25.158)
a Companhia faz para financiar suas operagdes. Para mitigar os riscos de liquidez e otimizar o custo médio ponderado 2014 2015
do capital, sao os niveis de endivid de acordo com os padroes de mercado e o Saldo
cumprimento de indices (cavenanrs) previsto em contratos de emprésti e . Informacdes inicial ___Adicdes __Baixas Transferéncia (a) _Saldo final
sobre os vencimentos dos mstrumentos financeiros passivos podem ser obtidas nas respectwas notas exphcatlvas 0 Movms e utenswhos 10 (1.532) (438) 18 17 (1.935)
quadro seguinte apresenta os passivos fi iros nao derivativos, por faixas de cor a0 periodo
remanescente no balanco patrimonial até a data contratual de vencimento: Squmlamentos %g (7(322; (2(2;253; 101 (5) ((?g%}
Acimade4 Veiculos - - .
Menos de 1 ano Entre 1 e 2 anos Entre 2 e 3 anos Entre 3 e 4 anos anos  Equipamentos
Fmanmamentos (a) 2.50: 125.766 125.766 95.090 32.208  operacionais 20 _ (4.063) _ (2.466) 2 144 (6.383)
255.466 (13.520) ___ (5.857) 121 156 _ (19.100)
(a) Valores brutus dos custos de transagdo. Em 31 de dezembro de 2016, Companma possui capltal |IC|L|IdO (a) Reclassificacdes do ativo i do para o intangivel.
negativo de R$ 385.006, substancialmente composto por financiamento e debéntures a pagar, conforme mencionado na 11 Atlvn Intanglvel
nota explicativa n° 12 e 13. Além da geracao de caixa decorrente das atividades da C hia, esté do custo: 2015 2016
reestruturando suas dividas. Saldo Transferén- Saldo
6. Caixa e equivalentes de caixa: inicial __Adicdes Baixas cias (a final
2016 2015 Direitos de exploragdo da infraestrutura (b) 642.466  284.162 (293) 198.175  1.124.510
galixa e banicos 3.003 2.923  Direitos de uso de sistemas informatizados 58.270 - 3) (11.192) 47.075
plicacdes financeiras Adiantamento a fornecedores adicdes de
Fundos de investimentos 154.812 150365  intangivel ¢ 127.551 72142 - (183.818) 15.875
157.815 153.288 _828.287  356.304 304 (296, 3.165_ 1.187.460
As aplicacdes fi fora das a taxa de 96,85% do CDI, equivalente a 13,47% a0 ano (12,96% ao ano,
em média em 31 de dezembro de 2015). Saldn
1. Contas a receber inicial Adlgue Transferencms a Saldo final
2016 2015  Direitos de exploracao da infraestrutura (b) 605.944 642.466
Circulante D\re\ms de uso de sistemas informatizados 60.483 - (2.213) 58.270
Publicidade e outros 6.308 4371 af fores adicdes de i 92.071 35480 - 127651
Contraprestagao pecuniéria (a) - 11.898 758498 69.553 236 __ 828.287
_ o ) 6.308 16.269  Foram acrescidos aos ativos intangiveis, custos de empréstimos no montante de RS 15.428 em 2016 (RS 1.714 em
Provisdo para crédito de liquidacao duvidosa (b) (2060 (69) 2015).Ataxa média anual de capitalizagdo em 2016 foi de 2,53% a.a. (custo dos empréstimos dividido pelo saldo médio
. . 6102 16.200 e empréstimos e financiamentos) e 1,25% a.a. em 2015. Foram reduzidos aos ativos intangiveis resultados de hedge
Idade de Vencimento dos Titulos s s accounting no montante de RS 88.439 em 2016 (R$ 4.032 em 2015).
Crédito a vencer 3.966 15872 ta amortzaga: 2015 08
Créditos vencidos até 60 dias 1.943 118 Taxa média anual de Saldo Transferan-
g;gg:tgz xggg:ggg gg 8% g ?godldﬁ:s %gg Zég — amortizagao % inicial __Adicies _ Baixas _cia (a) _Saldo final
o 1005 06 i ireitos de exploracao da
Creditos vencidos ha mais de 180 dias 3(112 —— zég infraestrutura © (79.770)  (26.181) 3B (18756)  (124672)
(a) G a iria - Reconhecida i a valor justo na data da o ‘obfengao do dire do direito incondicional P,,‘{g}}“,:{,jfa'éig desistemas 20 (30.596)  (4.223) 3 18.753 (16.063)
de receber caixa do Poder C i da da Fase Il, conforme 5° Aditamento (110.366) _ (30.404) 38 (3) __(140.735)
a0 contrato de concessao. (b) A Provisao para Crédito de Liquidagao Duvidosa (PCLD) & constituida para titulos vencidos = o w5
ha mais de 90 dias. A PCLD reflete o histdrico de perda da Companhia. 0 quadro a seguir demonstra o direito de receber Saldo mlcml Ad|§oes Transierencla (3) Saldo final
caixa do Poder Concedente: Direitos de exploragao da infraestrutura (©) (57.848) ~(21.270) 652" (79.770)
015 2016 T Direitos de uso de sistemas infor 20 gi % Zg %7 (145%6 (1(?8 g%
. ( ) 56)
) Saldo . Recebi- a valor Saldo (a) Reclassmcagoes do ativo imobilizado para o ntangivel. () Do sa\dud RS 1.124.5T0 em 31 Ge dezembro de 2016, RS
g:)r:tl:laaplgestmo —nicial ____ Adiges__ mento presente final f 90.017 ref II m-se a em t tos de material rodante e sistemas em
s ase de instalacdo. () Amomzagao pela curva do beneficio ecunomlco
pecuniria % 756 (13.569) 915 - 12. Financiamentos
= Tiiste Laxa eleti;a : 4 Saldos dos Venci
Saldo Recehi- avalor Transfe- it o custo de ustosde - custosa - Venci-
" e 5 Ao Instituicdes Taxas transagao transacao apropriar  mento
g:)r[ftl:z)l::t 4030 O revorsd0__ment M presemiaRTnciaRSaluniinal financeiras contratuais (%a.a incorridos __em 2016 final ___ 2016 __ 2015
pecuniéria 21010 (558 (29.844) 4955 10775 11808 CImoede
21.010 (558) __(29.840) 4.95 10075 __11.898 siraneeia
Nio ci === US$ + LIBOR +
ENEIHE 22% 2 28% Fevereiro
Contraprestagao LGS o
pecuniria 10275 R : R (10275) BID-Aloan (b) a.a. 3,1244% (a) 6.755 1716 de2023 139.840 193.032 (c)
0255 (10275) USH + LISOR + e
8. Imposto de renda e contribuigao social: 2. Conciliagao ﬂo imposto de ﬂ ‘Tenda e contril ﬁulgan social - correntes R ALR o brerent
e diferidos: A conciliagao do imposto de renda e contribuicao social registrada no resultado é da a seguir: g”%{oglma" (b aa. 3,8467% (2) 23950 2870 de2020 366912 563.109 (c)
Wig___ 2015 em moeda
Lucro antes do imposto de renda e contribuicéo social 259.761 5.302 estrangeira Circulante 498 506752 756141
Al oy — e ik Financiamentos 132508 158657
Imposto de renda e contribuicéo social & aliquota nominal (88.319) (1.803) Custos de § !
Efeito tributdrio das adicdes e exclusdes permanentes 5
Juros sobre capital pr%prm - 4.305 transagao 41(3109%% %
Provis@o para participagao nos resultados (PLR) (227) (368) Nio Circulante > =
Incentivo relativo ao imposto de renda 3.003 - Financiamentos 378.830 604566
Outros ajustes tributarios o 875 213 Custos de : i
Frr?;ggtsgsdceu:gﬁ?::n de renda e contribuicéo social 86:418 1..921 transago 37266f‘§2 5;953?8
Impostos diferidos 4(—1(82'471%31 7?83% (a) O custo efetivo destas transacdes refere-se aos custos incorridos na emissao dos titulos e nao considera taxas
: : f or —ror  pos-fixadas, uma vez que a liquidacao dos juros e principal dar-se-a no final da operacao e na data de cada transacéo
Aliquota efetiva do imposto 3% A }
b. Impostos diferidos: O imposto de renda e da contribuigao social diferidos tém a seguinte origen: nao sao as futuras taxas apllcavels Estas taxas somente serdo conhecidas com a fluéncia do prazo de cada
2016 9015  transacdo. Quando uma operagdo possui mais sene/tranche esta apresentada a taxa média ponderada. (b) Por entender
Bases ativas T ser informagao mais relevante, as des estdoi por contratos de swap (vide nota explicativa
IRPJ & CSLL sobre prejuizos fiscais e bases negativas (a) 10.007 49,067 n° 19 para maiores detalhes). Garantias: (c) Cessao das contas bancérias ¢ da indenizagao.
Valor justo de operacdes com instrumentos financeiros derivativos 11.943 10.677 g[r)tiguzrama de desembolsos (nao circulante): 1252%2
Hedge i 42.139 - -
Perdas em operacdes com derivativos 19.516 - 2019 125766
Custo de transacao na emissao de titulos 2.901 2958 2020 73617
Provisao para participacao nos resultados (PLR) 1.821 1857 2021 21473
Proviso IPTU 50 254 2022 21473
Diferencas temporarias - Lei 12.973/14 (b) 191 23 2023 10735
Provisao para crédito de liquidaco duvidosa 70 23 . " o - . ) " ,A
Receita remuneracdo ativos 646 - A seguir especificamos as principais condicdes, garantias e cldusulas restritivas vinculadas aos contratos de
Outros 834 609 financiamentos. As condicdes, garantias e restricoes pactuadas vém sendo cumpridas regularmente. Em 7 de outubro de
90.118 65.668 2008, foi contratado financiamento de longo prazo, no valor total de US$ 368.700 mil junto a0 Banco Interamericano de
Bases passivas Desenvolvimento (BID), com a participac@o de outros bancos comerciais. Este financiamento destina-se a investimentos
Diferencas temporarias - Lei 12.973/14 (h) (73.494) (71.545)  previstos nas Fases | e Il do Contrato de Concessao e esta assim dividido: Financiamento BID A (Fase I): Possui valor de
Hedge accounting o - (57.728)  US$ 69.200 mil e prazo total de 15 anos. Financiamento BID A (Fase I1): Possui valor de US$ 59.500 mil. O prazo e o custo
Ganho em Operagges com derivativos : o (15.945)  serao equivalentes as condicdes de mercado no momento da Fase II. Financiamento BID B (somente Fase ): Possui valor
Receita remuneragao dos ativos - concessao (335) (3.388)  de USS 240.000 mil e prazo total de 12 anos. De acordo com as condicdes estipuladas no contrato de financiamento,
Variagdo cambial (¢) o (43.418) (9.588)  podera ser utilizada Taxa Basica Alternativa (ABR Prime) em substituicao a Libor quando: ® Em razao de circunstancias
Pagamento de juros e principal - arrendamento mercantil financeiro (261) (261)  que afetem o mercado, meios adequados e razoaveis nao existam para identificar a Libor na data de apurago da taxa
Outros (311) (268) e juros em questao; ® Os participantes necessarios determinarem e notificarem o BID, por escrito, que a Libor nao
Passivo diferido liguido “(% g (1(38 g?) reﬂehra de modo adequadoejustoucustu para os participantes. Os montantes foram creditados & Companhia mediante
(a) A Companhia estima recuperar o crédito tributario no montante de R$ 10.007 decorrente de prejuizos fiscais e base 0 de As princiais garantias e clausulas restriivas deste financiamento 30 as

negativa da contribuicao social no exercicio de 2017. (b) Diferenca temporaria entre os custos de empréstimos mantidos
no resultado fiscal e a despesa de depreciacao e amortizacao oriunda dos custos de empréstimos capitalizados para fins
contabeis, nos termos da Lei n° 11.638/07. (c) A Cumpanhla informa que as varla@ues cambiais deste item referem-se as

seguintes: ® Alienacao fiduciaria e usufruto condicional de 100% das acdes ordinarias e 100% das acdes preferenciais
da Companhia; ¢ Cessao fiducidria dos direitos e créditos da Concessiondria, inclusive aqueles decorrentes das
contas bancarias; e Cesséo fiduciéria dos direitos e créditos oriundos do Contrato de Concessao, inclusive de eventual
indenizagao do Poder C em caso de término antecipado do Contrato de Concesséo; ® Contratar operagao de

operacdes de derivativos, cujo tratamento fiscal é regido pelo artigo 32 da Lei n° 11.051/04, por esse motivo a reali
fiscal desta variagao cambial se dard quando da efetiva liquidacao da operacao de derivativos.

9. Partes relacionadas: Os saldos de ativos e passivos em 31 de dezembro de 2016 e de 2015, assim como as transacdes
que influenciaram os resultados dos exercicios de 2016 e 2015, relativos as operagdes com partes relacionadas, decorrem

Nao Circulantes Mantidos para Venda e Operacdes Descontinuadas, a IFRS 7 - Instrumentos Fi
a IAS 19 - Beneficios aos Empregados e a IAS 34 - Relatério Financeiro Intermediério. Alteragan da IFRS 11 - Negdcios
em Conjunto: A alteragdo estabelece critérios de contabilizacdo para aqmsu_;ao de operacdes em conjunto cuja atividade
constitui um negécio, conforme metodol tabelecida na IFRS 3 — Combi de Negdcios. Alteracao da IAS 16 -
Imobilizado e IAS - 38 Ativos Intangiveis: A alterac@o esclarece o principio base para depreciacéo e amortizacéo como
sendo o padrao esperado de consumo dos beneficios econdmicos futuros do ativo. Alteracao da IAS 1 - Apresentac@o das
Demonstracdes Financeiras: As alteracdes tém o objetivo de incentivar as empresas a identificar quais informacdes séo
suficientemente relevantes para serem divulgadas nas demonstracdes contébeis. Também € esclarecido que a materia-
lidade se aplica ao conjunto completo de demonstracdes financeiras, incluindo suas notas explicativas e que é aplicvel
a todo e qualquer requerimento de divulgacao das normas IFRS. Alteracdes na IAS 28, IFRS 10 e IFRS 12 Aplicando a
Excecéo a Consolidacao: o documento contém orientacdes de aplicaco do conceito de Entidades para Investimento. Nao
foram identificados impactos relevantes dessas alterages nas Demonstragdes Financeiras da Companhia.
3. Apresentagau das demonstracdes financeiras: Declaragdo de conformidade (com relagdo as normas do CPC):
As e iras foram elab de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil (BRGAAP), as
quais abrangem a Lei das Sociedades por Agdes e os Pronunciamentos, as Orientacdes e Interpretacdes emitidos pelo
Comité de Pronunciamentos Contébeis — CPC e aprovados pelo Conselho Federal de Contabilidade — CFC. Em 16 de
fevereiro de 2017 foi aprovada pela Administracao da Companhia a emissao das demonstracdes financeiras. Base de
mensuragao: As demonstracdes financeiras foram preparadas com base no custo histérico, com exceco dos seguintes
itens materiais reconhecidos nos balancos patrimoniais: ® Instrumentos fi iros derivativos pelo valor
justo através do resultado. e Instrumentos financeiros mensurados pelo valor justo através do resultado. Moeda fun-
cional e moeda de apresentagdo: As d 0es financeiras sao apl das em Reais, que é a moeda funcional
da Companhia. Todos os saldos ap! em Reais nestas des foram arredondados para o milhar mais
préximo, exceto quando indicado de outra forma. Uso de estimativas e julgamentos: A preparacdo das demonstracdes
financeiras, preparadas de acordo com as normas do CPC, exige que a Administragéo faca julgamentos, estimativas e
premissas que afetam a aplicacao de politicas contabeis e os valores reportados de ativos, passivos, receitas e despesas.
Os resultados reais podem divergir dessas estlmatlvas As esti e issas sdo revisadas periodi pela
da C hia, sendo as alts hecidas no periodo em que as estimativas sao revisadas e em

quaisquer periodos futuros afetados. As informacdes sobre julgamentos criticos referentes as politicas contébeis adota-
das e/ou incertezas sobre as premissas e estimativas relevantes, estao incluidas nas seguintes notas explicativas: Nota:

2q Classificacao de obras de melhorias incorporadas ao ativo intangivel — ICPC 01 (R1)

7 Proviséo para crédito de liquidacao duvidosa

8b Impostos diferidos

10 Depreciacao do ativo imobilizado

11 Amortizacao dos ativos intangiveis

15 Provisao para riscos civeis, trabalhistas e previdenciarios

19 Instrumentos financeiros

hedge de taxa de juros ao montante de 75% do valor total desembolsadn até 15 de fevere\ro de 2013 Apds essa data
0 montante protegido devera ser de 100% do total d | até o do f ; ® Contratar
operacdo de hedge de moeda ao montante de 25% do valor total desembolsado, caso a taxa a termo do délar de marco
de 2010 esteja acima de R$ 2,40. Apds a entrega das obras de infraestrutura, devera ser efetuado hedge de 100% do
valor correspondente aos proximos quatro pagamentos de juros e principal (2 anos); ® Nao constituir qualquer dnus sobre
qualquer direito, participacao, exceto aqueles expressamente permitidos no contrato de financiamento; ® Nao contrair
ou manter, sem o consentimento do BID, qualquer divida exceto, dentre outras: (i) dividas subordinadas contraidas
diretamente com os patrocinadores do projeto; (ii) empréstimo de capital de giro/divida de curto prazo que nao exceda
R$ 7.500; e Nao alienar ou de alguma forma dispor de seus ativos ou direitos, exceto em circunsténcias previstas no
contrato de financiamento; ® Manter em conta reserva o equivalente a 6 (seis) meses do servico da divida projetado
ou obter carta de fianga bancéria para o mesmo valor, apds Gltimo desembolso do financiamento da Fase | do Projeto;
© Manter em conta reserva o equivalente a 3 (trés) meses do custo de operagao e manutencéo projetadas ou obter carta
de fianca; @ Nao distribuir dividendos ou juros sobre o capital prdprio antes da data de Conclus@o do Projeto da Fase I;
e ® Somente distribuir dividendos ou juros sobre o capital proprio, apds a obtengao do Certificado de Conclusao da Fase |
do Projeto, se as demonstracdes financeiras auditadas do ano fiscal anterior ou as demonstracdes financeiras revisadas
do primeiro periodo apresentarem, no minimo, o indice de cobertura do servico da divida (caixa + juros + “fees” e outros
débitos relaci adivida / servico da divida pago no referido periodo) maior ou igual a 1,3.

detransagdes entrea C hia, seus lad; fi is chave da ad a0 e outras partes relacionad:
Transacdes Saldos
Ativo Passivo
Servicos Re-  Contas  Fornecedores /
Prestados ___ceitas _a receber __contas a pagar
Controladora em conjunto
CCR (a) (d) 3.875 - 3 305
Outras partes relacionadas
CPC (b) (d) 3.122 - 17 275
Samm (c) - 198 17 -
SPVias (d) - - 28 3
MSVia (d) - - - 16
Total circulante, 31 de dezembro de 2016 5 599
Total , 31 de dezembro de 2016 6.997 198 5 599
Total circulante, 31 de dezembro de 2015 5 518
Total, 31 de dezembro de 2015 6.473 184 5 518
Despesas com profissionais chaves da administracao:
2016 2015

(Reapresentado) (*)
Beneficios de curto prazo (e) 3 2.008
Outros beneficios:
Provis@o de participacao no resultado

Provisao de PPR no ano a pagar no ano seguinte 1.042 1.063
(Reversao) / Complemento de PPR pago no ano (131) 455
Previdéncia privada 9 123
Seguro de vida 6 1
3.166 3.656

Saldos a pagar aos profissionais chave da administracao
2016 2015
Remuneracao dos administradores (e) 1.184 1.275

(*) Reapresentado com inclusdo da despesa com segundade social e FGTS, para melnor comparabilidade. Na AGO
realizada em 14 de abril de 2016, foi fixada a remuneracao anual dos membros do conselho de administracao e diretoria
da Companhia de até R$ 4.200, incluindo salério, beneficios, remuneracdo varivel e contribuicdo para seguridade
social. a) Contrato de prestacao de servicos de gestao administrativa nas 4reas de contabilidade, assessoria juridica,
suprlmenlos tesouraria e recursos humanos executados pela CCR — Divisao Actua, cujos valores sdo liquidados
no 1° dia Gtil do més; b) Contrato de prestacdo exclusiva de servigos te administracao de obras de

4. Determinacao dos valores justos: Diversas politicas e divul contdbeis da C hia exigem a d inacao do

valor justo, tanto para os ativos e passivos financeiros como para os nao financeiros. Os valores justos tém sido apurados
para propdsitos de mensuracdo e/ou divulgacdo baseados nos métodos a seguir. Quando aplicvel, as informacdes
adicionais sobre as premissas utilizadas na apuracao dos valores justos sao divulgadas nas notas especificas aquele

conservacao, servicos 'de informatica e manutencao, cujos valores séo liquidados mensalmente no 1° dia
(itil do més; c) Contrato de ocupacéo e uso dos espacos de utilizacao mediante remuneracao, para fins de instalacéo,
operacdo, manutencéo e exploracao da infraestrutura de telecomunicacdes, com prazo de vigente até o término da
vigéncia do contrato de concessao, cujos pagamento ocorrem até o dia 5 do més subsequente. 0 contrato é reajustado

ativo ou passivo. ® Investimentos em titulos financeiros. O valor justo de ativos fi fos pelo valor
JUStU por mem du resultado € apurado por referéncia 203 Seus pregos de fechamento na data de apresentacao das
© Passivos fi iros nao d ivos. 0 valor justo determinado para fins de registro
contabil e divulgacao é calculado baseando-se no valor presente 'dos fluxos de caixa futuros projetados. As taxas
utilizadas nos célculos foram obtidas de fontes piblicas (BM&FBovespa e Bloomberg). ® Derivativos. As operagdes com
instrumentos financeiros derivativos, resumem-se a contratos de swaps de moeda, de taxa de juros, NDF (non deliverable
foward) e opcdes de compra de Libor, que visam a protecao contra riscos cambiais e de taxas de juros. Operacdes de
swagde uros e/ou de moeda e NDF: Os valores justos dos contratos de derivativos sao d do-se ao fluxo
de calxa futuros das operacdes, tomando como base cotacGes de mercado futuras obtidas de fontes piblicas (BM&F e
) ad das dos respectivos cupons, para a data de venmmentu de cada uma das operacdes, e trazidos a
valor presente por uma taxa livre de riscos na data de mensuraco.Opcdes de compra de Libor com teto (cap): 0 valor

justo das opcdes de compra é calculado utilizando-se o modelo de Black Scholes para precificacao de opcdes cambiais.

com base no IPC e IGP-M, sendo cada um na razao de 50%; d) Refere-se a encargos de folha de pagamento
relativo & transferéncia de colahoradores; e ) Contempla valor total a pagar de remuneragao fixa e varidvel atribuivel aos

13. Debéntures:

Taxa efetiva Saldos dos
docustode Custosde  custosa  Venci-
Instituicdes Taxas transacdo  transagao  apropriar  mento
financeiras Série contratuais % a.a) __incorridos __em 2016 final 2016
1° Emissao Maio de
Bradesco BBI S/A sene de 1 34 CDI+1,50% 2,0032% (a) 949 343 " 2057 182.926 (b)
g aio de
Bradesco BBI /A~ série dela4 CDI+1,50% 1,9133% (a) 189 119 2017 __72.078 (b)
Total geral 462 _255.004
Circulante
Debénture 255.466
Custos de
transagao 462
255.004

(a) 0 custo efetivo destas transacdes refere-se a taxa interna de retorno (TIR) calculada considerando os juros
contratados mais os custos de transaco. Para os casos aplicéveis, nao foram consideradas para fins de calculo da TIR
as taxas contratuais varidveis. Garantias: b) As debéntures pertencentes a 1* série sao garantidas por fianca outorgada
pela CCR. S.A. As debéntures da 2* série sao garantidas por garantia pessoal da Mitsui regida por lei japonesa. As
debéntures da 3° Série e da 4° Série sdo garantidas por cartas de fianca bancéria contratadas pela Ruasinvest, e OTP.
Todas as séries serao amortizadas no vencimento, com rendimento de CDI + 1,5% a.a. Em 31 de marco de 2016, ocorreu
a 1% emissao de debéntures, distribuidas em quatro Séries no total de 165.000 debéntures, sendo 99.000 debéntures
na 1? Série, 16.500 debéntures na 2* Série, 24.750 debéntures na 3° Série e 24.750 debéntures na 4° Série, todas
integralizadas em 13 de abril de 2016, totalizando um valor nominal de R$ 165.000, com vencimento em 16 de maio de
2017. Em 30 de setembro de 2016, ocorreu a 2° emissao de debéntures, distribuidas em quatro Séries no total de 70.000
debéntures, sendo 42.000 debéntures na 1° Série, 7.000 debéntures na 2° Série, 10.500 debéntures na 3° Série e 10.500
debéntures na 4° Série, todas integralizadas em 13 de outubro de 2016, totalizando um valor nominal de R$ 70.000, com
vencimento em 16 de maio de 2017.

membros da administragao e diretoria, registradas no balango patrimonial como obrigagtes trabalhistas. 14. Fornecedores: __2016 2015
10. Ativo Imohilizado: Fornecedores e p de servicos T130.761 T 13.582
Movimentagao do custo 2015 2016 Fornecedores e prestadores de servicos nacionais (b) 4674 4292

Saldo inicial _ Adicoes _ Baixas __Transteréncias (a) __ Saldofinal ~ Caucdes e retences contratuais 235 231
Moveis e utensilios 4539 -3y 71 5272 135670 _ 18.105
Méquinas e equipamentos 17.246 (200) 6.104 23.150 () A Companhia possui como principais fornecedores estrangeiros a Siemens AG, Siemens SAS, Sepsa e Hyundai Rotem
Veiculos 2.196 - - 109 2.305 Company para |mplantagao do projeto, que prevé fornecimento dos sistemas de sinalizacéo, de comando centralizado da
Equipamentos operacionais 10.210 - (7) 8) 10.195 wa e patio, de comunicacdo mdvel e dos trens, incluindo sobressalentes e obrlgatonos para os sistemas. (b) Refere- -se
Imobilizagdes em andamento 6.834 539 (10.141) . rinci avalores a pagar por conta de servicos, materiais e equi amelhorias,

41.025 5395 (245 (3.165) 43.010 e conservacao.

continua
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15. Provisdo para riscos civeis, trabalhistas e previdenciarios: A Companhia ¢ parte em acdes judiciais e processos 2016 2015 Instrumentos financeiros por categoria: 2016 2015
administrativos perante tribunais e drgaos guvernamentms decorrentes do curso normal de suas respectivas operagdes, Lucro (prejuizo) por acao ordinria e preferencial - basico e diluido em R$ 1,1587 0,0483 i Passivo Valor Passivo
envolvendo questdes trabalhistas e previdenciérias. a0 iu provisdo em montante considerado g, Ajuste de avaliag@o patrimonial: Nesta rubrica séo reconhecidos os efeitos de Hedge de fluxo de caixa com efeito no ) Emprés-  financeiro  justo . financeiro
suficiente para cobrir as provaveis perdas estimadas com as agdes em curso, conforme quadro abaixo, com base em (i) patrimonio liquido, cujo valor acumulado ser4 transferido para o resultado ou para o ativo ndo circulante & medida da Valor justo timose mensurado através  Emprés- mensurado
informacdes de seus assessores juridicos, (ii) analise das demandas judiciais pendentes e (iii) com base na experiéncia realizago das operagdes protegidas. atraves do recebi-  aocusto doresul-  timose aocusto
anterior referente as quantias reivindicadas. . resultado veis _amortizado tado _recebiveis _amortizado
201 2016 17. Receitas 2016 2015 Atvos
Saldo Constituigao / Rtualizagdo Receita tarifaria 415,65 376,567  Aplicades financeiras 154.812 - - 150.365 - -
Nao circulante inicial Reverséo Pagamentos __monetaria Saldo final ~Receita de construgdo 558.710 31902 Contas a receber 6.102 - 4302 -
Trabalhistas e previdéncirios 18 493 (13) 21 525  Receitas acessérias 32.426 28,645  Ativo financeiro - - - - 11898 -
2014 2015 Receita da contraprestacéo pecuniaria 9.249 15779 Contas a receber com operacdes de
Atualizacao  Saldo geceita de remuneracao dos ativos - concessao %g 4?32 CdE{IVatIVOS b o5 elcionad 368 65 - 249.459 15 -
Nao circulante Saldo inicial _Constituicao _ Reversao _Pagamentos ___monetaria final ~ Outras receitas ontas a receber - partes relacionadas - - - -
Civeis e administrativos - 29 - (29 - - Receita bruta 1.017.153 458,032  Passivos )
Trabalhistas e previdénciari 53 40 (1) (10) 16 18 Impostos sobre receitas (12.113) (10.231)  Financiamentos em moeda estrangeira (a) - - (506.752) - - (796.141)
53 69 (81) (39) 16 18 Impostos sobre receitas de construcao (182) (414)  Debéntures (a) - - (255.004) - - -
Além dos tos dos processos prc com diagndstico de perda provavel, a Companhia efefuou acordos para ~ Abatimentos 162 157)  Fornecedores e outras contas a pagar - - (145.399) - - (29.269)
de processos admil na esfera trabalhista, no montante de R$ 47 (em 2015 RS 1 na esfera civel e Deducdes das receitas brutas (12.457) (10.802)  Fornecedores - partes relacionadas - - (599) - - (518)
R$ 24 na esfera trabalhista). A Companhia possui outros riscos relativos a questdes civeis e trabalhistas, avaliados pelos ~ Receita liquida 1.004.696 447.230  Contas a pagar com operagdes de
assessores juridicos como sendo de risco possivel, nos montantes indicados abaixo, para os quais nenhuma proviséo 18, Resultado Fi - 2016 2015 derivativos (75.207) - - - - -
foi constituida, tendo em vista que as praticas contabeis adotadas no Brasil nao determinam sua contabilizaggo, o RESultad0 rinanceiro: JRR— UL ) L ’ : 79.973 _ 6167 _ (907.754) 399.824 16215 _ (785.928)
2016 2015 Despesas financeiras (a) Valores liquidos dos custos de transacao. Os seguintes métodos e premissas foram adotados na determinacéo do valor
Civeis e administrativos T g2~ 37 Perdacom operacdes de derivativos (136.599) (117.837)  justo: ® Aplicacdes financeiras - Sao definidas como ativos mensurados ao valor justo através do resultado, sendo o valor
Trabalhistas e previdenciarias 320 297  Variagao cambial sobre financiamentos (91.397) (347.369)  justo idéntico a0 valor contabil em virtude do curto prazo de vencimento dessas operacdes. ® Contas a receber, contas a
382 334 Variagdo cambial sobre derivativos (20.090) (7.023) receber de partes relacionadas, fornecedores e outras contas a pagar - Os valores JU%{US 580 proximos dos saldus con-
16. Patrim@nio liuido:a. Capital social: O capital social da Companhia ¢ composto de R$ T49.607.147 agoes Juros sobre financiamentos e debéntures (41.934) (23.735)  tabeis, dado o curto prazo para liquidagao das operagdes. @ Financiamentos — Sz cl dos como passivos f
nominativas, sem valor nominal, dos quais R$ 9.222 ainda no foram integralizados, sendo 74.803.571 aces ordinarias ~ Variagdo cambial fornecedores (14.295) (10.106) mggossurgggss:?rgtuasr?madmeomlado Consideram-se 050(;/;'”95 contabeis desses fmano?\ﬂLn;unsmdseef?)lrjllt‘gaslednetilsn:(n};:;lgrr;;
e T4B03.571 agtes peferencias. 2016 2015 ng;a comissies e outras despesas financeiras ggé?; gggg; ificas para fi de investi atrelados a Libor. Conforme descrito na nota explicativa n® 12, esses
Partici- Juros e multas i852) (2'550) financiamentos s relativos a operaces de “Project Finance”. » Debéntures mensuradas ao custo amortizado - Caso
pagio Quantidade  Acfesa Participagdo Quantidade Agdes a Cuapitahzaqéu e custos dos empréstimos 15462 1 769 fosse adotado o critério de reconhecer esses passivos pelos seus valores justos, os saldos apurados 5%121 0s seguintes:
CRSA acalga]aor.!z desz;gggs ntegrallza acalgrbaor.!z de agnes mtegrallzar o . T oeise)  (128%0) ) Valbor contib Voo
Montgomery Participacdes S.A. 30,00% 44.882 2767 30,00% 44 882 2.757 Receitas financeiras a) Debentures (a) (b) } ) ) ) 255.466 256.748
Mitsui & CO. LTD 10.00% 14.961 922 10.00% 14.961 q9p  Variagdo cambial sobre financiamentos 204.963 85.468  (a) Valor bruto do custo de transacao. (b) Os valores justos estao qualificados no nivel 2, conforme definicao detalhada
100,00% 149.607 9.222 100,00%  149.607 9.222  Ganho com operacdes de derivativos 62.119 180.074  no item “Hierarquia de valor justo”, abaixo. Os valores justos foram calculados p;njgtando—sg os fluxos de caixa até o
b. Reserva legal: £ constituida & razao de 5% do fucro Tiquido apurado em cada exercicio social, nos termos do artigon®  Rendimento sobre aplicagdes financeiras 22.664 14.424  vencimento das operagtes com base em taxas futuras obtidas atraves de fontes piblicas e privadas (ex: BM&FBovespa
193 da Lei n° 6.404/76, até o limite de 20% do capital social. c. Reserva de retengdo de lucros: Em 31 de dezembro de  Variagdo cambial fornecedores 21.212 3.748 € Bloomberg), acrescidas dos spreads contratuais e trazidos a valor presente. Hierarquia de valor justo: A Companhia
2016, foi constituida reserva de lucros em razao da retencéo de parte do lucro liquido do exercicio, nos termos do amgu Variagdo cambial sobre derivativos 9.098 28,259 Possuios saldos abairo de instrumentos financeiros avaliados pelo valor justo, 05 quais
196 da Lei n° 6.404/76. Esta retencdo esta fund ada em de capital, elaborado pela A Juros sobre impostos a recuperar 3.602 3787  estdo qualificados no nivel 2: 2016 2015
recomendado pelo Conselho de Administragao, o qual seré submetido & ap dos acionistas na Assemblei Gera\ Juros e outras receitas financeiras 161 2296 Aplicacdes financeiras 154.812 150.365
Ordlnana de 2017. A proposta de orcamento de capital estd justificada substancialmente, pela necessidade de aplicagao 323.819 318.056 Derivativos (74.839) 249.459
f a serem real para i aos requerimentos dos contratos de concessao.  Resyltado financeiro 29237 (194.834) Osdiferentes niveis foram definidos a seguir: ® Nivel L: pregos negociados (sem ajustes) em mercados ativos para ativos

d D|V|dendos Em 14 de abril de 2016, foi aprovado em Assembleia Geral Ordindria, o pagamento de dividendos adicionais
4 conta de reserva de retencao de lucros de 2015, no montante de R$ 6.862, correspondente a R$ 0,04586660936 por
acao. 0 pagamento dos dividendos foi realizado a partir de 28 de abril de 2016. Em 24 de outubro de 2016, foi aprovado
em Reunido do Conselho de Administracao, o pagamento de dividendos no montante de R$ 84.000, correspondente a
R$ 0,56147052124 por acdo, pagos em 25 de outubro de 2016, & conta de parte dos lucros apurados no periodo de
01 de janeiro de 2016 a 30 de julho de 2016. e. Juros sobre o capital proprio: Em 20 de abril de 2016, foi efetuado o
pagamento de juros sobre o capital proprio, no montante de R$ 12.664, correspondentes a R$ 0,08464883175 por agao,
relativos a0 lucro do exercicio de 2015, conforme ata Reunido do Conselho de Administracao de 29 de dezembro de 2015.
f. Lucro por agao: A Companhia néo possui instrumentos que potencialmente poderiam diluir os resultados por acao.

(a) Os valores estao deduzidos do Pis e Cofins sobre receitas fmancelras no montante de R$ 1.291 (R$ 501 em 2015)
18. Instrumentos Financeiros: A C hia mantém des com inst 1tos fi A administ desses
instrumentos é efetuada por meio de estratégias operacionais e controles internos visando assegurar liquidez, rentabi-
lidade e seguranca. A contratacao de derivativos com o objetivo de protecéo € feita por meio de uma anélise periédica
da exposicdo ao risco que a administracao pretende cobrir (cambio, taxa de juros, etc.). A politica de controle consiste
em acompanhamento permanente das condicdes contratadas versus condicdes vigentes no mercado. Nao séo efetuadas
aplicacdes de carater especulativo em derivativos ou quaisquer outros ativos de risco, assim como em operacdes defi-
nidas como derivativos exdticos. Os resultados obtidos com estas operaqﬁes estao condizentes com as politicas e estra-

e passivos idénticos; ® Nivel 2: inputs, diferentes dos precos negociados em mercados ativos incluidos no nivel 1, que séo
observaveis para o ativo ou passivo, diretamente (precos) ou indiretamente (derivado de precos); e ® Nivel 3: premissas,
para o ativo ou passivo, que nao sao baseadas em dados observaveis de mercado (inputs nao observaveis). Instrumentos
financeiros derivativos: As operacdes com derivativos contratadas tém por objetivo principal a proteo contra variagdes
cambiais nas captacdes realizadas e fluxos de pagamento em moeda estrangeira, além de protecao contra flutuacdes
da Libor e de outros indexadores e taxas de juros, sem carater especulativo. Dessa forma, so caracterizados como
instrumentos de hedge e estao registrados pelo seu valor justo por meio de resultado. A Companhia, visando cumprir as
exigéncias de seu contrato de financiamento com o Banco Interamericano de Desenvolvimento (BID), conforme descrito
na nota explicativa n° 12 e visando a mitigacao dos riscos de taxa de juros, contratou opcdes de compra da Libor com teto

(1) Os valores de exposicao ndo contemplam ajustes a valor justo e no estdo deduzidos dos custos de transa(_;ao Anallse de sensibilidade de varlagnes nas taxas de juros: Abaixo

2016 2015 . . - 5 e de 4,5% a.a. para todo o fluxo de juros de seu financiamento, como também, operacdes de swap para proteger os fluxos
Numerador {egias defmldasope\a da Companhia. € adotada a de contratos de hedge para proteca de. 4o o7y 4o endividamento em moeda estrangeira para os préximos dois anos. A Companhia contratou NDF's (non defive-
Lucro (prejuizo) liquido do exercicio 173.343 7.223  pelomenos 100% dos pagamentos de empréstimos e em moeda nos proximos 24 rable forward) para proteco contra a variagdo cambial de futuras aquisigdes de equipamentos. Todos os instrumentos
Denominador meses, ou de acordo com crlterlos estabeleoldus nos contratos de financiamento. Todas as operagdes com da C foram iados em mercado de balcdo. Segue abaixo quadro detalhado sobre os
Média ponderada de acdes (em milhares) 149.607 149.607 fi iros estdo hecidas nas d des financeiras da Companhia conforme o quadro a seguir: instrumentos derivativos contratados para a Companhia:
Valores de Referéncia (Nocional) (1 Valor Justo Valores Brutos Liguidados Efeito Acumulado Resultado
Data de inicio Data de Posicao (Valores Moeda Moeda Local Recehidos/ Valores a receber/ Valores a pagar/ Efeito acumulado ganho/ Ganho/(Perda) em
Contraparte __dos contratos Vencimento de Referéncia) Estrangeira Moeda Local Moeda Local Pagos; recebidos 2805, Perda resultado abrangente
. 2016 2015 16 2015 16 2015 2016 2015 2016 2015 2016 __ 2015 2016 2015 2016 2015
OPCOES DE COMPRA
Posicao ativa Vérios (2) 20/07/2009 15/08/2022 (3)  Strike Call de Libor de 4,5% a.a. 135.532 174121 441712 679.908 368 81 - 368 81 - - (419)  (1.650) - -
NDF
Posicao ativa HSBC 30/06/2016 02/01/2017 usp 5.452 - 17769 - (757) - - - - (757) - (757) -
Posicéo passiva Taxa forward de USD de R$ 3,3980
Posicao ativa Bradesco 30/09/2016 02/01/2017 usp 5.000 - 16.29 - (404) - - - - (404) - (408) -
Posicéo passiva Taxa forward de USD de R$ 3,3398
Posicao ativa Votorantim 30/06/2016 01/02/2017 uso 3.868 - 12.606 - (569) - - - - (569) - (569) -
Posicao passiva Taxa forward de USD de R$ 3,4260
Posicao ativa Votorantim 25/02/2016 01/03/2017 uso 9.100 - 29.658 - (9.277) - - - - (9.277) - (9.277) -
Posicdo passiva Taxa forward de USD de R$ 4,3419
Posicao ativa HSBC 30/06/2016 03/04/2017 Usp 3.518 - 11466 - (504) - - - - (504) - (504) -
Posicao passiva Taxa forward de USD de R$ 3,4790
Posicao ativa Bradesco 30/06/2016 01/06/2017 UsD 1.438 - 4.687 - (207) - - - - (207) - (207) -
Posicao passiva Taxa forward de USD de R$ 3,5302
Posicao ativa Bradesco 30/06/2016 03/07/2017 UsD 1.361 - 4.436 - (196) - - - - (196) - (196) -
Posicdo passiva Taxa forward de USD de R$ 3,5580
Posicao ativa Bradesco 30/06/2016 01/08/2017 Usp 5.040 - 16426 - (736) - - - - (736) - (736) -
Posicdo passiva Taxa forward de USD de R$ 3,5830
Posicao ativa Bradesco 30/06/2016 01/09/2017 UsD 5451 - 17765 - (838) - - - - (838) (838) -
Posicdo passiva Taxa forward de USD de R$ 3,6520
Posicao ativa Bradesco 30/06/2016 02/10/2017 UsD 7.046 - 22.964 - (1.151) - - - (1.151) (1.151) -
Posicdo passiva Taxa forward de USD de R$ 3,3634
Posicao ativa Bradesco 30/09/2016 02/10/2018 UsD 3.500 - 11407 - (463) - - - - (463) (463) -
Posicdo passiva Taxa forward de USD de R$ 3,3634
Posicao ativa Bradesco 30/06/2016 02/01/2017 EUR 725 - 2.493 - (258) - - - - (258) (258) -
Posicdo passiva Taxa forward de EUR de R$ 3,7940
Posicao ativa Votorantim 30/06/2016 01/02/2017 EUR 1.106 - 3.803 - (424) - - - - (424) (424) -
Posicdo passiva Taxa forward de EUR de R$ 3,8310
Posicao ativa Merrill Lynch 25/02/2016 01/03/2017 EUR 10.000 - 34384 - (13.540) - - - - (13.540) (13.540) -
Posicdo passiva Taxa forward de EUR de R$ 4,8460
Posicao ativa Bradesco 30/06/2016 01/06/2017 EUR 1.107 - 3.806 - (438) - - - - (438) - - (438) -
Posicdo passiva Taxa forward de EUR de R$ 3,9764
Posicao ativa Bradesco 30/06/2016 01/09/2017 EUR 1.494 - 5.137 (601) - - - - (601) - - - (601) -
Posicao passiva Taxa forward de EUR de R$ 4,0910
Posicao ativa Bradesco 30/06/2016 01/11/2017 EUR 186 - 640 (76) - - - - (76) - - - (76) -
Posicao passiva Taxa forward de EUR de RS 4,1620
Posicao ativa Bradesco 30/06/2016 01/12/2017 EUR 743 - 2.555 - (307) - - - - (307) - - - (307) -
Posicao passiva Taxa forward de EUR de R$ 4,2005
Posicao ativa Bradesco 30/06/2016 02/01/2018 EUR 1674 - 5.756 - (720) - - - - (720) - (720) -
Posicao passiva Taxa forward de EUR de R$ 4,2485
Swap
Posicao ativa Bradesco 13/08/2015  15/08/2017 (4) Usp 22.200 22200 72.352 86.687 71.329 80.986 - - 4171 (17.067) - (21.238) 4171 -
Posicao passiva 78,35% do CDI (88.396) (76.815)
Posicao ativa Votorantim 13/02/2015  14/02/2017 (4) Usb 22.600 22.600  73.656 88.248 73.384 87.065 - - 22499 (3.459) - (25.958) 22499 -
Posicéo passiva 76,50% do CDI (76.843) (64. 566)
Posicao ativa Merril Lynch 12/02/2016  15/02/2018 usD 21.395 - 69.728 - 68.186 - - - (22.409) - (22.409) - - -
Posicao passiva 71,75% do CDI (90.595) -
Posicao ativa Merril Lynch 11/08/2016  14/08/2016 UsD 21.600 - 10397 - 67.529 - - - - (806) - (806) - - -
Posicao passiva 80,99% do CDI 68.335 -
TOTAL DAS OPERAGOES EM ABERTO EM 31/12/2016 951.899 854.843 (74.839) 21.45] - - 368 21457 (75.207) - (70.830) _ 25.02 (31.466) -
TOTAL DAS OPERAGOES LIQUIDADAS NO EXERCICIO FINDO EM 2016 E 2015 222.002 124.094 44.990 - 222.002 - - (14.642) 5845 (83.266) 148377
TOTAL DAS OPERAGOES (74.83@1 249.459 124.094 44.990 368 249.459 (75.207) - (85.472) _ 8347 (114.732) 148377
(1) Quando o derivativo possui vencimentos intermediarios, o valor nocional mencionado é o da tranche vigente. (2) As contrapartes sao: Banco Santander (Brasil) S.A., SMBC Capital Efeito em R$ no resultado
Markets Limited, Banco Bilbao Vizcaya Argentina S.A., WestLB AG New York Branch, Espirito Santo Investiment p.l.c, Societé Generale/Paris. (3) As opgdes de compra foram divididas Cendrio  Cendrio A
em 54 tranches, sendo uma para cada vencimento de juros de cada tranche do contrato de fi do BID, com is entre agosto de 2009 e fevereiro de  Operagdo Risco Vencimentos até Exposigéo em R$® provével 25% _Cenario B 50%
2023. (4) Os contratos possuem vencimentos intermediarios de janeiro a novembro de 2016, fevereiro e agosto de 2017 e fevereiro de 2023. Resultado com instrumentos financeiros
derivativos com propésito de protegao: Empréstimo BID Aumento da Libor de 6 meses © Fevereiro de 2023 511.338 (18.076) (19.637) (21.197)
2016 2015 Swap USDx CDI (Ponta passiva) Aumento do CDI Agosto de 2017 89.762 (5.739) (7.118) (8.476)
Riscos cambiais (85.472) 83.473  Swap USDxCDI (Ponta passiva) Aumento do CDI Fevereiro de 2018 93.051 (9.598) (11.955) (14.296)
Andlise de sensibilidade: As anélises de bilidade s&o estabelecidas com base em p p em relaco a eventos futuros. A Administracao da Companhia revisa ~ Swap USD x CDI (Ponta passiva) Aumento do CDI Fevereiro de 2017 77.128 (963) (1.188) (1.407)
regularmente essas estimativas e premissas utilizadas nos célculos. No entanto, a I|qmda<_;au das transagoes envolvendo essas estimativas poderd resultar em valores diferentes dos ~ Swap USD x CDI (Ponta passiva) Aumento do CDI Agosto de 2018 70.577 (7.599) (9.470) (11.330)
estimados devido a subjetividade inerente ao processo utilizado na preparacéo das analises. Nas analises de sensibilidade, nao foram considerados nos calculos novas contratacdes  Hedge (opcdes) de taxa de juros Aumento da Libor de 6 meses © Fevereiro de 2023 112 - -
de operacdes com derivativos além dos j4 existentes. Andlise de sensibilidade de variagdes na moeda estrangeira: Apresentamus no quadro abaixo os valores nominais referentes ~ Debéntures: 1 Emisséo - 1* Série Aumento do CDI Maio de 2017 109.961 (5.879) (7.135) (8.369)
a variagao cambial sobre os contratos de empréstimos e financiamentos sujeitos a esse risco. Os valores correspondem aos efeitos no resultado do exercicio e no patrimonio liquido  Debéntures: 1°Emisséo - 2° Série Aumento do CDI Maio de 2017 18.327 (980) (1.189) (1.395)
e foram calculados com base no saldo das exposicdes cambiais na data dessas demonstraces financeiras, sendo que as taxas de cambio utilizadas no cendrio provével foram  Debéntures: 1° Emissao - 3* Séries Aumento do CDI Maio de 2017 27.490 (1.470) (1.784) (2.092)
fas dos p ded de 25% e 50%, para os cendrios A e B. Debéntures: 1° Emisséo - 4° Série Aumento do CDI Maio de 2017 27.490 (1.470) (1.784) (2.092)
Efeito em RS no resultado Debéntures: 2° Emisséo - 1° Série Aumento do CDI Maio de 2017 43318 (2.316) (2.811) (3.297)
Exposicéo em Cenario Debéntures: 2° Emissao - 2° Série Aumento do CDI Maio de 2017 1.220 (386) (468) (549)
Operagéo Vencimentos até R$ Risco provével _Cendrio A 25% _ Cendrio B50%  Debéntures: 2°Emissao - 3° Série Aumento do CDI Maio de 2017 10.830 (679) (703) (824)
Divida em USD - BID Fevereiro de 2023 511.338 Aumento da cotacao do USD - (127.823) (255.645)  Debéntures: 2° Emissao - 4° Série Aumento do CDI Maio de 2017 10.830 (579) (703) (824)
SWAP USD x CDI (Ponta ativa) Agosto de 2017 (72.352) Diminuicao da cotacéo do USD - 18.088 36.176  Aplicacao financeira (Tube) Diminuicao do CDI 120.704 15.720 19.638 23.550
SWAP USD x CDI (Ponta ativa) Fevereiro de 2018 (70.120) Diminuicao da cotacéo do USD - 17.530 35.060  Aplicacéo financeira (Itat Soberano) ® Diminuicao do CDI 34.108 4502 5.625 6.747
SWAP USD x CDI (Ponta ativa) Fevereiro de 2017 (73.656) Diminuicao da cotacéo do USD - 18.414 36.828  Efeito liquido 35.412, 40.682, 45.851
SWAP USD x CDI (Ponta ativa) Agosto de 2018 (70.397) Diminuicao da cotaco do USD - 17.599 35.198  As taxas de juros consideradas foram :
Compromissos em USD Janeiro de 2018 131.412 Aumento da cotacao do USD - (12.949) (45.802) (W] 13,63% 17,04% 20,45%
Hedge NDF de Fluxo de Caixa Futuro  Janeiro de 2018 (131.412) Diminuicao da cotacéo do USD - 12.949 45.802 LIBOR 6 meses 13177% 1,6471% 1,9765%
Compromissos em Euro Janeiro de 2018 56.081 Aumento da cotacao do Euro - 4117 (9.903) (1) As taxas apresentadas acima serviram como base para o calculo. As mesmas foram utilizadas nos 12 meses do calculo: Nos itens (2) a (4) abaixo, estao detalhadas as premissas
Hedge NDF de Fluxo de Caixa Futuro  Janeiro de 2018 (56.081) Diminuicao da cotacao do Euro - (4.117) 9.903  para obtencéo das taxas do cendrio provavel: (2) Refere-se a taxa de 31/12/2016, divulgada pela CETIP; (3) Refere-se as taxas Libor de 6 meses, divulgada pela Intercontinental
Efeito de Ganho ou (Perda) - (56.192) (112.383)  Exchange (ICE), em 31/12/2016; (4) Existe contratos de opcéo (cap) para proteger o aumento da Libor de 6 meses, cujo preco de exercicio é 4,5% a.a. As opgdes de compra somente
Moedas em 30/12/2016: geram efeitos se a Libor estiver acima do prego de exercicio. (5) Saldo Liquido. O conceito aplicado para o Caixa & o mesmo para o endividamento liquido, ou seja, se o CDI subir, o
Délar 3,2591 4,0739 4,8887  endividamento piora enquanto no caixa, ha um aumento da receita financeira. (6) Os valores de exposicao nao contemplam ajustes a valor justo, n@o estao deduzidos dos custos de
Euro 34384 4,2980 5,1576  transacao e também nao consideram os saldos de juros em 31/12/2016, quando estes nao interferem nos calculos dos efeitos posteriores.

trat

20.C vinculados a

estao demonstrados os valores resultantes das variaces monetarias e de juros sobre os contratos de
ou seja, até 31 de dezembro de 2017 ou até o vencimento final de cada operacao, o que ocorrer primeiro.

com taxas ps-fixadas, no horizonte de 12 meses,

de concessao: A Companhia assumiu compromissos de investimentos de acordo com seu contrato de concesso a serem cumpridos até o final
do prazo da concessdo, no montante de R$ 439.663 em 31 de dezembro de 2016 (R$ 916.720 em 31 de dezembro de 2015). Estes investimentos se destinam a melhorias na infraestrutura
e, consequentemente, geracao de receitas adicionais. Os valores acima nao incluem eventuais investimentos contingentes, de nivel de servico e casos em discussao para reequilibrio.
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Relatdrio dos Auditore: sobre as Demonstracdes Financeiras

Pos Acionistas, Conselh e daC ia da Linha & do Mefrd de Sao Paulo S.A. Sao Paulo - SP
Opinido: Examinamos as demonstracdes financeiras da Concessionéria da Linha 4 do Metrd de S&o Paulo S.A. (“Companhia”)
que compreendem 0 balango patrimonial em 31 de dezembro de 2016 e as respectivas demonstracdes do resultado, do
resultado abrangente, das mutacdes do patriménio liquido e dos fluxos de caixa para o exercicio findo nessa data, bem
como as correspondentes notas explicativas, incluindo o resumo das principais praticas contabeis. Em nossa opiniao, as
demonstracdes financeiras acima referidas apresentam adequadamente, em todos os aspectos relevantes a p03|§a0

somos requeridos a comunicar esse fato. Wntemns nada a relatar a este respeifo. Responsabilidades ﬂa Kﬂmmlstragan pelas

demonstracdes financeiras: A Ad é pela 40 e adequada

financeiras de acordo com as pratlcas contabeis adutadas no Brasil e pelos comroles intemnos que e\a determmou como
arios para permitir a elab de financeiras livres de dlstorQaU relevante |ndependentemente se

causada por fraude ou erro. Na elaboracao das demonstragdes fi ¥ é | pela avaliagao

da capacidade da Companhla continuar operando, divulgando, quando apl\cavel os assuntos relacionados com a sua

patrimonial e financeira da Concessionéria da Linha 4 do Metrd de Sao Paulo S.A. em 31 de dezembro de 2016, o d
de suas operaces e os seus respectivos fluxos de caixa para o exercicio findo nessa data, de acordo com as préticas
contabeis adotadas no Brasil. Base para opinido: Nossa auditoria foi conduzida de acordo com as normas brasileiras e
internacionais de auditoria. Nossas responsabilidades, em conformldade com tais normas, estao descritas na segao a seguir
intitulada “Responsabilidades do auditor pela auditoria das d ", Somos i em relacdo a
Companhia, de acordo com os principios éticos relevantes previstos no Cadigo de Etica Profissional do Contador e nas normas
profissionais emitidas pelo Conselho Federal de Contabilidade, e cumprimos com as demais responsabilidades éticas de

continuidade e 0 uso dessa base contabil na elaboracdo das demonstracdes financeiras, a ndo ser que a
administraco pretenda liquidar a Companhia ou cessar suas operacdes, ou ndo tenha nenhuma alterativa realista para
evitar o encerramento das operacdes. Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstracdes financeiras: Nossos
objetivos sdo obter seguranca razodvel de que as demonstracdes financeiras, tomadas em conjunto, estao livres de distorcao
relevante, independentemente se causada por fraude ou erro, e emitir relatdrio de auditoria contendo nossa opiniao. Seguranca
razodvel é um alto nivel de seguranca, mas ndo uma garantia de que a auditoria realizada de acordo com as normas
brasileiras e internacionais de auditoria sempre detectam as eventuais distorcdes relevantes existentes. As distorcdes podem

acordo com essas normas. Acreditamos que a evidéncia de auditoria obtida é suficiente e para fundamentar nossa
opiniao. Outras informacdes que acompanham as demonstracdes financeiras e o relatﬂrio do auditor: A administraco da
Companhia é responsével por essas outras informacdes que 0 Relatdrio da Administragao. Nossa opiniao sobre
as demonstracdes financeiras nao abrange o Relatdrio da Administracéo e ndo EXpIEssamos qualquer forma de concluséo
de auditoria sobre esse relatcrio. Em conexdo com a auditoria das 0e nossa bilidade é a
de ler o Relatdrio da Administracao e, ao fazé-lo, considerar se esse relatdrio estd, de forma relevante, i com as

ser de fraude ou erro e sao levants quandu individualmente ou em conjunto, possam influenciar,
dentro de uma perspectiva razodvel, as decisdes econdmicas dos usudrios tomadas com base nas referidas demonstragdes
fmancelras Comu par[e da audltnna realizada de acordo com as normas e de auditoria,

| e manty ceticismo ional ao longo da auditoria. Além disso: ® Identificamos e avaliamos os
nscos de distorcao relevante nas demonstracdes financeiras, independentemente s causada por fraude ou erro, planejamos

de auditoria em resposta a tais riscos, bem como obtivemos evidéncia de audltuna apmpnada

demonstracdes financeiras ou com nosso conhecimento obtido na auditoria ou, de outra forma, aparenta estar distorcido de
forma relevante. Se, com base no trabalho realizado, concluirmos que hd distorcéo relevante no Relatério da Administracéo,

e suficiente para fundamentar nossa opinido. 0 risco de ndo detec;an de distorcao relevante resultante de fraude é maior do
que o proveniente de erro, j& que a fraude pode envolver o ato de burlar os controles internos, conluio, falsificagao, omissao

ou representagdes falsas ntencionais. ¢ Obfivemos entendimento dos confroles internos relevantes para a auditoria para
planejarmos procedit de auditoria i as circunstancias, mas, nao, com o objetivo de expressarmos opinido
sobre a eficacia dos controles intemos da Companhia. e Avahamos a adequagao das polmcas contabeis utilizadas
¢ a razoabilidade das estimativas contbeis e feitas pela admil imos sobre a
adequacao do uso, pela administragdo, da base contabil de continuidade operacional e, com base nas ewdencwas de auditoria
obtidas, se existe incerteza relevante em relac@o a eventos ou condicdes que possam levantar divida significativa em relagéo
a capacidade de continuidade operacional da Companhia. Se conc\mrmos que existe |ncerteza relevante, devemos chamar
atencéo em nosso re\atunu de auditoria para as g nas ou incluir modificacao
em nossa opiniao, se as divulgagdes forem inadequadas. Nossas s estao f nas evidéncias de auditoria
obtidas até a data de nosso relatunu Todawa eventos ou condlgues futuras podem levar a Companhia a nao mais se manter
em cnntlnmdade a geral, a estrutura e o contelido das demonstracdes financeiras,
inclusive as divulgacdes e se as oes fi as transagles e os eventos de
maneira compativel com o objetivo de a adequada G icamo-nos com o0s pela

respeito, entre outros aspectos, do alcance planejado, da época da auditoria e das constatacdes swgmﬂcatlvas de audltona
inclusive as eventuais deficiéncias significativas nos controles internos que identificamos durante nossos trabalhos.

- Sao Paulo, 03 de marco de 2017
Deloitte.
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