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Relatério sobre a revisao de demonstragées financeiras
intermedidrias condensadas

Aos Acionistas, Conselheiros e aos Diretores da
Concessionaria das Linhas 8 e 9 do Sistema de Trens Metropolitanos de Sao Paulo S.A.
Sao Paulo - SP

Introdugdo

Revisamos as demonstragdes financeiras intermediarias condensadas da Concessionaria das Linhas 8 e 9
do Sistema de Trens Metropolitanos de Sdo Paulo (“Companhia”) em 31 de margo de 2025, que
compreendem o balango patrimonial condensado em 31 de margo de 2025 e as respectivas
demonstragdes condensadas do resultado, do resultado abrangente, das muta¢ées do patriménio
liguido e dos fluxos de caixa para o periodo de trés meses findo naquela data, e as notas explicativas as
demonstragdes financeiras intermedidrias condensadas.

A administracdo da Companhia é responsavel pela elaboragdo e apresentagdo das demonstragoes
financeiras intermediarias condensadas de acordo com o Pronunciamento Técnico CPC 21(R1) -
Demonstragdo Intermedidria. Nossa responsabilidade é a de expressar uma conclusdo sobre essas
demonstragGes financeiras intermedidrias condensadas com base em nossa revisao.

Alcance da revisdo

Conduzimos nossa revisdo de acordo com as normas brasileiras e internacionais de revisdo (NBC TR
2410 - Revisao de Informagdes Intermedidrias Executada pelo Auditor da Entidade e ISRE 2410 —
Review of Interim Financial Information Performed by the Independent Auditor of the Entity,
respectivamente). A revisdo de demonstragdes financeiras intermedidrias consiste na realizagdo de
indagagdes, principalmente as pessoas responsaveis pelos assuntos financeiros e contdbeis e na
aplicagdo de procedimentos analiticos e de outros procedimentos de revisdo. O alcance de uma revisdo
é significativamente menor do que o de uma auditoria conduzida de acordo com as normas brasileiras
e internacionais de auditoria e, consequentemente, ndo nos permite obter seguranca de que tomamos
conhecimento de todos os assuntos significativos que poderiam ser identificados em uma auditoria.
Portanto, ndo expressamos uma opinido de auditoria.
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KPMG

Conclusado

Com base em nossa revisdo, ndo temos conhecimento de nenhum fato que nos leve a acreditar que as
demonstragGes financeiras intermediarias condensadas, em 31 de margo de 2025, ndo estdo
elaboradas, em todos os aspectos relevantes, de acordo com o CPC 21(R1) - Demonstracgdo
Intermediaria.

S3o Paulo, 15 de maio de 2025

KPMG Auditores Independentes Ltda.
CRC2SP-014428/0-6

Afyst’er*Suusmann Pere
Contador CRC 1SP-230426/0-9
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Concessionéria das Linhas 8 e 9 do Sistema de Trens Metropolitanos de Sdo Paulo S.A.
Balancos patrimoniais intermediarios condensados

em 31 de marco de 2025 e 31 de dezembro de 2024

(Em milhares de Reais)

Ativo Nota 31/03/2025 31/12/2024
Circulante 662.667 831.296
Caixa e equivalentes de caixa 6 303.759 354.666
Aplicacdes financeiras 6 - 135.221
AplicagGes financeiras - conta reserva 6 104.277 64.857
Contas a receber das operagoes 7.1 6.878 8.378
Contas a receber do Poder Concedente 7.1 7.713 5.336
Contas a receber de partes relacionadas 9 502 1.074
Tributos a recuperar 20.792 22.246
Dividendos 9 1.540 1.540
Despesas antecipadas 21.483 8.862
Adiantamentos a fornecedores 42.932 41.380
Estoques (materiais sobressalentes) 151.818 186.117
Outros créditos 973 1.619
N&o circulante 6.090.979 5.857.287
Realizavel alongo prazo
Aplicagbes financeiras - conta reserva 6 76.519 89.333
Impostos diferidos 8.2 239.657 197.320
Estoques (materiais sobressalentes) 63.816 22.510
Titulos e valores mobiliarios 7.841 -
Tributos a recuperar 18 18
Depositos judiciais e outros créditos 588 588
Investimentos 10 7.996 4.968
Imobilizado 11 20.251 20.692
Intangivel 12 5.169.237 4.347.353
Infraestrutura em construcéo 12 501.560 1.170.632
Direito de uso em arrendamento 3.496 3.873
Total do Ativo 6.753.646 6.688.583
Passivo e Patrimdnio Liquido Nota 31/03/2025 31/12/2024
Circulante 484.146 499.094
Debéntures 14 91.116 72.625
Financiamentos 13 12.674 12.768
Fornecedores 17 202.238 251.116
Fornecedores e contas a pagar partes relacionadas 9 16.996 11.528
Impostos e contribui¢cdes a recolher 4.466 8.083
Obrigacgdes sociais e trabalhistas 16 40.403 49.767
Obrigagdes a executar 11 90.057 75.755
Passivo de arrendamento 2.259 2.445
Dividendos e juros sobre capital préprio 9 8.402 8.402
Outras obrigagtes 15.535 6.605
N&o circulante 5.017.636 4.936.035
Debéntures 14 3.988.920 3.908.479
Financiamentos 13 884.173 870.360
ObrigagBes a executar 1.1 60.235 73.826
Fornecedores 17 2.341 2.233
Passivo de arrendamento 1.519 1.700
Obrigacgdes sociais e trabalhistas 16 4 507
Provisdo para riscos civeis, trabalhistas, previdenciarios e contratuais 15.1 77.301 75.548
Outras obrigagtes 3.143 3.382
Patrimdnio Ligquido 18 1.251.864 1.253.454
Capital social 1.692.269 1.613.957
Reserva de capital 483 433
Prejuizos acumulados (440.888) (360.936)
Total do Passivo e Patriménio Liquido 6.753.646 6.688.583

As notas explicativas séo parte integrante das demonstracgdes financeiras intermediarias condensadas.
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Concessionéria das Linhas 8 e 9 do Sistema de Trens Metropolitanos de Sdo Paulo S.A.

Demonstracfes intermediarias condensadas dos resultados
para os periodos findos em 31 de marcgo de 2025 e 2024
(Em milhares de Reais)

Nota 31/03/2025 31/03/2024
Receita operacional liquida 19 356.592 624.602
Custos dos servi¢os prestados (319.569) (576.999)
Custo de construgdo (139.281) (421.466)
Depreciacdo e amortizacédo 1l1e12 (39.059) (15.266)
Servicos (31.632) (36.983)
Custo com pessoal (64.984) (62.007)
Materiais, equipamentos e veiculos (13.301) (12.592)
Aluguéis (2.446) (2.457)
Energia elétrica (19.257) (19.689)
Seguros (4.219) (3.350)
Abastecimento de agua (3.075) (1.935)
QOutros (2.315) (1.254)
Lucro bruto 37.023 47.603
Despesas operacionais
Despesas gerais e administrativas (19.988) (37.016)
Servigos (4.552) (9.996)
Despesas com pessoal (7.788) (19.556)
Materiais, equipamentos e veiculos (446) (480)
Depreciacéo e amortizacéo 1l1e12 (1.294) (1.227)
Impostos, taxas e despesas com cartorio (280) (325)
Aluguéis de iméveis e condominios (680) (1.941)
Provisdo para riscos civeis, trabalhistas, previdenciarios e contratuais 15.1 (1.753) (836)
Agua, luz, telefone, internet e gas (355) (319)
Indenizacg6es trabalhistas (357) (53)
Servigos gréficos (568) (200)
Outras despesas (receitas) operacionais (2.915) (2.183)
Resultado de equivaléncia patrimonial 10 3.028 1.616
Resultado antes do resultado financeiro 20.063 12.203
Resultado financeiro 20 (142.352) (72.216)
Resultado operacional antes do imposto de renda e da contribuigéo social (122.289) (60.013)
Imposto de renda e contribuicdo social - correntes e diferidos 8.1 42.337 20.638
Prejuizo do periodo (79.952) (39.375)

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstrag@es financeiras intermediarias condensadas.
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Concessionéria das Linhas 8 e 9 do Sistema de Trens Metropolitanos de Sdo Paulo S.A.
Demonstracfes intermediarias condensadas dos resultados abrangentes

para os periodos findos em 31 de marcgo de 2025 e 2024
(Em milhares de Reais)

31/03/2025 31/03/2024

Prejuizo do periodo (79.952) (39.375)
Qutros resultados abrangentes - -
Total do resultado abrangente do periodo (79.952) (39.375)

As notas explicativas séo parte integrante das demonstragdes financeiras intermediérias condensadas.
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Concessionéria das Linhas 8 e 9 do Sistema de Trens Metropolitanos de Sdo Paulo S.A.
Demonstracdes intermediarias condensadas das muta¢des do patrimdnio liquido

para os periodos findos em 31 de marco de 2025 e 2024

(Em milhares de Reais)

Capital social

Reservas de Prejuizos

Nota Subscrito Aintegralizar capital acumulados Total
Saldo inicial em 1° de janeiro de 2024 982.746 - 76 (228.969) 753.853
Aumento de capital social em 15 de margo de 2024 550.129 (550.129) - - -
Integralizag&o de capital em 20 de margo de 2024 - 245.099 - - 245.099
Prejuizo do periodo - - - (39.375) (39.375)
Plano de Incentivo de Longo prazo, liquidavel em acdes - - 19 - 19
Saldos em 31 de margo de 2024 1.532.875 (305.030) 95 (268.344) 959.596
Saldo inicial em 1° de janeiro de 2025 1.613.958 @) 433 (360.936) 1.253.454
Integralizag&o de capital em 25 de margo de 2025 18.1 - 78.312 - - 78.312
Aumento de capital social em 26 de marco de 2025 18.1 137.242 (137.242) - - -
Prejuizo do periodo - - - (79.952) (79.952)
Plano de Incentivo de Longo prazo, liquidavel em acdes 18.2 - - 50 - 50
Saldos em 31 de margo de 2025 1.751.200 (58.931) 483 (440.888) 1.251.864

As notas explicativas séo parte integrante das demonstragdes financeiras intermediarias condensadas.
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Demonstracdes intermediarias condensadas dos fluxos de caixa — método indireto

para os periodos findos em 31 de marco de 2025 e 2024

(Em milhares de Reais)

Fluxos de caixa das atividades operacionais Nota 31/03/2025 31/03/2024
Prejuizo do periodo (79.952) (39.375)
Ajustes por:
Adicdo do contas a receber do Poder Concedente 7.1 (7.714) (9.291)
Imposto de renda e contribuic&o social diferidos 8.2 (42.337) (20.638)
Equivaléncia patrimonial 10.2 (3.028) (1.616)
Depreciacao e amortizagéo 11e12 39.607 16.380
Baixa de imobilizado e intangivel 11e12 1.499 274
Capitalizagdo de custos dos empréstimos 20 (23.467) (62.392)
Constituicao liquida de reversdes e atualizagdes para provisodes riscos civeis,
trabalhistas, previdenciarios e contratuais 15.1 2.193 908
Plano de Incentivo de Longo prazo, liquidavel em Agbes 18.5 50 19
Juros e variagdo monetéaria sobre financiamentos e debéntures 20 176.416 136.306
Comissao de fiangas 20 - 8.885
VariagGes cambiais sobre fornecedores estrangeiros 20 (665) 462
Reverséo do ajuste a valor presente do arrendamento 20 105 4
Depreciacéo - Direito de uso em arrendamento 746 13
Rendimento de aplicacéo financeira (3.749) (8.396)
Obrigag6es a executar 2.780 2.493
OpcOes de compra de titulos patrimoniais 1.338 -
Variagdes nos ativos e passivos
(Aumento) reducao dos ativos
Contas a receber das operacdes 7.1 1.500 (4.850)
Contas a receber de partes relacionadas 9.1 572 4.971
Tributos a recuperar 1.454 1.070
Recebimento do contas a receber do Poder Concedente 7.1 5.337 9.934
Adiantamentos a fornecedores (1.552) 1.000
Estoques (materiais sobressalentes) (7.007) (15.586)
Despesas antecipadas, depdsitos judiciais e outros créditos (11.975) 5.448
Aumento (reducédo) dos passivos
Fornecedores (58.453) (173.390)
Fornecedores e contas a pagar partes relacionadas 5.468 (4.449)
ObrigacOes sociais e trabalhistas (9.867) 8.885
Impostos e contribuigGes a recolher (3.617) 869
Pagamento de provisdo para riscos civeis, trabalhistas, previdenciarios e
contratuais 151 (440) (72)
Obras a executar (2.069) (366)
Outras obrigacdes 8.691 5.925
Caixa liquido proveniente das (usado nas) atividades operacionais (8.136) (136.575)
Fluxos de caixa das atividades de investimentos
Aquisicao de ativo imobilizado 11 (575) (569)
Adicdes ao ativo intangivel 12 (159.087) (186.039)
Aplicages financeiras liquidas de resgate 138.970 (949.409)
Resgates / aplicagfes (conta reserva) (26.606) (46.278)
Titulos patrimoniais (9.179) -
Caixa liquido usado nas atividades de investimentos (56.477) (1.182.295)
Fluxos de caixa das atividades de financiamentos
Financiamentos e debéntures:
Captacao (liquida de custo de transacgao) 231 - 1.182.780
Pagamento de juros 231 (63.765) (9.471)
Passivo de arrendamento - pagamento de principal 23.1 (841) (16)
Integralizacéo de capital social 78.312 245.099
Caixa liquido proveniente das atividades de financiamento 13.706 1.418.392
(Reducédo) aumento do caixa e equivalentes de caixa (50.907) 99.522
Demonstracdo da (reducdo) aumento do caixa e equivalentes de caixa
No inicio do periodo 354.666 530.113
No final do periodo 303.759 629.635
(50.907) 99.522

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstrac¢des financeiras intermediarias condensadas.
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Concessionéaria das Linhas 8 e 9 do Sistema de Trens Metropolitanos de Sédo Paulo S.A.

S E R EEEEEEEEEREENENENEN R ---39 -u--
Notas explicativas as demonstrac@es financeiras intermediarias condensadas referente ao periodo

findo em 31 de marco de 2025
(Valores expressos em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

1. Contexto operacional

A Concessionéaria das Linhas 8 e 9 do Sistema de Trens Metropolitanos de Sao Paulo S.A.
(“Companhia” ou “Concessionaria”), com sede na Rua General Manoel de Azambuja Brilhante, n.°
55, Municipio de Osasco/SP, tem como objeto principal a prestacdo dos servigcos de operacao,
manutencao e conservacao, modernizacao e ampliacédo das instalacdes existentes, e aquisicao de
material rodante, propiciando melhorias de desempenho e de qualidade aos servigos prestados de
transporte publico de passageiros das Linhas 8 — Diamante e Linha 9 — Esmeralda.

Neste trimestre ndo ocorreram mudancas relevantes no contexto operacional, em relacdo as
demonstracoes financeiras de 31 de dezembro de 2024.

Bens reversiveis

No final do periodo de concessao, retornam ao Poder Concedente todos os direitos, privilégios e
bens adquiridos, construidos ou transferidos no ambito do contrato de concessédo. A Companhia
terd direito ao ressarcimento relativo aos investimentos necessarios para garantir a continuidade e
atualidade dos servicos abrangidos pelo contrato de concesséo, desde que ainda nao tenham sido
depreciados ou amortizados e cuja implementacdo, devidamente autorizada pelo Poder
Concedente, tenha ocorrido nos ultimos cinco anos do prazo de concessao.

1.1.O0utras informacgfes relevantes — Processos judiciais, administrativos-regulatorios e
arbitragem relacionados a questdes dos contratos de concesséo

A Companhia é parte em processos judiciais e administrativos-regulatorios relacionados a questfes
do contrato de concessao.

Os processos administrativos-regulatorios sdo os instrumentos formais pelos quais ocorre a
interacao entre a Concessionaria e o Poder Concedente (como uma relacao de prestador de servico
com o cliente) a respeito de temas diversos relativos ao contrato de concesséao, abrangendo, mas
ndo se limitando a, questdes que afetam interpretacdo contratual e o equilibrio econémico-
financeiro da concesséo.

Tais processos administrativos-regulatérios podem ser iniciados por qualquer das partes, e neles
sdo apresentados e debatidos temas técnicos, regulatérios, contratuais e juridicos de naturezas
diversas sobre a dindmica da concessao. Durante a sua tramitacao, tais processos trazem posicdes
preliminares ou nao definitivas a respeito das expectativas de direito de cada parte solicitante.
Decisdes administrativas devem ser proferidas observando a legislacao prépria de regéncia e os
proprios contratos de concessédo e, de uma forma geral, podem ser objeto de revisao judicial ou
arbitral.

As naturezas dessas discussfes contratuais tipicamente envolvem reajustes tarifarios, eventos de
forca maior, modificagdes no momento de execug¢ao ou no escopo de obras previstas no contrato
de concesséo, controvérsias sobre o cumprimento ou ndo de requisitos contratuais especificos ou
ainda sua forma de mensuragao.
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Concessionéaria das Linhas 8 e 9 do Sistema de Trens Metropolitanos de Sédo Paulo S.A.

S E R EEEEEEEEEREENENENEN R ---39 -u--
Notas explicativas as demonstrac@es financeiras intermediarias condensadas referente ao periodo

findo em 31 de marco de 2025
(Valores expressos em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

by

Existem incertezas relacionadas a mensuracdo dos processos regulatorios, dentre elas: (i) o
entendimento de cada uma das partes sobre o tema, (i) negociacdes ou suas evolucdes
subsequentes, que alteram substancialmente os valores envolvidos, (iii) a complexidade de
mensuracao, que comumente envolvem pericias técnicas, (iv) elevada probabilidade de que temas
diversos sejam avaliados e solucionados de forma conjunta, pelo respectivo saldo liquido dos
pleitos reconhecidos de cada parte, e (v) a forma da liquidacao.

As resolucbes finais sobre os temas regulatérios podem se dar de diversas formas, nao
excludentes, tais como: i) recebimento ou pagamento em caixa,; ii) extensao ou reducao de prazo
contratual da concesséo; iii) reducédo ou incremento de compromisso de investimentos futuros,
aumento ou reducéao da tarifa.

Além disso, reequilibrios recebidos sob a forma de aumento ou reducéao tarifaria sdo reconhecidos
a medida em que o servi¢o é prestado pela concessionaria, assim como, reequilibrios sob a forma
de reducédo ou aumento de compromissos de investimentos futuros, que, por serem contratos
executérios, serdo reconhecidos no momento da realizacdo da obra de melhoria da infraestrutura.

Os acionistas e a Administracdo da Companhia reiteram a sua confianga nos procedimentos legais
vigentes, aplicaveis aos contratos de concessdo e avaliam o risco de perda das discussfes
relacionadas a questdes regulatérias dos contratos como sendo remoto e/ou sem expectativa de
desembolso de caixa.

As demonstragdes financeiras nao contemplam ajustes decorrentes dessas discussoes.

2. Apresentacdo das demonstragbes financeiras intermediarias condensadas (também
referidas como “demonstragodes financeiras intermediarias”)

Estas demonstracfes financeiras intermediarias condensadas foram elaboradas e estdo sendo
apresentadas de acordo com o pronunciamento técnico CPC 21 (R1) — Demonstracdes
Intermediarias.

Estas demonstracfes financeiras intermediarias condensadas devem ser lidas em conjunto com as
demonstracdes financeiras do exercicio findo em 31 de dezembro de 2024.

A Administracdo afirma que todas as informacgbes relevantes proprias das demonstracdes
financeiras intermediarias condensadas estdo divulgadas, e somente elas, estdo sendo
evidenciadas, e correspondem as utilizadas por ela na sua gestao.

As demonstracgdes financeiras consolidadas néo estdo sendo apresentadas pela Companhia de
acordo com os requisitos do Pronunciamento Técnico CPC 36 (R3) — Demonstra¢des Consolidadas
por enquadrar-se no item 4 (a) desse Pronunciamento. Além disso, sua Controladora direta Motiva
ja apresenta demonstracdes consolidadas.

Em 15 de maio de 2025, foi autorizada pela Administracdo da Companhia a emissdo das
demonstracdes financeiras intermediarias condensadas.
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Concessionéaria das Linhas 8 e 9 do Sistema de Trens Metropolitanos de Sédo Paulo S.A.

S E R EEEEEEEEEREENENENEN R ---39 -u--
Notas explicativas as demonstrac@es financeiras intermediarias condensadas referente ao periodo

findo em 31 de marco de 2025
(Valores expressos em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

\ 3. Politicas contabeis materiais

Neste trimestre ndo ocorreram mudancas nas principais politicas contabeis materiais e, portanto,
mantém-se a consisténcia de aplicacdo dos procedimentos divulgados nas notas explicativas as
demonstracdes financeiras para o exercicio findo em 31 de dezembro de 2024.

\ 4. Determinacdo dos valores justos

Neste trimestre ndo ocorreram mudancas nos critérios de determinacao dos valores justos.

\ 5. Gerenciamento de riscos financeiros

Neste trimestre ndo ocorreram mudancgas no gerenciamento de riscos financeiros.

\ 6. Caixa e equivalentes de caixa e Aplicacdes financeiras

Caixa e equivalentes de caixa 31/03/2025  31/12/2024
Caixa e bancos 65.174 886
Aplicac¢bes financeiras enquadradas como equivalentes de caixa (a) 238.585 353.780
Total 303.759 354.666
Aplicacbes financeiras 31/03/2025  31/12/2024
Circulante 104.277 200.078
Aplicac¢Bes financeiras (a) - 135.221
Conta reserva (b) 104.277 64.857
N&o circulante 76.519 89.333
Conta reserva (b) 76.519 89.333
Total 180.796 289411

As aplicagbes financeiras foram remuneradas a taxa média de 100,74% do CDI, equivalente a
11,35% a.a., em 31 de marco de 2025 (100,81% do CDI, equivalente a 10,96% a.a., em média, em
31 de dezembro de 2024).

(&) Compreende substancialmente aplicacbes em fundo de investimento exclusivo e CDB; e
(b) Destinada a atender obrigagdes contratuais de longo prazo relacionadas a financiamentos e
debéntures (notas explicativas n.°s13 e 14).

\ 7. Contas areceber

7.1.Contas areceber liquidas

31/03/2025  31/12/2024

Circulante 14,591 13.714
Contas a receber das operacoes (a) 6.878 8.378
Contas a receber do Poder Concedente (b) 7.713 5.336
Total 14.591 13.714
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Concessionéaria das Linhas 8 e 9 do Sistema de Trens Metropolitanos de Sédo Paulo S.A.

S E R EEEEEEEEEREENENENEN R ---39 -u--
Notas explicativas as demonstrac@es financeiras intermediarias condensadas referente ao periodo

findo em 31 de marco de 2025
(Valores expressos em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

(a) Crédito a receber da SPTrans — S&o Paulo Transportes S.A. e da Companhia do Metropolitano
de S&o Paulo, decorrentes de servigcos prestados aos usuarios e receita com locacao de
espagos; e

(b) Refere-se a mitigacdo de demanda para os negocios afetados da Companhia, cuja
movimentacao esta demonstrada a seguir:

31/12/2024 31/03/2025
Saldo inicial Adicdes Recebimento Saldo final
Circulante 5.336 7.714 (5.337) 7.713
Mitigacdo de demanda (a) 5.336 7.714 (5.337) 7.713
Total 5.336 7.714 (5.337) 7.713

(a) Crédito a receber do Poder Concedente referente a mitigacdo de demanda, o qual é
substancialmente recebido ao longo do trimestre subsequente ao fato gerador.

7.2.Aging do contas a receber

Idade de vencimentos dos titulos 31/03/2025 31/12/2024
Créditos a vencer 14.591 13.714
Total 14.591 13.714

\ 8. Imposto de renda e contribuicdo social

8.1. Conciliacdo do imposto de renda e contribui¢cdo social — diferidos

A conciliagdo do imposto de renda e contribui¢cdo social registrada no resultado é demonstrada a
seqguir:

Conciliagdo do imposto de renda e contribui¢cdo social 31/03/2025 31/03/2024
Prejuizo antes do imposto de renda e contribuigdo social (122.289) (60.013)
Imposto de renda e contribuicdo social a aliquota nominal (34%) 41578 20.404

Efeito tributario das adi¢cdes e exclusdes permanentes

Equivaléncia patrimonial 1.038 549
Despesas indedutiveis (255) (281)
Remuneracdao variavel de dirigentes estatutarios (175) (354)
Atualizacdo monetaria sobre créditos tributarios (Selic) 151 319
Outros ajustes tributarios - 1
Despesa de imposto de renda e contribui¢ao social 42.337 20.638
Impostos diferidos 42.337 20.638
Aliguota efetiva de impostos 34,62% 34,39%

13



Docusign Envelope ID: F59977AC-4025-4033-B9BA-92454D5F069C

Concessionéaria das Linhas 8 e 9 do Sistema de Trens Metropolitanos de Sédo Paulo S.A.

S E R EEEEEEEEEREENENENEN R ---39 -u--
Notas explicativas as demonstrac@es financeiras intermediarias condensadas referente ao periodo

findo em 31 de marco de 2025
(Valores expressos em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

8.2. Impostos diferidos

O imposto de renda e da contribuicdo social diferidos tém as seguintes origens:

Imposto de renda e a contribui¢8o social diferidos 31/03/2025 31/12/2024
Ativo 406.134 357.267
IRPJ e CSLL sobre prejuizos fiscais e bases negativas (a) 323.616 272.490
Provisao para riscos trabalhistas, tributarios e fiscais 26.282 25.686
Provisdo para participacéo nos resultados (PLR) 2.847 5.713
Despesas pré-operacionais 1.341 1.017
Provisdo para perda esperada - contas a receber 35 13
Variacdo cambial 482 1.002
Resultado de operagcBes com derivativos 23 15
Programa de gratificac@o de longo prazo 317 396
Arrendamento 92 77
Provisdo TAC 51.099 50.858
Compensacao de imposto ativo (166.477) (159.947)
Imposto ativo apés a compensacao 239.657 197.320
Passivo (166.477) (159.947)
Custos de debéntures capitalizados (133.595) (126.546)
Amortizacdo do custo de transagdo (31.481) (32.015)
Resultado de operacbes com derivativos (1.401) (1.386)
Compensacdo de imposto passivo (166.477) (158.945)
Impostos passivos ap0s compensagao - -
Imposto diferido liquido 239.657 197.320
Movimentac¢éo do imposto diferido 2025 2024
Saldos em 1° de janeiro 197.320 125.819
Reconhecimento no resultado 42.337 20.638
Saldos em 31 de margo 239.657 146.457

(@) A Companhia estima recuperar o crédito tributario decorrente de prejuizos fiscais e base
negativa da contribuicdo social nos seguintes exercicios, podendo a recuperacao ser
realizada em prazo diferente, em funcdo de eventuais reorganizacbes societarias e de
estrutura de capital:

31/03/2025
2025 5.651
2030 em diante 317.965
Total 323.616

| 9. Partes relacionadas

Os saldos de ativos e passivos em 31 de marco de 2025 e 31 de dezembro de 2024, assim como
as transacdes que influenciaram os resultados dos trimestres findos em 31 de marco de 2025 e
2024, relativos as operagdes com partes relacionadas, decorrem de transacdes entre a Companhia,
sua controladora, controlada, profissionais-chave da administracéo e outras partes relacionadas.
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31/03/2025 31/12/2024
Outras partes Outras partes
Saldos Controladora _ Controlada _ relacionadas Total Controladora  Controlada  relacionadas Total
Ativo 78 1540 503 28112418 15 1.540 161.332 162.887
Aplicacdes financeiras - - - - - 159.566 159.566
Bancos conta movimento - - 78 78 - - 706 706
Contas a receber 78 = 424 502 15 - 1.059 1.074
Dividendos - 1.540 - 1.540 - 1.540 - 1.540
Outros créditos - - 1 1 - - 1 1
Passivo 18.716 59 43.529 62.304 13.080 59 11.143 24.282
Fornecedores e contas a pagar 10.314 59 6.623 16.996 4.678 59 6.791 11.528
Dividendos e juros sobre capital préprio 8.402 = = 8.402 8.402 - - 8.402
Outros débitos - - 4.113 4.113 - 4.352 4.352
Debéntures - - 32.793 32.793 - -
2025 2024

Jan - Mar Jan - Mar

Outras partes Outras partes
Transacdes Controladora  relacionadas Total Controladora  Controlada _ relacionadas Total
Custos / despesas - beneficio da previdéncia privada de colaboradores - (170) (170) - - (53) (53)
Custos / despesas de infraestrutura utilizada - (6.206) (6.206) - - (117) (117)
Custos / despesas / reembolso - servigos especializados e consultorias - - - 5) - 118 113
Custos / despesas - beneficio em vales a colaboradores - (9.571) (9.571) - - -
Custos / despesas - estoque - (19) (19) - -
Despesas financeiras - juros, variagdes cambiais e monetarias - 4) 4) - 4) 4)
Despesas de prestagdo de garantias em emissdes de dividas - - - (8.885) - - (8.885)
Repasse de custos e despesas de colaboradores (249) (122) (371) (2.236) ®3) 1.010 (1.229)
Repasse de custos e despesas - Motiva Trilhos - 121 121 - - - -
Repasse de custos e despesas - Motiva CSC (*) (15.510) - (15.510) (19.576) - - (19.576)
Receitas de aplicaces financeiras - - - - 4.413 4.413
Receita de mitua cooperagéo - 239 239 - - 56 56

(*) No trimestre findo em 31 de marco de 2025, a Companhia realizou o pagamento de R$ 10.339
referente aos repasses de custos e despesas com a Controladora Motiva.

9.1. Profissionais-chave da administracéo
Despesas com profissionais-chave

Diretor - Estatutario
31/03/2025 31/03/2024

Remuneracdo (a) (c) 1.080 (249)
Beneficios de curto prazo - remuneracéao fixa 523 529
Outros beneficios:
Proviséo para remuneracao variavel do ano 229 230
Complemento/(reversdo) de provisdo de PPR do ano anterior (b) 306 (2.009)
Previdéncia privada 22 -
Seguro de vida - 1

Diretor - Nao-estatutario
31/03/2025 31/03/2024

Remuneracéo (a) (c) (232) (230)
Outros beneficios:
Reverséo de provisédo de PPR do ano anterior (b) (232) (230)

Na Assembleia Geral Ordinaria (AGO) realizada em 24 de abril de 2025, foi fixada a remuneracao
anual dos membros do conselho de administracdo e diretoria da Companhia ho montante de R$
3.591. A remunerag¢do anual inclui honorarios, eventuais gratificacfes, seguridade social e
beneficios.
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Saldos a pagar aos profissionais-chave

31/03/2025 31/12/2024
Remunera¢&o dos administradores (c) 369 1.560

(a) Durante o periodo findo em 31 de marco de 2025, foi repassado através de rateio da
Controladora os montantes de R$ 2.174 e R$ 2.304, referente as despesas e pagamentos de
PPR com profissionais chave, respectivamente;

(b) Durante o trimestre findo em 31 de margo de 2025, foi efetuado o pagamento de PPR no
montante de R$ 1008; e

(c) Contempla o valor total de remuneracdo fixa e variavel atribuivel aos membros da Administracao
e Diretoria (conselho de administracéo, diretoria estatutaria e diretoria ndo estatutaria).

9.2. Taxas contratuais de transacdes com partes relacionadas

Taxas remuneracao - garantias em emissao de dividas 31/03/2024
De 1,24% a.a.a 1,30% a.a. 8.885
Total 8.885

10.Investimentos

10.1. Composicéo dos investimentos

Resultado de

Investimentos participacdo societéria
% de
Atividade participacéo
Controlada principal em 31/03/2025 31/03/2025 31/12/2024  31/03/2025 31/03/2024
ON Trilhos Servigos 100 7.996 4.968 3.028 1.616
Total 7.996 4.968 3.028 1.616
10.2. Movimentacédo dos investimentos
2025 2024
Saldos em 1° de janeiro 4.968 4.039
Resultado de equivaléncia patrimonial 3.028 1.616
Saldos em 31 de margo 7.996 5.655
10.3. Informacgdes financeiras resumidas
31/03/2025 31/12/2024 31/03/2025 31/03/2024
Ativo Passivo Ativo Passivo Total das Total das Lucro
circulantee  circulantee  Patrim6nio circulante e circulantee  Patrimdnio receitas brutas Lucro liquido receitas brutas liquido do
Controlada néo circulante n&o circulante liquido _né&o circulante n&o circulante liquido do periodo  do periodo do periodo periodo
ON Trilhos 12.761 4.765 7.996 9.590 4.622 4.968 3.739 3.028 2111 1.616
Total 12.761 4.765 7.996 9.590 4.622 4.968 3.739 3.028 2111 1.616
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11.Ativo imobilizado e imobilizagcbes em andamento

Imobilizado
Moveis e Maquinas e Instalac8es e Totalem  ImobilizacGes Total
utensilios equipamentos edificagdes Veiculos operacdo em andamento imobilizado
Saldo em 1°de janeiro de 2024 3.259 8.248 - 3421 14.928 7.242 22.170
Adicbes - - - - - 3.054 3.054
Baixas 12) (40) - - (52) - (52)
Transferéncias 4.339 1541 136 - 6.016 (6.016) -
Reclassificagdo entre imobilizado e intangivel - (103) - - (103) - (103)
Depreciacdo (687) (2.203) 1) (1.486) (4.377) - (4.377)
Saldo em 31 de dezembro de 2024 6.899 7.443 135 1.935 16.412 4.280 20.692
Custo 8.046 11.977 136 5.947 26.106 4.280 30.386
Depreciacdo acumulada (1.147) (4.534) (1) (4.012) (9.694) - (9.694)
Saldo em 31 de dezembro de 2024 6.899 7.443 135 1.935 16.412 4.280 20.692
Adicdes - - - - - 722 722
Baixas ) - - - @) - @)
Transferéncias 33 373 - - 406 (406) -
Depreciacéo (202) (580) (2) (372) (1.156) - (1.156)
Saldo em 31 de margo de 2025 6.723 7.236 133 1.563 15.655 4.596 20.251
Custo 8.070 12.350 136 5.947 26.503 4.596 31.099
Depreciacdo acumulada (1.347) (5.114) (3) (4.384) (10.848) - (10.848)
Saldo em 31 de margo de 2025 6.723 7.236 133 1.563 15.655 4.596 20.251
Taxa média anual de depreciagéo %
Em 31 de margo de 2025 10 18 7 25

Foram acrescidos aos ativos imobilizados, custos de empréstimos no montante de R$ 147 no
trimestre findo em 31 de marco de 2025 (R$ 200 no trimestre findo em 31 de margo 2024). As taxas
meédias de capitalizacdo (custo dos empréstimos dividido pelo saldo médio de financiamentos e
debéntures) nos trimestres findos em 31 de marco de 2025 e 2024 foram de 0,47% a.m. e 0,49%
a.m., respectivamente.

12.Intangivel e infraestrutura em construcao

Intangivel
Exploragdo da Sistemas
infraestrutura Sistemas informatizados em Totalem Infraestrutura Total do
concedida informatizados andamento operagdo em construcao intangivel

Saldo em 1° de janeiro de 2024 1.831.275 3.032 2.139 1.836.446 2.544.333 4.380.779
Adicdes - - 2.331 2.331 1.238.319 1.240.650
Baixa (1.361) 28 - (1.333) -
Transferéncias 2.613.090 238 (1.308) 2.612.020 (2.612.020) -
Reclassificagdo entre imobilizado e intangivel - 103 - 103 - 103
Amortizagéo (101.301) (913) - (102.214) - (102.214)
Saldo em 31 de dezembro de 2024 4.341.703 2.488 3.162 4.347.353 1.170.632 5.517.985
Custo 4.506.839 4.603 3.162 4.514.604 1.170.632 5.685.236
Amortizacdo acumulada (165.136) (2.115) - (167.251) - (167.251)
Saldo em 31 de dezembro de 2024 4.341.703 2.488 3.162 4.347.353 1.170.632 5.517.985
Adicdes = - 281 281 192.474 192.755
Baixa (1.492) - - (1.492) - (1.492)
Transferéncias 861.546 31 (31) 861.546 (861.546) -
Amortizacéo (38.220) (231) - (38.451) - (38.451)
Saldo em 31 de marco de 2025 5.163.537 2.288 3.412 5.169.237 501.560 5.670.797
Custo 5.366.801 4.634 3.412 5.374.847 501.560 5.876.407
Amortizagdo acumulada (203.264) (2.346) - (205.610) - (205.610)
Saldo em 31 de marco de 2025 5.163.537 2.288 3.412 5.169.237 501.560 5.670.797
Taxa média anual de amortizagéo %
Em 31 de margo de 2025 (a) 20
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(a) Amortizacéo pela curva do beneficio econémico.
Infraestrutura em construcao

O montante de infraestrutura em constru¢cdo em 31 de marco de 2025, refere-se, principalmente,
as obras detalhadas a seguir:

Total 468.394
Contrato Alstom (aquisicfes de trens) 45.415
Revitalizacdo de trens e estacdes 244591
Contrato Siemens (sinalizacao ferrovias e energia) 177.477
Implantacao de oficina para manutencao e revisao de trugues dos trens 911

Foram acrescidos aos ativos intangiveis, custos de empréstimos no montante de R$ 23.320 no
trimestre findo em 31 de margo de 2025 (R$ 62.192 no trimestre findo em 31 de margo de 2024).
As taxas médias de capitalizacdo (custo dos empréstimos dividido pelo saldo médio de
financiamentos e debéntures) nos trimestres findos em 31 de margco de 2025 e 2024 foram de
0,47% a.m. e 0,49% a.m., respectivamente.

13.Financiamentos

Taxa efetiva do Custos de Saldos dos
custo de transacao custos a
Instituicdes financeiras Taxas contratuais transacdo (% a.a.) Vencimento final _ incorridos apropriar 31/03/2025 31/12/2024
BNDES - FINEM Il (Subcrédito A) IPCA +7,91% a.a. 8,3342% (a)  Dezembro de 2048 6.286 5.852 211.354 208.119 (b) (c) (d) (e)
BNDES - FINEM Il (Subcrédito A) IPCA +7,91% a.a. 8,3297% (a)  Dezembro de 2048 20.218 18.825 685.493 675.009 (b) (c) (d) (e)
Total 24.677 896.847 883.128

31/03/2025  31/12/2024

Circulante 12.674 12.768
Financiamentos 14.094 14.160
Custo de transacao (1.420) (1.392)
N&o circulante 884.173 870.360
Financiamentos 907.430 893.983
Custo de transacao (23.257) (23.623)
Total 896.847 883.128

(a) O custo efetivo destas transacdes refere-se aos custos incorridos na emissao dos titulos e nédo
considera taxas poés-fixadas, uma vez que a liquidacdo dos juros e principal dar-se-a no final da
operacédo e na data de cada transacdo nao sao conhecidas as futuras taxas aplicaveis. Estas
taxas somente serdo conhecidas com a fluéncia do prazo de cada transacéo. Quando uma
operacao possui mais de uma série/tranche, esta apresentada a taxa média ponderada;

Garantias:

(b) Cessao de contas bancarias, indenizacdes e recebiveis;
(c) Garantia real,
(d) Suporte de capital da Motiva (Equity Support Agreement — ESA) e da Ruaslnvest Participacdes
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S.A. na propor¢ao de sua participacdo acionaria direta/indireta até o completion; e
(e) Fianca corporativa da Motiva em condicao suspensiva, no caso de término antecipado do
contrato de concessao.

Cronograma de desembolsos (ndo circulante) 31/03/2025

2027 15.502
2028 17.809
2029 19.805
2030 em diante 854.314
(-) Custo de transacao (23.257)
Total 884.173

A Companhia possui contratos financeiros de financiamentos, com clausulas de cross default e/ou
cross acceleration, que estabelecem vencimento antecipado, caso deixe de pagar valores devidos
em outros contratos por ela firmados ou caso ocorra 0 vencimento antecipado dos referidos
contratos. Os indicadores sédo constantemente monitorados a fim de evitar a execucao de tais
clausulas. Ndo h&a quebra de covenants relacionados aos financiamentos.

14.Debéntures

Taxa efetiva do Custos de Saldos dos
custo de transacéo custos a
Série Taxas contratuais transacdo (% a.a.) Vencimento final incorridos apropriar 31/03/2025 31/12/2024
39 Emissdo - Série Gnica IPCA +6,4544% a.a. 6,5219% (a) Outubro de 2048 19.901 18.002 2.794.939  2.698.458 (b) (c) (d) (€) () (q)
4° Emisséo - Série Gnica IPCA +7,25% a.a. 7,9038% (a) Janeiro de 2042 53.672 49.914 1.285.097 1.282.646 (b) (c) (d) (e) () (9)
Total 67916 4.080.036 3.981.104
31/03/2025 31/12/2024
Circulante 91.116 72.625
Debéntures 96.295 77.709
Custo de transacao (5.179) (5.084)
N&o circulante 3.988.920 3.908.479
Debéntures 4.051.657 3.972.542
Custo de transacao (62.737) (64.063)
Total 4.080.036 3.981.104

bY

(a) O custo efetivo destas transacOes refere-se a taxa interna de retorno (TIR) calculada
considerando os juros contratados mais 0s custos de transacéo. Para os casos aplicaveis, ndo
foram consideradas as taxas contratuais variaveis para fins de célculo da TIR;

Garantias:

(b) Suporte de capital da Motiva (Equity Support Agreement — ESA) e dos demais acionistas na
proporcao de sua participacéo acionaria direta/indireta até o completion;

(c) Garantia real;

(d) Alienacao fiduciaria;

(e) Cessao fiduciaria de direitos da concesséo e creditérios;
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(f) Fianca corporativa da Motiva em condi¢cdo suspensiva, no caso de término antecipado do

contrato de concessao; e
(g) Fianca bancéria até a constituicdo das garantias reais do projeto.

Cronograma de desembolsos (ndo circulante) 31/03/2025

2027 104.414
2028 152.114
2029 156.195
2030 em diante 3.638.934
(-) Custo de transacao (62.737)
Total 3.988.920

A Companhia possui debéntures com clausulas de cross default e/ou cross acceleration, que
estabelecem vencimento antecipado, caso deixe de pagar valores devidos em outros contratos por
ela firmados, ou caso ocorra o vencimento antecipado dos referidos contratos Os indicadores séao
constantemente monitorados a fim de evitar a execucdo de tais clausulas. Ndo ha quebra de
covenants relacionados as debéntures.

15.Riscos civeis, trabalhistas, previdenciarios e contratuais

A Companhia € parte em ac¢des judiciais e processos administrativos perante tribunais e 6rgaos
governamentais, decorrentes do curso normal de suas respectivas operacdes, envolvendo
guestdes trabalhistas, civeis, administrativos, previdenciarios e contratuais.

15.1. Processos com progndstico de perda provavel

A Administracdo constituiu provisdo em montante considerado suficiente para cobrir as provaveis
perdas estimadas com as acdes em curso, conforme quadro abaixo, com base em (i) informacdes
de seus assessores juridicos, (ii) analise das demandas judiciais pendentes, e (iii)) experiéncia
anterior referente as quantias reivindicadas:

Civeis e Trabalhistas e

administrativos previdenciario Contratuais Total
Saldo em 31 de dezembro de 2024 30 5.990 69.528 75.548
Constituicéo 31 2.432 - 2.463
Reversao 4 (474) - (478)
Pagamentos (57) (383) - (440)
Atualizacao de bases processuais e monetaria - 208 - 208
Saldo em 31 de margo de 2025 - 7.773 69.528 77.301

15.2. Processos com progndstico de perda possivel

A Companhia possui outros riscos relativos a questdes civeis, administrativos, trabalhistas e
previdencidarios, avaliados pelos assessores juridicos, como sendo de risco possivel nos montantes
indicados abaixo, para 0s quais nenhuma provisao foi constituida, tendo em vista que as praticas
contdbeis adotadas no Brasil ndo determinam sua contabilizacéo.
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31/03/2025 31/12/2024
Civeis e administrativos 48.717 48.708
Trabalhistas e previdenciarios 3.205 5.814
Total 51.922 54.522
\ 16.0Obrigacdes sociais e trabalhistas
31/03/2025 31/12/2024
Circulante 40.403 49.767
Salarios e remunerac¢des a pagar 8.587 8.211
Beneficios a pagar e previdéncia privada 4.018 17.987
Encargos sociais e previdenciarios 8.416 7.392
Provisdo para férias e 13° salario 19.382 16.177
N&o circulante 4 507
Plano de gratificacéo de longo prazo (PGLP) 4 507
\ 17.Fornecedores
31/03/2025 31/12/2024
Circulante 202.238 251.116
Fornecedores e prestadores de servigos estrangeiros (a) 18.595 24.818
Fornecedores e prestadores de servigos nacionais (b) 168.952 213.535
Caucdes e retengdes contratuais 14.691 12.763
N&o circulante 2.341 2.233
Fornecedores e prestadores de servigos nacionais (b) 2.341 2.233
Total 204.579 253.349

(@) A Companhia possui como principais fornecedores estrangeiros a Siemens Mobility para
implantagcdo do projeto que prevé a revitalizacdo, modernizacdo e repotencializacdo do sistema
de energia necessario para aumentar a confiabilidade e incremento de trens e a Siemens Rail
Automation para implantagdo do projeto que prevé a modernizacdo e implantagdo do novo
sistema de sinalizacdo para aumentar a confiabilidade e disponibilidade do sistema; e

(b) Refere-se principalmente a valores a pagar de servigos, materiais e equipamentos relacionados
a melhorias, manutencéo e conservacao.

18.Patrimdnio liquido

18.1. Capital social

Em 25 de marco de 2025, as acionistas realizaram a integralizacdo de R$ 78.312, referente ao
saldo aprovado na AGE de 26 de margo de 2025.

Em 26 de marco de 2025, foi aprovado aumento de capital social no montante de R$ 137.242,
mediante aporte em moeda corrente do pais, com a emissao de 137.241.958 acdes ordinarias, ao
preco de emissdo de R$ 1,00, a serem totalmente subscritas e integralizadas até 31 de dezembro
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de 2025, por suas acionistas Motiva e Ruaslinvest, na proporcéo de suas respectivas participacoes
acionarias.

O capital social subscrito da Companhia passou a ser de R$ 1.751.200, composto por
1.751.200.370 acdes ordinarias.

18.2. Plano de Incentivo de Longo Prazo, liquidavel em Acdes
Neste trimestre ndo houve outorga de novos Planos de Incentivo de Longo Prazo. O plano vigente
segue com as mesmas caracteristicas divulgadas nas notas explicativas as demonstracdes

financeiras para o exercicio findo em 31 de dezembro de 2024.

No trimestre findo em 31 de marco de 2025, foi reconhecido como despesa, em contrapartida a
reserva de capital, 0 montante de R$ 50.

\ 19.Receitas operacionais liquidas

31/03/2025 31/03/2024
Receita bruta 364.557 633.019
Receitas metroviarias 217.562 202.262
Mitigagao de risco de demanda projetada 7.714 9.291
Receitas de construgédo (ICPC 01 R1) 139.281 421.466
Deducdes das receitas brutas (7.965) (8.417)
Impostos sobre receitas (3.534) (4.146)
Abatimentos (4.431) (4.271)
Receita operacional liquida 356.592 624.602

\ 20.Resultado financeiro

31/03/2025 31/03/2024
Despesas financeiras (158.909) (86.396)
Juros sobre financiamentos e debéntures (83.854) (79.410)
Variagdo monetaria sobre financiamentos e debéntures (92.562) (56.896)
Comisséo de fiancas - (8.885)
Variac6es monetarias e cambiais indedutiveis (2.780) (2.493)
Variacado cambial sobre fornecedores estrangeiros (1.321) (608)
Ajuste a valor presente - arrendamento (105) 4)
Taxas, comissoes e outras despesas financeiras (1.754) (492)
Capitalizacdo de custos dos empréstimos 23.467 62.392
Receitas financeiras 16.557 14.180
Rendimento sobre aplicac¢des financeiras 13.957 13.087
Variagao cambial sobre fornecedores estrangeiros 1.986 146
Juros e outras receitas financeiras 614 947
Resultado financeiro liquido (142.352) (72.216)
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21.Instrumentos financeiros

21.1. Instrumentos financeiros por categoria e hierarquia de valor justo

A tabela a seguir apresenta os valores contdbeis e os valores justos dos ativos e passivos
financeiros, incluindo os seus niveis na hierarquia do valor justo. Nao inclui informacdes sobre o
valor justo dos ativos e passivos financeiros ndo mensurados ao valor justo, se o valor contabil é
uma aproximacao razoavel do valor justo.

31/03/2025  31/12/2024

Ativo Nivel 507.489 658.865
Valor justo através do resultado 484.555 644.077
Caixa e bancos Nivel 2 65.174 886
Aplicagdes financeiras Nivel 2 238.585 489.001
Aplicacdes financeiras - conta reserva Nivel 2 180.796 154.190
Custo amortizado 22.934 14.788
Contas a receber das operacdes 6.878 8.378
Contas a receber de partes relacionadas 502 1.074
Contas a receber com Poder Concedente 7.713 5.336
Titulos e valores mobiliarios 7.841 -
Passivo (5.225.830) (5.148.231)
Custo amortizado (5.225.830) (5.148.231)
Debéntures (a) (4.080.036) (3.981.104)
Financiamentos (a) (896.847) (883.128)
Fornecedores e outras obrigacfes (223.549) (264.069)
Fornecedores e contas a pagar a partes relacionadas (16.996) (11.528)
Dividendos e juros sobre capital préprio (8.402) (8.402)
Total (4.718.341) (4.489.366)

(&) Os valores contabeis estao liquidos dos custos de transacao.

Debéntures mensuradas ao custo amortizado - Caso fosse adotado o critério de reconhecer
esses passivos pelos seus valores justos (nivel 2), os saldos apurados seriam 0s seguintes:

31/03/2025 31/12/2024
Valor Valor
contabil Valor justo contabil Valor justo
Debéntures (a) 4147952 3.649.251 4.050.251 3.521.184

(a) Os valores contabeis estédo brutos dos custos de transacéao.

Os valores justos foram calculados projetando-se os fluxos de caixa até o vencimento das
operacdes com base em taxas futuras obtidas através de fontes publicas (ex.: B3, ANBIMA e
Bloomberg), adicionados spreads contratuais e trazidos a valor presente por taxa pré-fixada (pré-
DI), acrescida de componentes de risco de crédito, que considera como spread a curva de crédito
ANBIMA triple A na data base.
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21.2. Anéalise de sensibilidade

As andlises de sensibilidade sdo estabelecidas com base em premissas e pressupostos em relacao
a eventos futuros. A Administracdo da Companhia revisa regularmente essas estimativas e as
premissas utilizadas nos célculos. No entanto, a liquidacdo das transacfes envolvendo essas
estimativas podera resultar em valores diferentes dos estimados devido a subjetividade inerente ao
processo utilizado na preparacéo das analises.

A Companhia adotou para os cenarios de estresse A e B da analise de sensibilidade, os percentuais
de 25% e 50%, respectivamente, os quais sdo aplicados no sentido de apresentar situacédo que
demonstre sensibilidade relevante de risco variavel.

21.2.1. Andlise de sensibilidade de variagcdes na moeda estrangeira

Apresentamos no quadro abaixo os valores nominais referentes a variagcdo cambial sobre os
contratos de fornecedores estrangeiros sujeitos a esse risco. Os valores correspondem aos efeitos
no resultado do periodo e no patriménio liquido e foram calculados com base no saldo das
exposi¢coes cambiais na data dessas demonstracdes financeiras sendo que as taxas de cambio
utilizadas no cenéario provavel foram adicionadas dos percentuais de deterioracdo de 25% e 50%,
para os cenarios A e B.

Efeito em R$ no resultado e no resultado

abrangente
Exposigéo em Cenério B
Operacéao Risco moeda estrangeira @ cenario provavel Cenario A 25% 50%
Compromissos com fornecedores estrangeiros  Dolar / Euro (61.359) - (15.339) (30.680)
Total do efeito de perda - (15.339) (30.680)
Moedas em 31/03/2025: Délar @ 57422 7,1778 8,6133
Euro @ 6,1993 7,7491 9,2990

(1) Os valores de exposicao ndo contemplam ajustes a valor justo e ndo estdo deduzidos dos
custos de transagéo; e

(2) Refere-se a taxa de venda das moedas em 31/03/2025, divulgadas pelo Banco Central do
Brasil.

21.2.2. Andlise de sensibilidade de variagcbes nas taxas de juros
Abaixo estdo demonstrados os valores resultantes das variacoes monetarias e de juros sobre os
contratos de financiamentos, debéntures e aplicacfes financeiras com taxas poés-fixadas, no

horizonte de 12 meses, ou seja, até 31 de marco de 2026 ou até o vencimento final de cada
operagéao, 0 que ocorrer primeiro.
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Efeito em R$ no resultado

Exposicéo
Risco emR$ @O Cenario provavel Cenario A 25% Cenario B 50%
IPC-A (5.069.476) (623.595) (693.423) (763.250)
Efeito sobre financiamentos e debéntures (5.069.476) (623.595) (693.423) (763.250)
CDI 421.311 33.843 42.240 50.614
Efeito sobre as aplicag8es financeiras 421.311 33.843 42.240 50.614
Total do efeito liquido de perdas (589.752) (651.183) (712.636)
As taxas de juros consideradas foram cpl® 14,1500% 17,6875% 21,2250%

IPC-A® 5,4800% 6,8500% 8,2200%

(1) As taxas apresentadas acima serviram como base para o célculo, sendo as mesmas utilizadas
nos 12 meses do calculo:

Nos itens (2) e (3) abaixo, estdo detalhadas as premissas para obtencdo da taxa do cenario
provavel:

(2) Refere-se a taxa de 31/03/2025;

(3) Variacao anual acumulada nos ultimos 12 meses, divulgada pelo IBGE;

(4) Os valores de exposicdo ndo contemplam ajustes a valor justo, ndo estdo deduzidos dos custos
de transacdo, e ndo consideram os saldos de juros em 31/03/2025, quando estes né&o
interferem nos calculos dos efeitos posteriores; e

(5) Os cenarios de estresse contemplam depreciacéo dos fatores de risco (CDI e IPCA).

\ 22.Compromissos vinculados a contratos de concessao

A Concessiondria assumiu compromissos em seu contrato de concessdo que contemplam
investimentos (melhorias e grandes manutencdes periddicas) a serem realizados durante o prazo
da concesséao. Os valores demonstrados abaixo refletem o valor dos investimentos estabelecidos
no inicio do contrato de concessdo, ajustado por reequilibrios firmados com o Poder Concedente e
atualizados anualmente pelos indices de reajuste tarifario (IRT), portanto ndo contemplam
eventuais diferencas frente a precos de mercado e a outros indicadores de correcéo de precos:

31/03/2025 31/12/2024
Compromissos relativos a concessao 922.592 1.062.245

Os valores acima ndo incluem eventuais investimentos contingentes, de nivel de servi¢o, casos em
discusséo para reequilibrio e manutencées menores nao periodicas.

23.Demonstracdes dos fluxos de caixa

23.1. Transag¢des que nao afetaram o caixa

As transacOes que néo afetaram caixa, no trimestre findo em 31 de marco de 2025, estao
apresentadas nas rubricas do fluxo de caixa, as quais estdo demonstradas abaixo:
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31/03/2025
Varia¢cbes nos ativos e passivos (10.348)
Fornecedores (10.348)
Efeito no caixa liquido das atividades de investimento 10.348
Adigoes ao ativo intangivel 10.348

23.2. Atividades de financiamento

A Companhia classifica os juros pagos como atividade de financiamento, por entender que tal
classificagdo melhor representa os fluxos de obtencdo de recursos para cumprimento das
obrigacdes do contrato de concessao.

A reconciliacdo das atividades de financiamento esta demonstrada a seguir:

Passivo de

Financiamentos Debéntures  Capital social arrendamento Total
Saldo em 31 de dezembro de 2024 (883.128) (3.981.104) (1.613.957) (4.145) (6.482.334)
VariagOes dos fluxos de caixa de financiamento 16.942 46.823 (78.312) 841 (13.706)
Pagamentos de juros 16.942 46.823 - - 63.765
Pagamentos de principal - - - 841 841
Integralizacéo de capital social - (78.312) - (78.312)
Outras variag8es que ndo afetam o caixa (30.661) (145.755) - (474) (176.890)
Despesas com juros e variagdo monetaria (30.661) (145.755) - - (176.416)
Adicdes de contrato de arrendamento - - - (406) (406)
Ajuste a valor presente - - - (68) (68)
Saldo em 31 de margo de 2025 (896.847) (4.080.036) (1.692.269) (3.778) (6.672.930)

*k%k
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