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INSTRUMENTO PARTICULAR DE ESCRITURA DA 42 (QUARTA) EMISSAO DE
DEBENTURES SIMPLES, NAO CONVERSIVEIS EM AGCOES, DA ESPECIE COM
GARANTIA REAL, COM GARANTIA ADICIONAL FIDEJUSSORIA SOB
CONDICAO SUSPENSIVA, EM SERIE UNICA, PARA DISTRIBUICAO PUBLICA
SOB RITO DE REGISTRO AUTOMATICO DE DISTRIBUICAO, DA
CONCESSIONARIA DAS LINHAS 8 E 9 DO SISTEMA DE TRENS
METROPOLITANOS DE SAO PAULO S.A.

celebrado entre

CONCESSIONARIA DAS LINHAS 8 E~9 DO SISTEMA DE TRENS
METROPOLITANOS DE SAO PAULO S.A.,
como Emissora

OLIVEIRA TRUST DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS
S.A,,
como Agente Fiduciario

CCRS.A. e
RUASINVEST S.A.,
como Fiadoras, sob Condicdo Suspensiva

ON TRILHOS - ADMINISTRAGCAO E PARTICIPAGOES S.A.,

como Interveniente Anuente

em 08 de fevereiro de 2024
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Pelo presente instrumento,

CONCESSIONARIA DAS LINHAS 8 E 9 DO SISTEMA DE TRENS
METROPOLITANOS DE SAO PAULO S.A., sociedade por acdes sem registro de
companhia aberta, em fase operacional, com sede na Cidade de Osasco, Estado de
Sao Paulo, na Rua General Manoel de Azambuja Brilhante, n® 55, Centro, CEP 06010-
160, inscrita no Cadastro Nacional da Pessoa Juridica do Ministério da Fazenda
("CNPJ/MF") sob 0 n® 42.288.184/0001-87, com seus atos constitutivos inscritos na
Junta Comercial do Estado de Sao Paulo ("JUCESP”) sob o NIRE n°® 35.300.570.588,
neste ato representada na forma de seu estatuto social por seus representantes
legais devidamente autorizados (“Emissora” ou "Companhia”);

OLIVEIRA TRUST DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS
S.A., instituicao financeira com filial na Rua Joaquim Floriano, n® 1052, sala 132, 13°
andar, Cidade de S3o Paulo, Estado de Sdo Paulo, inscrita no CNPJ/MF sob o
n° 36.113.876/0004-34, neste ato representada na forma de seu estatuto social por
seu representante legal devidamente autorizado (“Agente Fiduciario”);

E, ainda, na qualidade de fiadoras:

CCR S.A., sociedade por acdes com registro de companhia aberta na categoria “A”
perante a Comissao de Valores Mobilidrios ("CVM”), com sede na Cidade de Sé&o
Paulo, Estado de Sao Paulo, na Avenida Chedid Jafet, n® 222, Bloco B, 5° andar,
parte, Vila Olimpia, CEP 04551-065, inscrita no CNPJ/MF sob o n° 02.846.056/0001-
97, neste ato representada na forma de seus atos constitutivos ("CCR"); e

RUASINVEST S.A., sociedade por agOes constituida e existente de acordo com as
leis da Republica Federativa do Brasil, com sede na Cidade de Sao Paulo, Estado de
Sao Paulo, na Avenida Queiroz Filho, n°© 1.560, sala 110, Vila Hamburguesa,
CEP 05319-000, inscrita no CNPJ/MF sob o n° 06.101.196/0001-97, neste ato
representada na forma de seus atos constitutivos ("Ruas” e, em conjunto com a CCR,
“Fiadoras” ou “Acionistas”);

E, ainda, na qualidade de interveniente-anuente:

ON TRILHOS - ADMINISTRAGCAO E PARTICIPAGCOES S.A., sociedade por acdes
sem registro de companhia aberta perante a CVM, com sede na Cidade de Osasco,
Estado de Sdo Paulo, na Rua General Manoel de Azambuja Brilhante, n® 55, Bloco
Administrativo, CEP 06010-160, inscrita no CNPJ/MF sob o n° 44.719.129/0001-20,
neste ato representada na forma de seus atos constitutivos (“Subsidiaria”);

sendo a Emissora, o Agente Fiduciario e as Fiadoras designados, em conjunto, como
“Partes” e, individual e indistintamente, como “Parte”;

vém por esta e na melhor forma de direito firmar o presente “Instrumento Particular
de Escritura da 4@ (Quarta) Emissdo de Debéntures Simples, NGo Conversiveis em
Acbes, da Espécie com Garantia Real com Garantia Adicional Fidejussdria sob
Condi¢do Suspensiva, em Série Unica, para Distribuicdo PUblica sob Rito de Registro
Automadtico de Distribuicdo, da Concessiondria das Linhas 8 e 9 do Sistema de Trens
Metropolitanos de Sdo Paulo S.A.” (“Escritura de Emissdo”), mediante as Clausulas e
condigdes a seguir.
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1. AUTORIZACOES

1.1. Autorizacdo da Emissdo e da Constituicdo da Cessdo Fiduciaria de
Direitos Creditérios e Cessao Condicional pela Emissora

1.1.1 A presente Escritura de Emissdao é celebrada com base nas deliberacdes da
Assembleia Geral Extraordinaria da Emissora realizada em 08 de fevereiro de 2024
(“Aprovacdes Societarias da Emissora”), nas quais foram deliberadas, dentre outras
matérias: (a) a aprovacdo da Emissdo (conforme definido abaixo) e da Oferta
(conforme definido abaixo), bem como seus termos e condigdes nos termos do artigo
59 da Lei n© 6.404, de 15 de dezembro de 1976, conforme alterada (“Lei das
Sociedades por Agdes”); (b) a outorga aos Debenturistas (conforme definido abaixo),
na forma compartilhada descrita na Clausula 4.24.1, da Cesséao Fiduciaria de Direitos
Creditorios (conforme definido abaixo); (c) a constituicdo da Cessdo Condicional, na
forma da Clausula 4.26; e (d) a autorizagdo a Diretoria da Emissora a adotar todos
e quaisquer atos e a assinar todos e quaisquer documentos necessarios a
implementacdo e formalizacdo das deliberacdes das Aprovacdes Societdrias da
Emissora, especialmente para a realizacdao da Oferta e da Emissdo, incluindo, mas
nao se limitando, a esta Escritura de Emissao, o Contrato de Distribuicao (conforme
definido abaixo), bem como seus eventuais e respectivos aditamentos, os Aditivos
aos Contratos de Garantia, o Aditivo ao Contrato de Administracdo de Contas
(conforme definido abaixo), o Aditivo ao Contrato de Cessdao Condicional (conforme
definido abaixo), o Aditivo ao Contrato de Suporte (conforme abaixo definidos), bem
como a ratificacdo de todos e quaisquer atos até entdo adotados e todos e quaisquer
documentos até entdo assinados pela Diretoria da Emissora para a implementacao,
em especial, mas sem ndo se limitando, da Oferta e da Emissao.

1.2. Autorizacao da Prestacao da Fianca, das Obrigacoes de Suporte e da
Constituicdo da Alienacao Fiduciaria de Agoes da Emissora pelas
Acionistas

1.2.1 A constituicdo da alienacdo fiduciaria da totalidade das acbes de emissao da
Emissora e de propriedade das Acionistas, na forma compartilhada descrita na
Clausula 4.24, e da Fianca (conforme definido abaixo), bem como a assuncgdo de
obrigacOes de aporte de recursos pelas Acionistas, foram aprovadas com base nas
deliberagbdes da Reunido do Conselho de Administragdo da CCR realizada em 08 de
fevereiro de 2024 (“AprovacGes Societarias da CCR”) e da Assembleia Geral
Extraordinaria de Acionistas da Ruas realizada em 08 de fevereiro de 2024
(“AprovacGes Societarias da Ruas” e, quando em conjunto com as Aprovacles
Societarias da CCR, as “Aprovacdes Societarias das Acionistas”), nas quais foram
deliberadas, dentre outras matérias: (a) a outorga aos Debenturistas, na forma
compartilhada descrita na Clausula 4.24 abaixo, da Alienagdo Fiduciaria das Agoes
da Emissora (conforme definido abaixo); (b) a outorga aos Debenturistas, na forma
descrita na Clausula 4.254.25 abaixo, da Fianca (conforme definido abaixo); (c) a
assuncao de determinadas obrigacGes de aporte de recursos na Emissora, conforme
termos e condigdes do Aditivo ao Contrato de Suporte (conforme definido abaixo); e
(d) a autorizagdo a Diretoria das Acionistas a adotar todos e quaisquer atos e a
assinar todos e quaisquer documentos necessarios a implementacao e formalizagdo
das deliberacdes das Aprovacdes Societarias, incluindo, mas ndo se limitando a, esta
Escritura de Emissao, o Contrato de Distribuicao, o Aditivo ao Contrato de Alienacao
Fiduciaria das A¢Ges da Emissora (conforme definido abaixo), o Aditivo ao Contrato
de Suporte (conforme definido a seguir), e seus eventuais aditamentos, bem como a
ratificacdo de todos e quaisquer atos até entdo adotados e todos e quaisquer
documentos até entdo assinados pela Diretoria das Acionistas para a implementacao
das deliberacdes das Aprovacdes Societarias das Acionistas, conforme aplicavel.
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1.3. Autorizacdo da Constituicdo da Cessao Fiduciaria de Recebiveis pela
Subsidiaria

1.3.1 A Cessdo Fiduciaria de Direitos Creditérios (conforme definido abaixo), nos
termos do Aditivo ao Contrato de Cessdao Fiduciaria de Direitos Creditérios (conforme
definido abaixo), na forma compartilhada descrita na Clausula 4.24 abaixo, foi
aprovada com base nas deliberacdes da Assembleia Geral Extraordinaria de Acionista
da Subsidiaria realizada em 08 de fevereiro de 2024 (“Aprovacdo Societaria da
Subsidiaria” e, em conjunto com as Aprovagdes Societarias da Emissora e com as
Aprovacdes Societarias das Acionistas, as “Aprovacbes Societdrias”), na qual foi
deliberada, dentre outras matérias: (a) a outorga aos Debenturistas, na forma
compartilhada descrita na Clausula 4.24 abaixo, da Cessdo Fiduciaria de Direitos
Creditorios (conforme definido abaixo); e (b) a autorizacdo a Diretoria da Subsidiaria
a adotar todos e quaisquer atos e a assinar todos e quaisquer documentos
necessarios a constituicdo da Cessao Fiduciaria de Direitos Creditdrios, incluindo, mas
nao se limitando, o Aditivo ao Contrato de Cessdo Fiduciaria de Direitos Creditorios
(conforme definido abaixo), o Contrato de Administracao de Contas e a Escritura de
Emissdo, e seus eventuais e respectivos aditamentos, bem como a ratificacdo de
todos e quaisquer atos até entdo adotados e todos e quaisquer documentos até entdo
assinados pela Diretoria da Subsidiaria para a implementagdao das deliberacGes da
Aprovacao Societaria da Subsidiaria.

2.  REQUISITOS

A 42 (quarta) emissao de debéntures simples, ndo conversiveis em agdes de emissdo
da Emissora, da espécie com garantia real com garantia adicional fidejusséria sob
condicdo suspensiva, em série Unica (“Emissdo” e “Debéntures”, respectivamente),
para distribuicdo publica sob rito de registro automatico de distribuicdo, da Emissora,
nos termos da Lei n.° 6.385, de 7 de dezembro de 1976, conforme alterada e da
Resolucdao da CVM n° 160, de 13 de julho de 2022, conforme alterada (“Resolucao
CVM 160"), e desta Escritura de Emissao (“Oferta”), devera observar os seguintes
requisitos:

2.1. Arquivamento na Junta Comercial e Publicacdo das Aprovacoes
Societarias

2.1.1. Nos termos dos artigos 62, inciso I, e 289 da Lei das Sociedades por Agdes,

(a) as AprovacOes Societarias da Emissora serdo protocoladas na JUCESP
no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis contados da data de assinatura
das AprovacGes Societarias da Emissora e arquivadas na JUCESP no
prazo de 30 (trinta) dias contados da data de assinatura das
Aprovacoes Societarias da Emissora, exceto, com relagdo ao
arquivamento, se a JUCESP nao estiver funcionando regularmente,
caso em que as Aprovacgoes Societarias da Emissora serdo arquivadas
na JUCESP no prazo de até 30 (trinta) dias contados da data em que a
JUCESP reestabelecer a prestacao regular dos seus servigos, e
publicadas no jornal “Gazeta de Sdo Paulo” (“Jornal de Publicacdo da
Emissora”);

(b) as Aprovacbes Societarias da CCR serao protocoladas na JUCESP no
prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis contados da data de assinatura das
Aprovacdes Societarias da CCR e arquivadas na JUCESP no prazo de
30 (trinta) dias contados da data de assinatura das Aprovagoes
Societarias da CCR, exceto, com relagdo ao arquivamento, se a JUCESP
nao estiver funcionando regularmente, caso em que as Aprovagoes
Societarias da CCR serdo arquivadas na JUCESP no prazo de até 30
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(trinta) dias contados da data em que a JUCESP reestabelecer a
prestacao regular dos seus servicos, e publicadas no jornal “Valor
Econémico” (“Jornal de Publicacdo da CCR");

(c) as Aprovagdes Societarias da Ruas serdo protocoladas na JUCESP no
prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis contados da data de assinatura das
Aprovacgoes Societarias da Ruas e arquivadas na JUCESP no prazo de
30 (trinta) dias contados da data de assinatura das Aprovagodes
Societarias da Ruas, exceto, com relagdo ao arquivamento, se a
JUCESP nao estiver funcionando regularmente, caso em que as
Aprovacgoes Societarias da Ruas serdo arquivadas na JUCESP no prazo
de até 30 (trinta) dias contados da data em que a JUCESP
reestabelecer a prestacao regular dos seus servigos, e publicadas no
jornal “Folha de S&o Paulo” (“Jornal de Publicacdo da Ruas” e, quando
em conjunto com o Jornal de Publicagdo da CCR, os “Jornais de
Publicacao das Acionistas”); e

(d) as AprovagOes Societarias da Subsidiaria serdo protocoladas na
JUCESP no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis contados da data de
assinatura das Aprovacdes Societarias Subsididria e arquivadas na
JUCESP no prazo de 30 (trinta) dias contados da data de assinatura
das Aprovacgodes Societarias da Subsididria, exceto, com relagdo ao
arquivamento, se a JUCESP nao estiver funcionando regularmente,
caso em que as AprovacOes Societarias da Subsididria serdo
arquivadas na JUCESP no prazo de até 30 (trinta) dias contados da
data em que a JUCESP reestabelecer a prestacdao regular dos seus
servicos, e publicadas no jornal “Gazeta de Sdo Paulo” (“Jornal de
Publicacdo da Subsididria” e, quando em conjunto com o Jornal de
Publicacdo da Emissora e o Jornal de Publicacdo das Acionistas, os
“Jornais de Publicacdo”).

2.1.2. Os atos societarios que eventualmente venham a ser praticados apods o
arquivamento desta Escritura de Emissdo relacionados a Emissdo e/ou a Oferta
também serdo arquivados na JUCESP e publicados pela Emissora, pelas Fiadoras e
pela Subsidiaria nos Jornais de Publicagdo, conforme legislagdo em vigor. A Emissora,
as Fiadoras e a Subsidiaria deverdo encaminhar ao Agente Fiducidrio 1 (uma) cépia
eletronica (em formato .pdf) do respectivo ato societario devidamente arquivado na
JUCESP no prazo de até 5 (cinco) dias contados do arquivamento pela JUCESP.

2.2. Inscrigdo desta Escritura de Emissao, Registro e Averbamento de seus
eventuais aditamentos na Junta Comercial e no Registro de Titulos e
Documentos

2.2.1. Nos termos dos artigos 62, inciso II, e paragrafo 3° da Lei das Sociedades por
AcOes, esta Escritura de Emissdo serd protocolada na JUCESP previamente a
subscricdo das Debéntures e seus eventuais aditamentos serdo protocolados na
JUCESP no prazo de até 10 (dez) Dias Uteis (conforme definido abaixo) contados da
respectiva data de assinatura. A Emissora entregard, ao Agente Fiducidrio, 1 (uma)
via eletronica (formato PDF.), contendo a chancela digital, ou 1 (uma) via original
desta Escritura de Emissdo e de seus eventuais aditamentos, devidamente
arquivados na JUCESP, em até 5 (cinco) Dias Uteis contados da respectiva data de
arquivamento na JUCESP.

2.2.2. Em virtude da Fianca prestada pelas Acionistas, em beneficio dos
Debenturistas, nos termos da Clausula 4.25 abaixo, a presente Escritura de Emissdo
e seus eventuais aditamentos serdo registrados pela Emissora, as suas expensas, no
Cartorio de Registro de Titulos e Documentos da Cidade de Sao Paulo (“Cartério de
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RTD"”) nos termos dos artigos 129 e 130 da Lei n.© 6.015, de 31 de dezembro de
1973, conforme alterada. A Emissora compromete-se a (i) protocolar esta Escritura
de Emissao e eventuais aditamentos no Cartério de RTD em até 2 (dois) dias contados
da data de celebragcao desta Escritura de Emissao ou de eventual aditamento,
observado o disposto na Lei n® 6.015, de 31 de dezembro de 1973, conforme em
vigor (“Lei de Registros Publicos”); e (ii) enviar ao Agente Fiduciario 1 (uma) via
eletronica (formato PDF.), contendo a chancela digital ou uma via original, conforme
o caso, desta Escritura de Emissdo e eventuais aditamentos, em até 2 (dois) Dias
Uteis contados da data do respectivo registro.

2.2.3. A Escritura de Emissdo sera objeto de aditamento para refletir o resultado do
Procedimento de Bookbuilding (conforme abaixo definido), nos termos e condigdes
aprovados nas Aprovacdes Societarias da Emissora, €, portanto, sem necessidade de
nova aprovacao societaria pela Emissora ou de realizagdo de Assembleia Geral de
Debenturistas (conforme abaixo definido), o qual definiu a taxa final dos Juros
Remuneratorios.

2.3. Registro Automatico na CVM e Registro na ANBIMA - Associagao
Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiro e de Capitais
("ANBIMA")

2.3.1. Registro Automadatico na CVM. As Debéntures serdo objeto de distribuigdo
publica destinada exclusivamente a Investidores Qualificados, assim definidos nos
termos do artigo 12 da Resolugdao CVM n° 30, de 11 de maio de 2021, conforme
alterada de tempos em tempos (“Resolucdo CVM 30" e “Investidores Qualificados”,
respectivamente). A Oferta serd, portanto, registrada na CVM na forma da Lei do
Mercado de Valores Mobiliarios, da Lei das Sociedades por Agbes, automaticamente,
nos termos do artigo 26, inciso IX, e do artigo 27, inciso II, da Resolucdo CVM 160 e
do artigo 19 da Lei n© 6.385, de 7 de dezembro de 1976, conforme alterada.

2.3.2. Registro na ANBIMA. A Oferta sera registrada na ANBIMA - Associagdo
Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiro e de Capitais (*fANBIMA") apds seu
encerramento, nos termos do artigo 15 do “Regras e Procedimentos de Ofertas
Publicas” em vigor desde 1 de fevereiro de 2024 (“Cdédigo ANBIMA”), em até 7 (sete)
dias contados do envio do anuncio de encerramento da Oferta a CVM, nos termos do
artigo 76 da Resolugdo CVM 160 (“Anuncio de Encerramento”).

2.4. Registro das Garantias e do Aditivo ao Contrato de Cessao Condicional

2.4.1. As Garantias Reais (conforme definida abaixo) serdao formalizadas por meio
dos Aditivos aos Contratos de Garantia, sendo certo que os Aditivos aos Contratos
de Garantia deverdo ser registrados as margens dos registros dos Contratos Originais
de Garantia (conforme definido abaixo), conforme aplicavel, que atualmente
garantem as Dividas Existentes (conforme definida abaixo), nos competentes
cartérios de registro de titulos e documentos dos domicilios de suas respectivas
partes, conforme indicado e nos prazos previstos nos respectivos instrumentos.
Adicionalmente, a Alienacdo Fiduciaria de AgGes da Emissora devera ser averbada no
livro de registro de agbes da Emissora, nos termos previstos no Aditivo ao Contrato
de Alienagdo Fiducidria das Acdes da Emissora.

2.4.2. O Aditivo ao Contrato de Cessao Condicional (conforme definido abaixo) assim
como quaisquer aditamentos subsequentes a este contrato, serdo celebrados e
levados a registro a margem do respectivo contrato original nos competentes
cartérios de registro de titulos e documentos, conforme indicado e nos prazos
previstos no respectivo instrumento.



DocusSign Envelope ID: 93F163A3-9A4D-4D60-98F5-C4118D0209E2

Autorregulagao

ANBIMA

Agente Fiduciario

2.5. Deposito para Distribuicdo, Negociacdo e Custodia Eletronica
2.5.1. As Debéntures serdo depositadas para:

(a) distribuicdo no mercado primario por meio do MDA - Mddulo de Distribuicao
de Ativos ("MDA"), administrado e operacionalizado pela B3 S.A. - Brasil,
Bolsa, Balcdo - Balcao B3 ("B3”), sendo a distribuicdo liquidada
financeiramente por meio da B3; e

(b) observado o disposto na Clausula 2.5.2 abaixo, negociagdo no mercado
secundario por meio do CETIP21 - Titulos e Valores Mobiliarios (“"CETIP21"),
administrado e operacionalizado pela B3, sendo as negociacdes liquidadas
financeiramente na B3 e as Debéntures custodiadas eletronicamente na B3.

2.5.2. As Debéntures poderdo ser negociadas no mercado secundario entre
Investidores Qualificados, nos termos do artigo 86, IV da Resolugao CVM 160.

2.6. Enquadramento do Projeto

2.6.1. As Debéntures contardo com o incentivo fiscal previsto no artigo 2° da Lei
n® 12.431, de 24 de junho de 2011, conforme alterada (“Lei 12.431"), no Decreto
n° 8.874, de 11 de outubro de 2016 (“Decreto 8.874"), na Resolucao do Conselho
Monetario Nacional (*CMN”) n© 5.034, de 21 de julho de 2022 (“Resolucdo
CMN 5.034"), da Resolugcao CMN n© 4.751, de 26 de setembro de 2019 (“Resolucdo
CMN 4.751"), ou de normas posteriores que as alterem, substituam ou
complementem, sendo a totalidade dos recursos captados na Emissao das
Debéntures aplicados no custeio das despesas ja incorridas nos 24 (vinte e quatro)
meses anteriores a data de encerramento da Oferta, no pagamento de dividas
contratadas e novos investimentos relativos ao Projeto (conforme definido abaixo),
tendo em vista o enquadramento do Projeto como projeto prioritario pelo Ministério
do Desenvolvimento Regional (*MDR"), por meio da Portaria do MDR n© 1.835,
expedida em 20 de junho de 2022, publicada no Diario Oficial da Unidao (*DOU") em
21 de junho de 2022 (“Portaria”).

2.7. Caracterizacao como Debéntures Verdes (Green Bonds)

2.6.2. As Debéntures sao caracterizadas como “debéntures verdes” (Green Bonds),
tendo em vista que a totalidade dos recursos captados por meio da Emissdo,
observado o disposto na Clausula 3.7.1 abaixo, sera destinada a projetos elegiveis
para fins desta caracterizagdo, conforme avaliado por parecer independente de
consultoria especializada (“Parecer Independente”). O Parecer Independente sera
disponibilizado na integra para os Debenturistas da Quarta Emissdo e para o Agente
Fiduciario da Quarta Emissdo, por meio de divulgacdo no website da Emissora
(https://www.viamobilidade.com.br/nos/relacao-com-investidores/viamobilidade-
linhas-8-e-9).

3. CARACTERISTICAS DA EMISSAO
3.1. Objeto Social da Emissora

3.1.1. A Emissora tem por objeto social realizar a exploragdao dos servigos
integrantes da concessao onerosa para operacao dos servicos de transporte de
passageiros das Linhas 8 - Diamante e 9 - Esmeralda da rede de trens
metropolitanos de Sao Paulo, compreendendo todas as atividades e investimentos
necessarios ou convenientes a este fim (“Projeto”), nos termos e condicGes do
“Contrato n° 02/2021 de Concessdo da Prestacdo do Servigo Publico de Transporte
de Passageiros, sobre Trilhos, das Linhas 8 - Diamante e 9 - Esmeralda da Rede de
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Trens Metropolitanos da Regido Metropolitana de S&o Paulo”, firmado em 30 de junho
de 2021, entre o Estado de Sdo Paulo (“Poder Concedente”), por intermédio da
Secretaria de Estado dos Transportes Metropolitanos — STM e a Emissora, com a
interveniéncia anuéncia da Companhia Paulista de Trens Metropolitanos - CPTM, em
virtude do procedimento licitatério promovido pelo Poder Concedente e nos termos
do Edital de Concorréncia Internacional n°® 01/2020 (“Contrato de Concessdo” e
“Concessaon”, respectivamente).

3.2. Numero da Emissao

3.2.1. A presente Emissdo constitui a 42 (quarta) emissdo de debéntures da
Emissora.

3.3. Numero de Séries
3.3.1. A Emissao sera realizada em série Unica.
3.4. Valor Total da Emissao

3.4.1. O valor total da Emissdao é de R$ 1.250.000.000,00 (um bilhdo, duzentos e
cinquenta milhdes de reais), na Data de Emissao (“Valor Total da Emissao”).

3.5. Colocacao e Procedimento de Distribuicao

3.5.1. As Debéntures serdo objeto de distribuicdo publica, sob regime de garantia
firme de colocacdo para a totalidade das Debéntures, com a intermediacdo de
instituicbes integrantes do sistema de distribuicdo de valores mobilidrios
(“Coordenadores”), nos termos do “Instrumento Particular de Contrato de
Coordenacdo, Colocagdo e Distribuicdo Publica, Sob Regime de Garantia Firme de
Colocacdo, da 42 (Quarta) Emissdo de Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em
Acbes, da Espécie com Garantia Real com Garantia Adicional Fidejusséria sob
Condicdo Suspensiva, em Série Unica, da Concessiondria das Linhas 8 e 9 do Sistema
de Trens Metropolitanos de Sdo Paulo S.A.”, a ser celebrado entre a Emissora, as
Acionistas e os Coordenadores (“Contrato de Distribuicdo”)

3.5.2. O plano de distribuicdo das Debéntures seguira o procedimento descrito no
artigo 49 da Resolugao CVM 160, conforme previsto no Contrato de Distribuicao.

3.5.3. A Oferta terd como publico-alvo exclusivamente Investidores Qualificados.

3.5.4. A Emissora obriga-se a: (a) ndo contatar ou fornecer informacdes acerca da
Oferta a qualquer investidor, exceto se previamente acordado com o Coordenador
Lider; e (b) informar aos Coordenadores, até o Dia Util imediatamente subsequente,
a ocorréncia de contato que receba de potenciais investidores que venham a
manifestar seu interesse na Oferta, comprometendo-se desde j& a ndo tomar
qualquer providéncia em relacdo aos referidos potenciais investidores nesse periodo.

3.5.5. Ndo havera preferéncia para subscricio das Debéntures pelas atuais
acionistas da Emissora.

3.5.6. A colocagdo das Debéntures sera realizada de acordo com os procedimentos
da B3, com o Plano de Distribuicao descrito no Contrato de Distribuicao e nesta
Escritura de Emissao.

3.5.7. Procedimento de Bookbuilding. Sera adotado o procedimento de coleta de
intengdes de investimento, organizado pelos Coordenadores, sem lotes minimos ou
maximos, para a verificagdo, junto aos Investidores Qualificados, da demanda pelas
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Debéntures de forma a definir a taxa final dos Juros Remuneratérios (“Procedimento
de Bookbuilding™). O resultado do Procedimento de Bookbuilding sera ratificado por
meio de aditamento a esta Escritura de Emissdo, substancialmente na forma do
Anexo I, que devera ser levado a arquivamento perante a JUCESP e averbado a
margem do registro desta Escritura no Cartério de RTD, conforme Clausulas 2.1 e
2.2 acima, sem necessidade de nova aprovagao societaria pela Emissora e/ou de
realizacdo de Assembleia Geral de Debenturistas.

3.6. Banco Liquidante e Escriturador

3.6.1 A instituicdo prestadora de servicos de escrituracdo das Debéntures é o
BANCO BRADESCO S.A., instituicao financeira com sede na Cidade de Osasco,
Estado de Sao Paulo, no Nucleo Cidade de Deus s/n.°, Prédio Amarelo, 2° andar, Vila
Yara, inscrita no CNPJ sob o n.% 60.746.948/0001-12, o qual também prestara os
servicos de banco liquidante das Debéntures (“Escriturador” ou “Banco Liguidante”,
conforme o caso). O Banco Liquidante e o Escriturador poderdo ser substituidos a
qualquer tempo, mediante aprovacao dos Debenturistas reunidos em Assembleia
Geral de Debenturistas (conforme definido abaixo).

3.7. Destinacao dos Recursos

3.7.1 Os recursos obtidos pela Emissora por meio da Oferta serdo destinados, nos
termos do artigo 29, paragrafo 19, da Lei 12.431, do Decreto 8.874 e da Resolugao
CMN 5.034, exclusivamente para (i) o pagamento de despesas e gastos futuros e/ou
(ii) o reembolso de despesas e/ou gastos incorridos em um periodo igual ou inferior
a 24 (vinte e quatro) meses anteriores a data de encerramento da Oferta; em ambos
0s casos relacionados ao Projeto, conforme abaixo detalhado:

(i) Titular do Projeto: Emissora;
(i) CNPJ/MF: 42.288.184/0001-87;
(iii) Relacdo das Pessoas Juridicas: CCRS.A. (CNPJ/MF

n° 02.846.056/0001-97) e RuasInvest S.A (CNPJ/MF
n° 06.101.196/0001-97);

(iv) Descricdo do Projeto: Linhas 8 e 9 do Sistema de Trens
Metropolitanos de Sdo Paulo S.A.;

(v) Setor: Mobilidade Urbana (Decreto n© 8.874, de 11 de outubro de
2016, Art. 2°, II);

(vi) Modalidade: Sistema de Transporte Publico Coletivo Urbano
Metroviarios (VLT, Monotrilho, Metrd, Trem Urbano);

(vii) Local de Implantacao do Projeto: Sdo Paulo/SP, Osasco/SP,
Carapicuiba/SP, Barueri/SP, Jandira/SP e Itapevi/SP.

(viii) Prazo de implantacao do Projeto: Dezembro/2026;
(ix) Processo Administrativo: 59000.004419/2022-05; e
(x) Valor Maximo Enquadrado: R$ 8.090.916.340,00.

3.7.2 A Emissora devera utilizar, pelo menos, 50% (cinquenta por cento) dos
recursos obtidos por meio da Emissdao em itens que se enquadrem como apoiaveis
no ambito do Contrato de Financiamento BNDES (conforme definido abaixo).
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3.7.3 Os recursos adicionais necessarios a conclusdo do Projeto poderdo decorrer
de uma combinagdo de recursos préprios da Emissora e/ou de financiamentos a
serem contratados, via mercados financeiro e/ou de capitais (local ou externo),
dentre outros, a exclusivo critério da Emissora.

3.7.4 A Emissora devera encaminhar ao Agente Fiduciario anualmente, a contar da
Data de Emissao, declaracao em papel timbrado e assinada por representante legal,
atestando a destinacao dos recursos da presente Emissdao, acompanhada de listagem
eletronica elencando todos os gastos globais referentes ao Projeto até a data de sua
elaboracao, contendo as seguintes informacdes para cada item: (i) identificacdo do
documento comprobatorio; (ii) identificagdo do fornecedor ou prestador do servico;
(iii) data do gasto; (iv) valor do gasto; e (v) identificagdo da rubrica na lista de
rubricas constante do Anexo II abaixo a(aos) qual(is) o respectivo item se refere,
podendo o Agente Fiduciario solicitar a Emissora todos os eventuais esclarecimentos
e documentos adicionais que se fagcam necessarios. Esta obrigacdo subsistira até a
comprovacdao da destinacao da totalidade dos recursos decorrentes da Emissdo,
sendo que a Emissora estima que todos os referidos recursos terao sido aplicados no
Projeto até 30 de dezembro de 2027.

3.7.4.1. Sempre que solicitado, até a efetiva comprovacdo da totalidade dos
gastos, o Agente Fiduciario devera enviar aos Debenturistas a declaragdo,
mencionada na Clausula 3.7.4 acima, e respectiva documentacdo
comprobatéria da destinagdo dos recursos

3.7.5 Sempre que solicitado por escrito por autoridades para fins de atendimento
as normas e exigéncias de 6rgdos reguladores e fiscalizadores, em até 10 (dez) Dias
Uteis do recebimento da solicitacdo, ou em prazo menor, se assim solicitado por
qualquer autoridade ou determinado por norma, a Emissora se obriga a enviar ao
Agente Fiducidrio os documentos que, a critério das respectivas autoridades ou
orgdos reguladores, comprovem o emprego dos recursos oriundos das Debéntures
nas atividades indicadas acima.

4. CARACTERISTICAS DAS DEBENTURES

4.1. Data de Emissao: Para todos os fins e efeitos, a data de emissdo das
Debéntures serd o dia 15 de janeiro de 2024 (“*Data de Emissdo”).

4.2. Data de Inicio da Rentabilidade: Para todos os fins e efeitos, a data de
inicio da rentabilidade das Debéntures serd a Data da Primeira Integralizagdo
(conforme definido abaixo) (“"Data de Inicio da Rentabilidade”).

4.3. Forma, Tipo e Comprovaciao de Titularidade: As Debéntures serdo
emitidas sob a forma nominativa e escritural, sem emissao de cautelas ou
certificados, e, para todos os fins de direito, a titularidade delas serd comprovada
pelo extrato emitido pelo Escriturador e, adicionalmente, com relagdo as Debéntures
gue estiverem custodiadas eletronicamente na B3, conforme o caso, sera expedido
por esta(s) extrato em nome do Debenturista, que servird como comprovante de
titularidade de tais Debéntures.

4.4. Conversibilidade: As Debéntures serdo simples, ou seja, ndo conversiveis
em agoes de emissdo da Emissora.

4.5. Espécie: As Debéntures serdo da espécie com garantia real, com garantia
adicional fidejussdria sob condicdo suspensiva, nos termos do artigo 58, caput, da
Lei das Sociedades por Agoes.
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4.6. Prazo e Data de Vencimento: Observado o disposto nesta Escritura de
Emissdo, o prazo de vencimento das Debéntures sera de 6.575 (seis mil quinhentos
e setenta e cinco) dias contados da Data de Emissao, vencendo-se as Debéntures,
portanto, em 15 de janeiro de 2042 (“*Data de Vencimento das Debéntures”).

4.7. Valor Nominal Unitario: O valor nominal unitario das Debéntures sera de
R$ 1.000,00 (mil reais), na Data de Emissao (“Valor Nominal Unitario”).

4.8. Quantidade de Debéntures: Serdo emitidas 1.250.000 (um milhdo,
duzentas e cinquenta mil) Debéntures.

4.9. Preco de Subscricio e Forma de Integralizacdao: As Debéntures serao
subscritas e integralizadas em Unica data, a vista, em moeda corrente nacional, de
acordo com as normas de liquidagdo aplicaveis a B3, na Data da Primeira
Integralizacdo (como definido abaixo), pelo seu Valor Nominal Unitario. Caso
qualquer Debénture venha a ser integralizada em data diversa e posterior a Data de
Inicio da Rentabilidade, a integralizacdo deverad considerar o seu Valor Nominal
Atualizado (conforme definido abaixo) acrescido dos Juros Remuneratérios (conforme
definido abaixo), calculados pro rata temporis desde a Data de Inicio da Rentabilidade
até a data de sua efetiva integralizacado.

4.9.1. As Debéntures poderdo ser colocadas com agio ou desagio, a ser definido a
exclusivo critério dos Coordenadores, em comum acordo, se for o caso, no ato de
subscricdao das Debéntures, desde que referido agio ou desagio seja aplicado de
forma igualitaria a totalidade das Debéntures integralizadas de uma mesma série e
em cada Data de Integralizagao.

4.9.2. Para fins do disposto nesta Escritura de Emissdao, entende-se por “Data da
Primeira Integralizacdo” a data em que ocorrer a primeira integralizacdo das
Debéntures.

4.10. Atualizacdao Monetaria das Debéntures: O Valor Nominal Unitario ou saldo
do Valor Nominal Unitario das Debéntures, conforme o caso, sera atualizado
monetariamente pela variacdo do IPCA - Indice Nacional de Precos ao Consumidor
Amplo calculado (*IPCA"), apurado e divulgado pelo IBGE - Instituto Brasileiro de
Geografia e Estatistica ("IBGE”), desde a Data de Inicio da Rentabilidade até a data
do efetivo pagamento (“Atualizacdo Monetaria”), sendo o produto da Atualizagdo
Monetaria automaticamente incorporado ao Valor Nominal Unitario das Debéntures
ou ao saldo do Valor Nominal Unitario das Debéntures, conforme o caso (“Valor
Nominal Atualizado”). A atualizacdo monetaria das Debéntures serd calculada
conforme a formula abaixo:

VNa =VNe x C
Onde:

Vna = Valor Nominal Atualizado calculado com 8 (oito) casas decimais, sem
arredondamento;

Vne = Valor Nominal Unitdrio das Debéntures ou saldo do Valor Nominal
Unitario das Debéntures (valor nominal remanescente apds amortizagdao de
principal), conforme o caso, calculado com 8 (oito) casas decimais, sem
arredondamento;

C = Fator acumulado das variagdes mensais do IPCA calculado com 8 (oito)
casas decimais, sem arredondamento, apurado da seguinte forma:

-10 -
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=TT [( e o |

Onde: =1 NI,

n = numero total de indices considerados na atualizacdo monetaria, sendo

A\ /4

n” um numero inteiro;

Nik = Valor do nimero-indice do IPCA do més anterior ao més de atualizagdo,
caso a atualizacdo seja em data anterior ou na propria Data de
Aniversario (conforme definido abaixo) das Debéntures, apds a Data de
Aniversario das Debéntures, o “Nik” correspondera ao valor do nimero
indice do IPCA do més de atualizagao;

Nik-1 = valor do IPCA do més anterior ao més “k”;

dup = Numero de Dias Uteis entre a Data de Inicio da Rentabilidade (ou a
ultima Data de Aniversario das Debéntures) e a data de calculo, limitado
ao numero total de Dias Uteis de vigéncia do numero-indice do IPCA,
sendo “dup” um numero inteiro; e

dut = NUmero de Dias Uteis contidos entre a Gltima Data de Aniversario das
Debéntures e a préxima Data de Aniversario das Debéntures, sendo
“dut” um numero inteiro.

Observacoes:

(i) A aplicagdo do IPCA incidirda no menor periodo permitido pela legislacéo
em vigor, sem necessidade de ajuste a Escritura de Emissdo ou qualquer outra
formalidade;

(ii) O IPCA devera ser utilizado considerando idéntico niumero de casas
decimais divulgado pelo IBGE;

(i) Considera-se “Data(s) de Anivegsério” todo dia 15 (quinze) de cada
més, caso a referida data ndo seja Dia Util, o primeiro dia Gtil subsequente;

(iv)  Considera-se como més de atualizagdo o periodo mensal compreendido
entre duas datas de aniversarios consecutivas das Debéntures;

T,
(v) O fator resultante da expressdo: ~7=: é considerado com 8 (oito)
casas decimais, sem arredondamento;

(vi) O produtoério é executado a partir do fator mais recente, acrescentando-
se, em seguida, os mais remotos. Os resultados intermediarios sdo calculados
com 16 (dezesseis) casas decimais, sem arredondamento; e

(vii) Os valores dos finais de semana ou feriados serdo iguais ao valor do Dia
Util subsequente, apropriando o pro rata do ultimo Dia Util anterior.

4.10.1 Indisponibilidade do IPCA

4.10.1.1 No caso de indisponibilidade temporaria do IPCA quando do
pagamento de qualquer obrigacdo pecuniaria prevista nesta Escritura de Emissdo
para as Debéntures, sera utilizada, em sua substituicdo, para a apuragao do IPCA, a
projecdo do IPCA calculada com base na média coletada junto ao Comité de
Acompanhamento Macroecondmico da ANBIMA, informadas e coletadas a cada
projecao do IPCA-I5 e IPCA Final, ndo sendo devidas quaisquer compensacoes

-11 -
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financeiras, tanto por parte da Emissora quanto pelos Debenturistas, quando da
divulgagao posterior do IPCA.

4.10.1.2 Na auséncia de apuracao e/ou divulgacdo do IPCA por prazo superior
a 30 (trinta) dias contados da data esperada para sua apuracdao e/ou divulgacdo
(“Periodo de Auséncia do IPCA”) ou, ainda, na hipétese de extingdo ou
inaplicabilidade por disposicao legal ou determinacdo judicial, o IPCA devera ser
substituido pelo seu substituto legal ou, no caso de inexistir substituto legal para o
IPCA, o Agente Fiduciario devera, no prazo maximo de até 2 (dois) Dias Uteis a contar
do final do Periodo de Auséncia do IPCA ou do evento de extingdo ou inaplicabilidade,
conforme o caso, convocar Assembleia Geral de Debenturistas, na forma e nos prazos
estipulados no artigo 124 da Lei das Sociedades por Acdes e nesta Escritura de
Emissdo, conforme definidos na Clausula 9 abaixo, para os Debenturistas definirem,
de comum acordo com a Emissora, observada a regulamentacgdo aplicavel, o novo
parametro a ser aplicado, o qual devera refletir parametros utilizados em operacdes
similares existentes a época (“Taxa Substitutiva”). Até a deliberacdo desse parametro
sera utilizada, para o calculo do valor de quaisquer obrigagdes pecuniarias previstas
nesta Escritura de Emissao, as projecdes ANBIMA para o IPCA, coletadas junto ao
Comité de Acompanhamento Macroeconémico da ANBIMA, nao sendo devidas
guaisquer compensacoes financeiras, multas ou penalidades, tanto por parte da
Emissora quanto pelos Debenturistas, quando da divulgacdo posterior do IPCA.

4.10.1.3 Caso o IPCA venha a ser divulgado antes da realizacdo da
Assembleia Geral de Debenturistas, a referida Assembleia Geral de Debenturistas nao
sera mais realizada, e o IPCA a partir de sua divulgacdo, voltara a ser utilizado para
o calculo do Valor Nominal Atualizado das Debéntures desde o dia de sua
indisponibilidade, ndo sendo devidas quaisquer compensacdes financeiras, tanto por
parte da Emissora, quanto pelos Debenturistas.

4.10.1.4 Caso nao haja acordo sobre a Taxa Substitutiva entre a Emissora e
os Debenturistas representando, (a) em primeira convocagao, no minimo, 2/3 (dois
tercos) das Debéntures em Circulacdo (conforme definido abaixo); ou (b) em
segunda convocagdo, no minimo, a maioria simples das Debéntures em Circulagao
presentes na respectiva Assembleia Geral de Debenturistas, desde que estejam
presentes nesta segunda convocacdao Debenturistas representando, no minimo,
30% (trinta por cento) das Debéntures em Circulagdo, ou, ainda, caso ndo haja
guérum de instalacdo em segunda convocacdo, a Emissora devera (i) desde que
atendidas as exigéncias previstas na Lei 12.431, na Resolugcdo do CMN 4.751, e nas
demais regulamentacgdes aplicaveis, inclusive em relacdo ao prazo minimo para o
referido resgate antecipado, resgatar antecipadamente a totalidade das Debéntures,
com o consequente cancelamento das Debéntures, sem multa ou prémio de qualquer
natureza, no prazo de 30 (trinta) dias contados da data da realizacdao da respectiva
Assembleia Geral de Debenturistas ou da data em que esta deveria ter sido realizada,
ou na Data de Vencimento, caso esta ocorra primeiro ou, ainda, em prazo a ser
definido pelos Debenturistas, de comum acordo com a Emissora, no ambito da
respectiva Assembleia Geral de Debenturistas, pelo Valor Nominal Atualizado,
acrescido dos Juros Remuneratérios (conforme definido abaixo), devidos até a data
do efetivo resgate, calculados pro rata temporis, a partir da Data de Inicio da
Rentabilidade ou da Data de Pagamento dos Juros Remuneratorios (conforme abaixo
definido) imediatamente anterior, conforme o caso; ou (ii) caso ndao sejam atendidas
as exigéncias para a realizagdo do resgate antecipado das Debéntures, nos termos
da Lei 12.431, da Resolugdo CMN 4.751 e das demais regulamentagdes aplicaveis,
resgatar a totalidade das Debéntures, com o consequente cancelamento das
Debéntures, no prazo de até 30 (trinta) dias contados da data em que se torne
legalmente permitido a Emissora realizar o resgate antecipado das Debéntures, nos
termos da Lei 12.431, da Resolugdao CMN 4.751 e das demais regulamentagdes
aplicaveis, pelo valor indicado no item (i) acima. Para calculo da Atualizacdo
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Monetaria e dos Juros Remuneratorios das Debéntures a serem resgatadas e,
consequentemente, canceladas, para cada dia do periodo de auséncia do IPCA serao
utilizadas as projecdes ANBIMA para o IPCA, coletadas junto ao Comité de
Acompanhamento da ANBIMA.

4.10.1.5. Caso a Taxa Substitutiva venha a acarretar a perda do beneficio
gerado pelo tratamento tributario previsto na Lei 12.431, a Emissora devera,
a seu exclusivo critério e nos termos da Clausula 4.23.3. abaixo, optar
por: (i) nos termos do artigo 19, §19, inciso II, da Lei 12.431, da Resolugao
CMN 4.751 e da regulamentacdo aplicavel, desde que o prazo médio
ponderado dos pagamentos transcorridos entre a Data de Emissao e a data
do efetivo resgate antecipado seja superior a 4 (quatro) anos ou outro prazo
autorizado por regulamentacdo aplicavel, realizar uma Oferta de Resgate
Antecipado, sem a incidéncia de prémio de qualguer natureza, sendo certo
gue a realizacdo de tal resgate ndo dependerd de uma aceitacdo minima e
que os Debenturistas que optarem por ndo aceitar referida oferta passarao a
arcar com todos os tributos que venham a ser devidos em razao da perda do
tratamento tributario previsto na Lei 12.431; ou (ii) arcar com todos os
tributos que venham a ser devidos pelos Debenturistas, bem como com
qualquer multa a ser paga nos termos da Lei 12.431, de modo que a Emissora
devera acrescer a esses pagamentos valores adicionais suficientes para que
os Debenturistas recebem tais pagamentos como se os referidos valores nao
fossem incidentes, sendo certo que tais pagamentos ocorrerdo fora do ambito
da B3.

4.11. Remuneracgao das Debéntures

4.11.1 Sobre o Valor Nominal Atualizado das Debéntures incidirdo juros
remuneratérios a serem definidos de acordo com o Procedimento de Bookbuilding, e,
em qualquer caso, limitados ao equivalente a maior taxa entre: (i) a taxa interna de
retorno do Titulo Publico Tesouro IPCA+ com Juros Semestrais, com vencimento em
2035, a ser apurada conforme as taxas indicativas divulgadas pela ANBIMA em sua
pagina na internet (www.anbima.com.br) no fechamento do Dia Util imediatamente
anterior a data de realizacdo do Procedimento de Bookbuilding, acrescida
exponencialmente de spread de 1,50% (um inteiro e cinquenta centésimos por cento)
ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis; e (ii) 7,38% (sete inteiros
e trinta e oito centésimos por cento) ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois)
Dias Uteis, calculado de forma exponencial e cumulativa pro rata temporis por Dias
Uteis decorridos (“Juros Remuneratorios”), incidentes desde a Data de Inicio da
Rentabilidade ou a Data de Pagamento dos Juros Remuneratérios (conforme definida
abaixo) imediatamente anterior, conforme o caso, até a data do efetivo pagamento.
O célculo dos Juros Remuneratérios obedecera a seguinte féormula:

J = {Vna x [Fator Juros-1]}
Onde:
J = valor unitario dos Juros Remuneratérios devidos no final de cada Periodo
de Capitalizagdo das Debéntures (conforme abaixo definido), calculado com 8

(oito) casas decimais, sem arredondamento;

Vna = Valor Nominal Atualizado calculado com 8 (oito) casas decimais, sem
arredondamento;

Fator Juros = fator de juros fixos, calculado com 9 (nove) casas decimais, com
arredondamento, de acordo com a seguinte formula:
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Taxa )DP/ 252

Fatorjuros = (
atorJuros 100 +

Onde:

Taxa = a ser definida de acordo com o Procedimento de Bookbuilding,
informada com 4 (quatro) casas decimais e inserida na presente Escritura de
Emissdo por meio de aditamento;

DP = nUmero de Dias Uteis entre a data de inicio do ultimo Periodo de
Capitalizacdo e a data de calculo, sendo “"DP” um numero inteiro.

4,11.2 O Periodo de Capitalizacdo dos Juros Remuneratérios &, para o primeiro
periodo de capitalizagdo, o intervalo de tempo que se inicia na Data de Inicio da
Rentabilidade, inclusive, e termina na primeira Data de Pagamento dos Juros
Remuneratorios (conforme definida abaixo), exclusive, e, para os demais Periodos
de Capitalizacdo, o intervalo de tempo que se inicia na Data de Pagamento dos Juros
Remuneratorios imediatamente anterior, inclusive, e termina na Data de Pagamento
dos Juros Remuneratérios subsequente, exclusive (“Periodo(s) de Capitalizacdo”).
Cada Periodo de Capitalizagdo sucede o anterior sem solugdo de continuidade, até a
Data de Vencimento das Debéntures.

4.12. Pagamento dos Juros Remuneratoérios

4.12.1 Ressalvadas as hipoteses de resgate antecipado total das Debéntures em
decorréncia de Oferta de Resgate Antecipado (conforme definido abaixo), Resgate
Antecipado Facultativo Total (conforme definido abaixo), de aquisicao facultativa da
totalidade das Debéntures, de Resgate Antecipado Obrigatério (conforme definido
abaixo) e/ou de liquidacdo antecipada em razdo do vencimento antecipado das
obrigagdes decorrentes das Debéntures, os Juros Remuneratérios serdo pagos
semestralmente, sempre no dia 15 (quinze) dos meses de janeiro e julho de cada
ano até a Data de Vencimento das Debéntures, sendo o primeiro pagamento em 15
de julho de 2024 e o ultimo pagamento na Data de Vencimento (cada uma dessas
datas, uma “Data de Pagamento dos Juros Remuneratérios”), conforme tabela
abaixo:

Data de Pagamento da
Remuneracgdao das Debéntures
15 de julho de 2024
15 de janeiro de 2025
15 de julho de 2025
15 de janeiro 2026
15 de julho de 2026
15 de janeiro de 2027
15 de julho de 2027
15 de janeiro de 2028
15 de julho de 2028
15 de janeiro de 2029
15 de julho de 2029
15 de janeiro de 2030
15 de julho de 2030
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Data de Pagamento da
Remuneracdao das Debéntures

15 de janeiro de 2031

15 de julho de 2031

15 de janeiro de 2032

15 de julho de 2032

15 janeiro de 2033

15 de julho de 2033

15 de janeiro de 2034

15 de julho de 2034

15 de janeiro de 2035

15 de julho de 2035

15 de janeiro de 2036

15 de julho de 2036

15 de janeiro de 2037

15 de julho de 2037

15 de janeiro de 2038

15 de julho 2038

15 de janeiro de 2039

15 de julho de 2039

15 de janeiro 2040

15 de julho de 2040

15 de janeiro de 2041

15 de julho de 2041

Data de Vencimento

4.13. Amortizagdao do Valor Nominal Atualizado

4.13.1 O Valor Nominal Atualizado das Debéntures serd amortizado em 30 (trinta)
parcelas semestrais consecutivas, devidas sempre no dia 15 (quinze) dos meses de
janeiro e julho de cada ano, sendo que a primeira parcela sera devida em 15 de julho
de 2027, e as demais parcelas serdo devidas em cada uma das respectivas datas de
amortizacdo das Debéntures, de acordo com as datas indicadas na 22 coluna da
tabela abaixo (cada uma, uma “Data de Amortizacdo das Debéntures”) e percentuais
previstos na 3@ (terceira) coluna da tabela a seguir:

Parcela Data da Amortizacao I;i::?i';t::(: gostLor;y:t’?; ai::lil
1a 15 de julho de 2027 3,3333%
24 15 de janeiro de 2028 3,4483%
3a 15 de julho de 2028 3,5714%
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Percentual do Valor Nominal

PR B G LT Atualizado a ser amortizado
4a 15 de janeiro 2029 3,7037%
5a 15 de julho de 2029 3,8462%
62 15 de janeiro de 2030 4,0000%
78 15 de julho de 2030 4,1667%
8a 15 de janeiro de 2031 4,3478%
9a 15 de julho de 2031 4,5455%
102 15 de janeiro de 2032 4,7619%
11a 15 de julho de 2032 5,0000%
12a 15 de janeiro de 2033 5,2632%
13a 15 de julho de 2033 5,5556%
14a 15 de janeiro de 2034 5,8824%
15a 15 de julho de 2034 6,2500%
163 15 de janeiro de 2035 6,6667%
17a 15 de julho de 2035 7,1429%
18a 15 janeiro de 2036 7,6923%
19a 15 de julho de 2036 8,3333%
202 15 de janeiro de 2037 9,0909%
21a 15 de julho de 2037 10,0000%
223 15 de janeiro de 2038 11,1111%
23a 15 de julho de 2038 12,5000%
24a 15 de janeiro de 2039 14,2857%
25a 15 de julho de 2039 16,6667%
262 15 de janeiro de 2040 20,0000%
27a 15 de julho de 2040 25,0000%
28a 15 de janeiro de 2041 33,3333%
29a 15 de julho 2041 50,0000%
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. ~ Percentual do Valor Nominal
Parcela Data da Amortizagao . .
Atualizado a ser amortizado
302 Data de Vencimento das Debéntures 100,0000%

4.14. Local de Pagamento

4.14.1 Os pagamentos a que fizerem jus as Debéntures serdo efetuados pela
Emissora no respectivo vencimento utilizando-se, conforme o caso: (a) os
procedimentos adotados pela B3 para as Debéntures custodiadas eletronicamente
nela; e/ou (b) os procedimentos adotados pelo Escriturador para as Debéntures que
ndo estejam custodiadas eletronicamente na B3. Fardo jus ao recebimento de
qualquer valor devido aos Debenturistas aqueles que forem titulares de Debéntures
ao final do Dia Util imediatamente anterior a respectiva data de pagamento.

4.15. Prorrogacao dos Prazos

4.15.1 Considerar-se-do prorrogados os prazos referentes ao pagamento de qualquer
obrigagao até o 1° (primeiro) Dia Util subsequente, se a data do vencimento coincidir
com dia em que ndo seja Dia Util. Para os fins desta Escritura de Emissdo e dos
demais documentos a ela relacionados (incluindo os Aditivos aos Contratos de
Garantia, Aditivo ao Contrato de Cessdo Condicional e Aditivo ao Contrato de
Suporte), “Dia(s) Util(eis)” significa (i) qualquer dia que ndo seja sabado, domingo
ou feriado declarado nacional, com relagdo a qualquer obrigagdo pecuniaria realizada
por meio da B3, inclusive para fins de calculo; ou (ii) qualquer dia que ndo seja
sabado ou domingo, feriado declarado nacional ou em que ndo haja expediente nos
bancos comerciais na Cidade de Sdo Paulo, Estado de Sdao Paulo, com relagao a
gualquer obrigacdo pecunidria que ndo seja realizada por meio da B3 ou demais
obrigacOes previstas nesta Escritura de Emissdo.

4.16. Encargos Moratorios

4.16.1 Sem prejuizo da Atualizacdo Monetaria e dos Juros Remuneratoérios, ocorrendo
impontualidade no pagamento pela Emissora e/ou Fiadoras, observado a Clausula
4.25.2 abaixo, de qualquer quantia devida aos Debenturistas, os débitos em atraso
vencidos e nao pagos pela Emissora e/ou Fiadoras, observado a Clausula 4.25.2
abaixo, ficardo sujeitos a, independentemente de aviso, notificagdo ou interpelagao
judicial ou extrajudicial (i) multa convencional, irredutivel e de natureza nao
compensatéria, de 2% (dois por cento); e (ii) juros moratorios a razao de 1% (um
por cento) ao més, desde a data da inadimpléncia até a data do efetivo pagamento;
ambos calculados sobre o montante devido e ndo pago (*Encargos Moratérios”).

4.17. Decadéncia dos Direitos aos Acréscimos

4.17.1 Sem prejuizo do disposto na Clausula 4.16 acima, o ndo comparecimento do
Debenturista para receber o valor correspondente a quaisquer das obrigacoes
pecuniarias devidas pela Emissora, nas datas previstas nesta Escritura de Emissao,
ou em comunicado publicado pela Emissora no jornal indicado na Clausula 4.19
abaixo, ndo lhe dard direito ao recebimento da Atualizagdo Monetaria e/ou Juros
Remuneratoérios e/ou Encargos Moratorios no periodo relativo ao atraso no
recebimento, sendo-lhe, todavia, assegurados os direitos adquiridos até a data do
respectivo vencimento ou pagamento.

4.18. Repactuacao Programada

4.18.1 As Debéntures ndo serdo objeto de repactuacdao programada.
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4.19. Publicidade

4.19.1 Todos os atos e decisdes a serem tomados decorrentes desta Emissdao que,
de qualquer forma, vierem a envolver interesses dos Debenturistas, deverdo ser
obrigatoriamente comunicados (i) na forma de avisos no Jornal de Publicacao,
observado o disposto no artigo 289 da Lei das Sociedades por Agdes; ou (ii) por meio
de notificacdo individual por escrito para cada um dos Debenturistas, que serao
consideradas recebidas quando entregues, sob protocolo ou mediante “aviso de
recebimento” expedido pela Empresa Brasileira de Correios e Telégrafos, ou por
correio eletrénico, com envio de confirmacdo de recebimento. O Agente Fiduciario
deve encaminhar a ANBIMA (i) os editais de convocacdo das Assembleias Gerais, na
mesma data de divulgacdao ao mercado, daquelas assembleias que tiver convocado,
e 0s demais na mesma data de seu conhecimento, e (ii) as atas das Assembleias
Gerais, na mesma data de envio a B3.

4.20. Imunidade de Debenturistas

4.20.1 Caso qualquer Debenturista goze de algum tipo de imunidade ou isencdo
tributaria diferente da prevista na Clausula 4.22, este devera encaminhar ao Banco
Liquidante, ao Escriturador e & Emissora, no prazo minimo de 10 (dez) Dias Uteis de
antecedéncia em relacdo a data prevista para recebimento de quaisquer valores
relativos as Debéntures, documentagdo comprobatdria dessa imunidade ou isencdo
tributaria, sendo certo que, caso o Debenturista ndo envie referida documentacao, a
Emissora fara as retengbes dos tributos previstos na legislacdo tributaria em vigor
nos rendimentos de tal Debenturista.

4.20.2 O Debenturista que tenha apresentado documentacdo comprobatéria de sua
condicdo de imunidade ou isencdo tributaria, nos termos da Clausula 4.20.1 acima,
e que tiver essa condicao alterada por disposicao normativa, ou por deixar de atender
as condicdes e requisitos porventura prescritos no dispositivo legal aplicavel, ou
ainda, tiver essa condicdo questionada por autoridade judicial, fiscal ou regulamentar
competente, devera comunicar esse fato, de forma detalhada e por escrito, ao Banco
Liguidante e ao Escriturador, bem como prestar qualquer informacdao adicional em
relacdo ao tema que lhe seja solicitada pelo Banco Liquidante, pelo Escriturador ou
pela Emissora.

4.21. Classificacao de Risco

4.21.1 A Emissora devera obter até a Data da Primeira Integralizagdo o relatério de
classificacdo de risco (rating) para as Debéntures expedido por agéncia de
classificacdo de risco a ser escolhida entre a Standard & Poor’s, a Fitch Ratings ou a
Moody’s (“Agéncia de Classificacdo de Risco”).

4.21.2 Caso a Agéncia de Classificacdo de Risco contratada cesse suas atividades no
Brasil ou, por qualguer motivo, esteja ou seja impedida de emitir a classificacao de
risco das Debéntures, a Emissora devera contratar outra Agéncia de Classificacdo de
Risco sem necessidade de aprovacdo dos Debenturistas, bastando notificar o Agente
Fiduciario, desde que tal agéncia de classificagao de risco seja a Standard & Poor’s,
a Fitch Ratings ou a Moody'’s.

4.21.3 A partir da emissdo do primeiro relatdrio de classificacdo de risco das
Debéntures nos termos da Clausula 4.21.1 acima, a Emissora devera: (i) manter a
classificagdo de risco (rating) das Debéntures atualizada uma vez a cada ano-
calendario; (ii) divulgar e permitir que a Agéncia de Classificagdo de Risco divulgue
amplamente ao mercado os relatérios com as sumulas das classificagbes de risco;
(iii) entregar ao Agente Fiduciario os relatérios de classificacdo de risco preparados
pela Agéncia de Classificagdo de Risco no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis contados
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da data de seu recebimento pela Emissora; e (iv) comunicar, na mesma data, ao
Agente Fiduciario qualquer alteracdo e o inicio de qualquer processo de revisdo da
classificacdo de risco.

4.22. Tratamento Tributario

4.22.1 As Debéntures gozam do tratamento tributario previsto no artigo 2° da
Lei 12.431.

4.22.2 Caso a Emissora ndo utilize os recursos obtidos com a Oferta na forma prevista
na Clausula 3.7.1 acima, dando causa ao seu desenquadramento, nos termos do
paragrafo 8° do artigo 1° da Lei 12.431, a Emissora sera responsavel pela multa
equivalente a 20% (vinte por cento) do valor da Emissdao nao alocado no Projeto,
observado os termos do artigo 2° paragrafos 5°, 6° e 7° da Lei 12.431.

4.22.3 Sem prejuizo do disposto na Clausula 4.22.2 acima, caso, a qualquer
momento durante a vigéncia da presente Emissdo e até a Data de Vencimento das
Debéntures, as Debéntures deixem de gozar do tratamento tributario previsto na
Lei 12.431, conforme vigente na data de celebracao desta Escritura de Emissdao em
razdao (i) do ndo atendimento, pela Emissora, dos requisitos estabelecidos na
Lei 12.431; ou (ii) da edicdo de lei determinando a incidéncia de imposto sobre a
renda retido na fonte sobre os Juros Remuneratorios devidos aos Debenturistas em
aliquotas superiores aquelas em vigor na data de celebracdo desta Escritura de
Emissdo a Emissora podera optar, a seu exclusivo critério, por (a) nos termos do
artigo 19, §19, inciso II, da Lei 12.431, e da Resolucao CMN 4.751, desde que o prazo
médio ponderado dos pagamentos transcorridos entre a Data de Emissdo e a data
do efetivo resgate antecipado seja superior a 4 (quatro) anos ou outro que venha a
ser autorizado pela legislagdo ou regulamentacgdo aplicavel, realizar uma oferta de
resgate antecipado facultativo da totalidade das Debéntures, pelo Valor Nominal
Atualizado das Debéntures, acrescido dos Juros Remuneratoérios aplicaveis, devidos
até a data do efetivo resgate, calculada pro rata temporis, a partir da primeira Data
de Integralizacdo ou da Data de Pagamento dos Juros Remuneratérios
imediatamente anterior, sem a incidéncia de prémio de qualquer natureza, desde que
observado o disposto na Lei 12.431, nas regras expedidas pelo CMN e na
regulamentacdo aplicavel, sendo certo que a realizagao de tal resgate ndao dependera
de uma aceitacdo minima e que os Debenturistas que optarem por ndo aceitar
referida oferta passarao a arcar com todos os tributos que venham a ser devidos em
razdo da perda do tratamento tributdrio previsto na Lei 12.431; ou (b) arcar com
todos os tributos que venham a ser devidos pelos Debenturistas, bem como com
qualquer multa a ser paga nos termos da Lei 12.431, de modo que a Emissora devera
acrescer a esses pagamentos valores adicionais suficientes para que os Debenturistas
recebam tais pagamentos como se os referidos valores ndo fossem incidentes.

4.22.4 Caso nao seja permitido a Emissora realizar oferta de resgate antecipado
facultativo das Debéntures, nos termos da Clausula 4.22.3, em razdo de vedacdo
legal ou regulamentar, a Emissora continuara responsavel por todas as obrigacGes
decorrentes das Debéntures, e devera arcar com todos os tributos que venham a ser
devidos pelos Debenturistas, de modo a acrescentar aos pagamentos devidos aos
Debenturistas valores adicionais suficientes para que os Debenturistas recebam tais
pagamentos como se os referidos valores ndo fossem incidentes, fora do @&mbito da
B3.

4.23. Garantias Reais
4.23.1. Para garantir o fiel, pontual e integral cumprimento de todas e

quaisquer obrigagdes principais e acessorias, presentes e futuras, assumidas pela
Emissora nos termos desta Escritura de Emissdo e dos Aditivos aos Contratos de
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Garantia (conforme definido abaixo), incluindo, mas sem limitacao, (i) as obrigagdes
relativas ao integral e pontual pagamento do Valor Nominal Atualizado, dos Juros
Remuneratorios, dos Encargos Moratérios, quando devidos, seja nas respectivas
datas de pagamento, na Data de Vencimento das Debéntures, ou em virtude do
vencimento antecipado das obrigagGes decorrentes das Debéntures, nos termos
desta Escritura de Emissao; (ii) todos e quaisquer outros pagamentos devidos pela
Emissora nesta Escritura de Emissao, nos Aditivos aos Contratos de Garantia
(conforme definido abaixo) e Contrato de Cessdo Condicional, conforme aplicavel,
incluindo, mas nao se limitando, as obrigacdes de pagar despesas, custos, encargos,
multas e/ou comissOes relativas as Debéntures subscritas e integralizadas, a
presente Escritura de Emissdo e a totalidade das obrigagGes acessorias; e (iii) o
ressarcimento de toda e qualquer importancia que o Agente Fiducidrio e/ou os
Debenturistas venham a desembolsar no @mbito da Emissdo e/ou em virtude da
constituicdo, manutencdo das Garantias Reais (conforme definidas abaixo), bem
como todos e quaisquer custos e/ou despesas incorridas pelos Debenturistas em
decorréncia de processos, procedimentos e/ou outras medidas judiciais e/ou
extrajudiciais necessarias a salvaguarda dos direitos e prerrogativas dos
Debenturistas e da execucao das Garantias Reais, nos termos dos respectivos
contratos, conforme aplicavel, na forma compartilhada descrita na Clausula 4.24
abaixo (“Obrigacdes Garantidas das Debéntures”), a Emissora compromete-se,
observado o disposto na Clausula 4.23.3 abaixo, a constituir as seguintes garantias
reais (em conjunto, as “"Garantias Reais”):

(i) Alienacdo Fiducidria de Acbes da Emissora: alienagdo fiducidria da totalidade
das acgoes, presentes e futuras, de propriedade das Acionistas e emissao da
Emissora, bem como os demais acessorios das agdes, conforme os termos e
condigdes previstos no Aditivo ao Contrato de Alienacdo Fiducidria de Acbes
da Emissora (conforme termo abaixo definido) (“Alienacdo Fiduciaria de AcGes
da Emissora”).

(i) Cessdo Fiduciaria de Direitos Creditérios: cessdo fiducidria de direitos
creditdrios de titularidade da Emissora e da Subsidiaria descritos abaixo, nos
termos do artigo 66-B, § 3°, da Lei n® 4.728, de 14 de julho de 1965,
conforme alterada ("Lei 4.728") e observado o disposto nos artigos 28 e 28-
A da Lei n° 8.987 de 13 de fevereiro de 1995 (“Lei 8.987"), a ser formalizada
por meio do Aditivo ao Contrato de Cessdo Fiduciaria de Direitos Creditérios
(conforme termo abaixo definido) (“Cessdo Fiduciaria de Direitos
Creditérios”):

(@) todos os direitos creditorios de titularidade da Emissora,
presentes e futuros, decorrentes da exploracao direta ou indireta da
Concessao, ou, ainda, quaisquer outros direitos e/ou receitas que
sejam decorrentes da Concessdao que possam ser objeto de cessdo,
incluindo, mas sem limitagcdo, as Receitas Tarifarias e Receitas
Acessoérias (conforme definido no Aditivo ao Contrato de Cessédo
Fiduciaria de Direitos Creditorios), ou, ainda, quaisquer outros direitos
e/ou receitas que sejam decorrentes da Concessdo, além de todas e
quaisquer indenizacdes a serem recebidas nos termos do Contrato de
Concessdo, assegurado o valor necessario para a operacionalizacdo e
a continuidade da prestacdo do servico;

(b) todos os direitos de titularidade da Emissora emergentes da
Concessdo de que é titular em decorréncia do Contrato de Concessdo,
inclusive os relativos a eventuais indenizacdes a serem pagas pelo
Poder Concedente em decorréncia de qualquer forma de extingdo do
Contrato de Concessao, caducidade, encampacao, rescisao, revogagao,
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relicitacdo ou recomposicdo do equilibrio econdmico-financeiro da
Concessao;

(c) todos os direitos creditorios de titularidade da Emissora,
presentes e futuros, decorrentes dos Contratos do Projeto (conforme
definidos abaixo), inclusive os relativos a eventuais indenizacdes a
serem pagas pela contraparte da Emissora em referidos contratos;

(d) todos os direitos creditorios de titularidade da Emissora,
presentes e futuros, decorrentes das apédlices de seguro ou outras
garantias contratadas nos termos do Contrato de Concessdo e dos
Contratos do Projeto (conforme definidos abaixo), conforme descritas
no Aditivo ao Contrato de Cessdo Fiduciaria de Direitos Creditorios;

(e) todos os direitos creditérios de titularidade da Emissora sobre
todos os valores a serem depositados e mantidos nas contas bancarias,
de sua titularidade, abertas perante o Banco Santander (Brasil) S.A.
(“Banco Administrador”), cedidas nos termos do Aditivo ao Contrato de
Cessdao de Cessdo Fiduciaria de Direitos Creditorios, cuja
movimentacdo se dard exclusivamente nos termos do Aditivo ao
Contrato de Administracdo de Contas (conforme termo abaixo
definido), que incluird contas de pagamento, contas reserva, bem
como montantes minimos a serem mantidos nas referidas contas
bancarias;

) todos os direitos creditorios de titularidade da Subsidiaria,
presentes e futuros, decorrentes da exploragao direta ou indireta das
Receitas Extraordinarias (conforme definido no Aditivo ao Contrato de
Cessdo Fiduciaria de Direitos Creditorios) previstas no Contrato de
Concessao, observado o disposto no artigo 28 da Lei 8.987; e

(9) todos os direitos creditérios de titularidade da Subsidiaria sobre
todos os valores a serem depositados e mantidos nas contas bancarias
cedidas nos termos do Contrato de Cessdao de Cessdo Fiduciaria de
Direitos Creditérios, de sua titularidade, cuja movimentagdo se dara
exclusivamente nos termos do Contrato de Cessao de Cessao Fiduciaria
de Direitos Creditdrios e incluira contas de pagamento, contas reserva,
bem como montantes minimos a serem mantidos nas referidas contas
bancérias.

4.23.2. Todas as despesas com o registro dos Aditivos aos Contratos de
Garantia, conforme previsto nos respectivos instrumentos, serdo de responsabilidade
da Emissora.

4.23.3. Observado o disposto nesta Escritura de Emissao e o disposto a ser
definido no Aditivo ao Contrato de Compartilhamento de Garantias (conforme
definido abaixo) e nos Aditivos aos Contratos de Garantia, o Agente Fiduciario e/ou
os Debenturistas poderdo executar as Garantias Reais, simultaneamente ou em
qualquer ordem, sem que isso prejudique qualquer direito ou possibilidade de exercé-
lo no futuro, até a quitacdo integral das Obrigagdes Garantidas das Debéntures.

4.23.4. As Garantias Reais referidas acima serdo outorgadas em carater
irrevogavel e irretratavel pela Emissora ou pelas Acionistas, conforme aplicavel,
vigendo até a integral liquidacdo das Obrigagdoes Garantidas das Debéntures, nos
termos dos Aditivos aos Contratos de Garantia, da presente Escritura de Emissao e
do Aditivo ao Contrato de Compartilhamento de Garantias.
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4.23.5.

()

(i)

(iii)

(iv)

(V)

(vi)

(vii)

(viii)

(ix)

(x)

Para os fins da presente Escritura de Emissao:

“Aditivo ao Contrato de Administracdo de Contas” significa o aditivo e
consolidagcao ao Contrato de Administracdo de Contas, para fins de inclusao
dos Debenturistas, representados pelo Agente Fiduciario, como um dos
credores, na forma compartilhada descrita na Clausula 4.24 abaixo, conforme
aditado de tempos em tempos;

“Aditivo ao Contrato de Alienacdo Fiduciaria de Acbes da Emissora” significa o
aditivo e consolidacdo ao Contrato de Alienacdo Fiduciaria de Agbes da
Emissora, para fins de inclusdo dos Debenturistas, representados pelo Agente
Fiducidrio, como um dos credores, na forma compartilhada descrita na
Clausula 4.24 abaixo, conforme aditado de tempos em tempos;

“Aditivo ao Contrato de Cessao Condicional” significa o aditivo e consolidacao
ao Contrato de Cessdao Condicional para inclusdo dos Debenturistas,
representados pelo Agente Fiduciario, como um dos cessionarios, conforme
aditado de tempos em tempos;

“Aditivo ao Contrato de Cessao Fiduciaria de Direitos Creditérios” significa o
aditivo e consolidacdo ao Contrato de Contrato de Cessdo Fiduciaria de
Direitos Creditorios, para fins de inclusdo dos Debenturistas, representados
pelo Agente Fiducidrio, como um dos credores, na forma compartilhada
descrita na Clausula 4.24 abaixo, conforme aditado de tempos em tempos;

“Aditivo ao Contrato de Compartilhamento de Garantias” significa o aditivo ao
Contrato de Contrato de Compartilhamento de Garantias, para fins de inclusao
dos Debenturistas, representados pelo Agente Fiduciario, como um dos
credores, na forma compartilhada descrita na Clausula 4.24 abaixo, conforme
aditado de tempos em tempos;

“Aditivo ao Contrato de Suporte”, significa o aditivo e consolidagdao ao Contrato
de Suporte, para fins de inclusdo dos Debenturistas, representados pelo
Agente Fiduciario, como um dos beneficiarios do Contrato de Suporte, bem
como para inclusdo de novos eventos de aporte pelos Acionistas, tal como
negociado com o BNDES na qualidade de credor do Contrato de Financiamento
BNDES (conforme definido abaixo), conforme aditado de tempos em tempos;

“Aditivos aos Contratos de Garantia” significa o Aditivo ao Contrato de
Alienacdo Fiduciaria de AgGes da Emissora e o Aditivo ao Contrato de Cessao
Fiduciaria de Direitos Creditoérios, quando referidos em conjunto;

“Aditivos aos Contratos Diretos” significa os aditivos aos Contratos Diretos,
para fins de inclusdo dos Debenturistas, representados pelo Agente Fiduciario,
como uma contraparte, conforme aditado de tempos em tempos;

“Contrato de Administracao de Contas” significa o “Contrato de Administracdo
de Contas e Outras Avengas n° 22.2.0376.6" celebrado entre a Emissora, a
Subsidiaria, o BNDES, o Agente Fiduciario da Terceira Emissdo (conforme
termo abaixo definido) e o Banco Administrador em 29 de agosto de 2023,
devidamente registrado no 2° Registro de Titulos e Documentos e Registro de
Imoéveis de Osasco, em 20 de setembro de 2023, sob o n® 430683;

“Contrato de Alienagdo Fiduciaria de Acdes da Emissora” significa o “Contrato
de Alienagdo Fiducidria de Agbes n© 22.2.0376.3", celebrado em 29 de agosto
de 2023 entre o Banco Nacional de Desenvolvimento Econémico e Social -
BNDES ("BNDES”), a Oliveira Trust Distribuidora de Titulos e Valores
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(xi)

(xii)

(xiii)

(xiv)

(xv)

Mobiliarios S.A., na qualidade de agente fiduciario da 32 (terceira) emissao de
debéntures da Emissora, devidamente registrado (i) no 3° Oficial de Registro
de Titulos e Documentos e Civil de Pessoa Juridica da Comarca de Sao Paulo,
em 12 de setembro de 2023, sob o0 n®9.111.917; e (ii) no 2° Oficio de
Registro de Titulos e Documentos do Rio de Janeiro, em 19 de setembro de
2023, sob 0 n® 1153743;

“Contrato de Cessao Condicional” significa o “Contrato de Cessdo Condicional
de Direitos e Contratos em Garantia n© 22.2.0376.5", celebrado entre a
Emissora, o Agente Fiduciario da Terceira Emissao e o BNDES em 29 de agosto
de 2023, devidamente registrado (i) no 4° Oficial de Registro de Titulos e
Documentos e Civil de Pessoa Juridica da Comarca de Sdo Paulo, em 13 de
setembro de 2023, sob 0 n°® 5.448.969; (ii) no 2° Oficial de Registro de Titulos
e Documentos de Osasco, em 20 de setembro de 2023, sob o0 n® 430682; e
(iii) no 4° Oficio de Registro de Titulos e Documentos do Rio de Janeiro, em
22 de setembro de 2023, sob o n® 1061290;

“Contrato de Contrato de Cesséo Fiduciaria de Direitos Creditérios” significa o
“Contrato de Cessdo Fiducidria de Direitos Creditérios e Outras Avencas
no 22.2.0376.4", celebrado em 29 de agosto de 2023 entre o BNDES, o
Agente Fiduciario da Terceira Emissdo, a Emissora e a Subsidiaria,
devidamente registrado (i) no 3° Oficial de Registro de Titulos e Documentos
e Civil de Pessoa Juridica da Comarca de S3o Paulo, em 12 de setembro de
2023, sob o n©9.111.916; (ii) no 2° Oficial de Registro de Titulos e
Documentos de Osasco, em 12 de setembro de 2023, sob o n° 430468; e
(iii) no 3° Oficio de Registro de Titulos e Documentos do Rio de Janeiro, em
22 de setembro de 2023, sob o n® 1197792;

“Contrato de Compartilhamento de Garantias” significa o “Contrato de
Regulagdo do Compartilhamento de Garantias n° 22.2.0376.10", celebrado
em 29 de agosto de 2023 entre o BNDES e o Agente Fiduciario da Terceira
Emissao, devidamente registrado no 3° Oficial de Registro de Titulos e
Documentos e Civil de Pessoa Juridica da Comarca de S&o Paulo, em 12 de
setembro de 2023, sob o n©9.111.915;

“Contrato de Suporte” significa o “Contrato de Suporte de Capital e Outras
Avencas n© 22.2.0376.2", celebrado em 20 de margo de 2023, conforme
aditado de tempos em tempos, entre o BNDES, o Agente Fiduciario da Terceira
Emissdo e os Acionistas, com interveniéncia da Emissora, devidamente
registrado (i) no 1° Oficial de Registro de Titulos e Documentos e Civil de
Pessoa Juridica da Comarca de Sdo Paulo, em 25 de abril de 2023, sob o
no 3.716.243; e (ii) no 2° Oficial de Registro de Titulos e Documentos de
Osasco, em 22 de maio de 2023, sob o0 n° 426925, o qual foi aditado em
13 de julho de 2023, conforme os termos e condigdes previstos no “Primeiro
Aditamento ao Contrato de Suporte de Capital e Outras Avencas
no 22.2.0376.2", celebrado entre o BNDES, Agente Fiduciario da Terceira
Emissdo e os Acionistas, com interveniéncia da Emissora, devidamente
registrado a margem do contrato original (i) no 1° Oficial de Registro de
Titulos e Documentos e Civil de Pessoa Juridica da Comarca de Sao Paulo, em
26 de julho de 2023, sob o0 n% 3.721.708; e (ii) no 2° Oficial de Registro de
Titulos e Documentos de Osasco, em 27 de julho de 2023, sob o0 n® 429278;

“Contratos Diretos” significa em conjunto os seguintes instrumentos: o
(i) “Direct Contract and Other Covenants n© 22.2.0376.9”, celebrado em
29 de agosto de 2023, entre o BNDES, o Agente Fiducidrio da Terceira
Emissdao, a Emissora, a Siemens Mobility Solugdes de Mobilidade Ltda.
(inscrita no CNPJ/MF sob o n° 30.133.690/0001-18) (“"Siemens Mobility”) e a
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Siemens Rail Automation S.A. (inscrita no CNPJ/MF sob o
n° 30.133.690/0001-18) (“"Siemens Rail"”); e (ii) “Direct Contract and Other
Covenants n°© 22.2.0376.8", celebrado em 29 de agosto de 2023, entre o
BNDES, o Agente Fiducidario da Terceira Emissdo, a Emissora, a
Siemens Mobility e a Siemens Mobility GmbH. (sociedade constituida sob as
leis da Alemanha, com identificacao fiscal 143/316/50596) (“Siemens DE” e,
em conjunto com a Siemens Rail, "Siemens”); e

(xvi) “Contratos Originais de Garantia” significa os seguintes instrumentos, quando
referidos em conjunto: o Contrato de Alienacdo Fiducidria de Acdes da
Emissora e o Contrato de Contrato de Cessdo Fiduciaria de Direitos
Creditérios.

4.24. Compartilhamento das Garantias Reais

4.24.1. As Garantias Reais, uma vez constituidas, serdo compartilhadas entre
(i) os Debenturistas, representados pelo Agente Fiduciario; (ii) os debenturistas da
Terceira Emissao, representados Oliveira Trust Distribuidora de Titulos e Valores
Mobiliarios S.A. (“Agente Fiducidrio da Terceira Emissdo”), na qualidade
representante da comunhdo dos debenturistas da 32 (terceira) emissao de
debéntures simples, ndo conversiveis em acdes, da espécie com garantia real, com
garantia adicional fidejussoria, sob condicdo suspensiva, em série Unica, para
distribuicdo publica com esforcos restritos, da Emissora, conforme os termos e
condigdes previstos no “Instrumento Particular de Escritura da 3@ (terceira) Emissdo
de Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em A¢bes, da Espécie com Garantia Real,
com Garantia Adicional Fidejussdria, sob Condi¢do Suspensiva, em Série Unica, para
Distribuicdo Publica com Esforgos Restritos, da Concessionaria das Linhas 8 e 9 do
Sistema de Trens Metropolitanos de Sdo Paulo S.A.", celebrado entre a Emissora, o
Agente Fiduciario da Terceira Emissdo, as Fiadoras, e, ainda, na qualidade de
interveniente anuente, a Subsidiaria, em 15 de dezembro de 2022, conforme aditado
de tempos em tempos (“Terceira Emissdo”); e (iii) o BNDES, na qualidade de credor
do “Contrato de Financiamento Mediante Abertura de Crédito n° 22.2.0376.1",
celebrado entre a Emissora, o BNDES, as Fiadoras, na qualidade de acionistas e
intervenientes anuentes, e, ainda, a Subsididria, na qualidade de interveniente
anuente (conforme aditado de tempos em tempos, o “Contrato de Financiamento
BNDES"”), sem ordem de preferéncia de recebimento no caso de excussdo, na
proporcao do respectivo saldo devedor de cada credor, de acordo com o Aditivo ao
Contrato de Compartilhamento de Garantias.

4.25. Garantia Fidejussoria

4.25.1. Sujeita a implementacdo da Condicdo Suspensiva prevista na
Clausula 4.25.2 abaixo, para assegurar o fiel e integral cumprimento das Obrigagdes
Garantidas das Debéntures, as Fiadoras outorgam, neste ato, em carater irrevogavel
e irretratavel, fianca ndo solidaria entre si, e solidaria com a Emissora, prestada na
proporcdo estabelecida na Clausula 4.25.3 abaixo, em favor dos Debenturistas,
representados pelo Agente Fiduciario, em conformidade com os artigos 818 e 822, e
com expressa renuncia aos beneficios de ordem, direitos e faculdades previstos nos
artigos 366, 827 e 838, todos da Lei n© 10.406, de 10 de janeiro de 2002, conforme
alterada (“Cdédigo Civil”), observados os termos e condigdes abaixo (“Fianca”).

4.25.2. Nos termos do artigo 125 do Cddigo Civil, Fianga € ora prestada sob
condigdo suspensiva, sendo considerada valida a partir da assinatura da presente
Escritura de Emissdo, passando, porém, a ter eficacia e produzir efeitos somente a
partir da data da publicacao de ato ou decreto do Poder Concedente, ou de decisao
judicial ou arbitral, ou da celebracdao de acordo entre a Emissora e o Poder
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Concedente, determinando o término antecipado do Contrato de Concessdo,
(“Condicdo Suspensiva”), sem prejuizo do disposto na Clausula 7.1.1(a)(xi) abaixo.

4.25.2.1. Uma vez implementada a Condicdo Suspensiva, a Fianca
permanecera eficaz em todos os seus termos, vinculando eventuais
sucessores das Fiadoras até a quitacdo integral das Obrigacdes Garantidas
das Debéntures.

4.25.3. A Fianca é prestada na seguinte proporgdo com relagdo as Obrigagoes
Garantidas das Debéntures: a CCR afiangara 80% (oitenta por cento) das Obrigagoes
Garantidas das Debéntures, e a Ruas afiancara 20% (vinte por cento) das Obrigacdes
Garantidas das Debéntures (“Proporcdo das Fiancas”), sendo certo que as cobrangas
devem sempre ser realizadas respeitando as proporcdes ora estabelecidas, nos
termos do artigo 829, e seu paragrafo uUnico, do Cddigo Civil.

4.25.4. Em até 1 (um) Dia Util da data em que for implementada a Condicdo
Suspensiva, o Agente Fiduciario devera enviar notificacdo a Emissora e as Fiadoras
informando-as da implementacdo da Condicdo Suspensiva, observado que caso tal
notificacdo ndo seja realizada, independentemente do motivo, a Condicao Suspensiva
sera considerada implementada de forma automatica e a Fianca sera considerada
eficaz e exequivel. Sem prejuizo da notificagdo acerca da implementagdo da Condigdo
Suspensiva, em até 1 (um) Dia Util do termo final de cada um dos prazos informados
na Clausula 4.25.14 abaixo, sem que haja o pagamento, pela Emissora, dos valores
devidos, o Agente Fiduciario devera enviar nova notificagdo a Emissora e as Fiadoras,
acompanhada, quando aplicével, de comprovantes de despesas incorridas, para que,
em até 5 (cinco) Dias Uteis contados do recebimento da notificacdo enviada pelo
Agente Fiduciario, as Fiadoras paguem as ObrigacGes Garantidas das Debéntures,
observado os termos e condicdes previstos na Clausula 4.25.14 abaixo.

4.25.5. O pagamento pelas Fiadoras, estabelecido na Clausula 4.25.4 acima,
devera ser realizado, fora do ambito da B3, e de acordo com instrugées recebidas do
Banco Liquidante e Escriturador, livre e liquido, sem a dedugao de quaisquer tributos,
impostos, taxas, contribuicbes de qualquer natureza, encargos ou retengoes,
presentes ou futuros, bem como de quaisquer juros, multas ou demais exigibilidades
fiscais, devendo as Fiadoras pagarem as quantias adicionais que sejam necessarias
para que os Debenturistas recebam, apds tais dedugdes, recolhimentos ou
pagamentos, uma quantia equivalente a que teria sido recebida se tais dedugdes,
recolhimentos ou pagamentos ndo fossem aplicaveis.

4.25.6. Nenhuma objecdo ou oposicao da Emissora podera, ainda, ser admitida
ou invocada pelas Fiadoras com o fito de escusar-se do cumprimento de suas
obrigacOes perante os Debenturistas, nos termos desta Escritura de Emissdo.

4.25.7. As Fiadoras, neste ato, concordam em nao exercer qualquer direito de
sub-rogacdo que venham a ter em razao da honra da Fianga até a liquidagao integral
das Debéntures, obrigando-se, ainda, caso venham a receber qualquer valor da
Emissora em relagdo a esta Fianga anteriormente a liquidagdo integral das
Debéntures, a reverter tais montantes em favor dos Debenturistas. A sub-rogagao
das Fiadoras nos direitos e garantias das Debéntures so sera eficaz apds a liquidagdo
integral das Debéntures.

4.25.8. Caso as Fiadoras venham a receber quaisquer valores da Emissora a
titulo de reembolso antes dos Debenturistas terem recebido integralmente o valor
devido e ndo pago em relacdo as ObrigacGes Garantidas das Debénturqs, as Fiadoras
deverdo repassar tais valores aos Debenturistas, em até 3 (trés) Dias Uteis contados
da data do recebimento de tais valores, sob pena de ser caracterizado um Evento de
Inadimplemento Ndao Automatico, nos termos da Clausula 6.1.2(dd) abaixo.
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4.25.9. As Fiadoras declaram e garantem que (i) a outorga desta Fianca foi
devidamente autorizada por seus respectivos 6rgdos societarios competentes; e
(ii) todas as autorizacGes necessarias para a outorga desta Fianca foram obtidas e se
encontram em pleno vigor.

4.25.10. Fica desde ja certo e ajustado que a inobservancia, pelo Agente
Fiduciadrio, dos prazos para execucao da Fianca em favor dos Debenturistas nao
ensejara, sob nenhuma hipdtese, perda de qualquer direito ou faculdade aqui
previsto, podendo a Fianca ser excutida e exigida pelo Agente Fiduciario, judicial ou
extrajudicialmente, quantas vezes forem necessarias até a integral liquidacdo das
Obrigacbes Garantidas das Debéntures, devendo o Agente Fiduciario, para tanto,
notificar imediatamente a Emissora e as Fiadoras.

4.25.11. Fica desde ja certo e ajustado que o inadimplemento de obrigacdo pela
Emissora estabelecida nesta Escritura de Emissdo sera considerado como um
inadimplemento da propria Emissora e nao configura em nenhuma hipdtese
inadimplemento pelas Fiadoras das obrigagdes por ela assumidas nos termos da
presente Escritura de Emissdo, salvo se apos o exercicio pelos Debenturistas do
procedimento de cobranca das Fiadoras previsto na Clausula 4.25.4 acima ndo for
realizado o pagamento do valor devido pelas Fiadoras, observado o transcurso do
prazo previsto.

4.25.12. A Fianca permanecerd valida e plenamente eficaz, em caso de
aditamentos, alteragdes e quaisquer outras modificacdes das condicdes fixadas nesta
Escritura de Emissdo, nos Aditivos aos Contratos de Garantia, no Aditivo ao Contrato
de Cessdao Condicional e no Aditivo ao Contrato de Suporte e nos demais documentos
da Oferta, de modo que as obrigacdes das Fiadoras aqui assumidas nao serao
afetadas por atos ou omissdes que possam exonera-los de suas obrigacdes ou afeta-
los, incluindo, mas ndo se limitando, em razao de: (a) qualquer extensdo de prazo
ou acordo entre a Emissora e os Debenturistas; (b) qualquer novagao ou nao
exercicio de qualquer direito dos Debenturistas contra a Emissora; e (c) qualquer
limitacdo ou incapacidade da Emissora, inclusive seu pedido de recuperagao
extrajudicial, pedido de recuperacéo judicial ou faléncia.

4.25.13. Fica desde ja estabelecido que qualquer uma das Fiadoras, a qualquer
momento durante a vigéncia das Debéntures, podera substituir a Fianga por carta(s)
de fianga bancaria(s) emitida(s) por instituicdo financeira aprovada pelos subscritores
das Debentures (“Carta(s) de Fianca”), observados os termos e condigdes dispostos
no Anexo IV a presente Escritura de Emissao.

4.25.14. Uma vez implementada a Condicdo Suspensiva e decretado o
vencimento antecipado das Debéntures nos termos da Clausula 6 abaixo, as Fiadoras,
obrigam-se a pagar aos Debenturistas, de forma solidaria com a Emissora, observado
o procedimento estabelecido na Clausula 4.25.4 acima, bem como a Proporcdo da
Fianca, até a liquidagao total das Obrigacdes Garantidas das Debéntures:

() O equivalente a 50% (cinquenta por cento) das Obrigagdes Garantidas
das Debéntures, em até 120 (cento e vinte) dias a contar da
implementacdao da Condicdo Suspensiva, independentemente do
recebimento de qualquer indenizacao do Poder Concedente e sem
prejuizo da incidéncia das penalidades e encargos moratérios previstos
nesta Escritura de Emissdo eventualmente devidos até o efetivo
pagamento;

(i) Caso o montante relativo a indenizacdo recebida do Poder Concedente

seja pago aos Debenturistas dentro do prazo de 12 (doze) meses a
contar da implementacdo da Condigdao Suspensiva, qualquer diferencga
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existente entre o saldo devedor remanescente das Obrigacdes
Garantidas das Debéntures e o valor da indenizagdo, no prazo maximo
de 60 (sessenta) dias a partir do pagamento da indenizacdo, sem
prejuizo da incidéncia das penalidades e encargos moratérios previstos
na presente Escritura de Emissdo eventualmente devidos até o efetivo
pagamento; e

(iii) Caso a indenizagao devida pelo Poder Concedente ndo seja paga dentro
do prazo de 12 (doze) meses a contar da implementacdo da Condicdo
Suspensiva, o saldo devedor restante das Obrigacdes Garantidas das
Debéntures em até 60 (sessenta) dias apos expirado o aludido prazo
de 12 (doze) meses, sem prejuizo da incidéncia das penalidades e
encargos moratérios previstos na presente Escritura de Emissao,
eventualmente devidos até o efetivo pagamento; e

(iv) Caso a extingdo antecipada do Contrato de Concessdo se dé por acordo
realizado com o Poder Concedente, por determinacdo judicial ou
arbitral, a totalidade do saldo devedor das Obrigacdes Garantidas das
Debéntures, em até 60 (sessenta) dias, a contar da implementacao da
Condicao Suspensiva, independentemente do recebimento de eventual
indenizacdo e sem prejuizo da incidéncia das penalidades e encargos
moratérios previstos nesta Escritura de Emissdo eventualmente
devidos até o efetivo pagamento.

4.26. Cessao Condicional dos Contratos do Projeto

4.26.1. Sem prejuizo da constituicdo e outorga das Garantias Reais e da
outorga da Fianga, a Emissora outorgara, ainda, a cessdo condicional de todos os
Contratos do Projeto (conforme definidos abaixo), pelo qual, sujeito a verificacdo de
condicdo suspensiva descrita na Clausula 4.26.1.1 abaixo, a Emissora cedera aos
Debenturistas (representados por pessoa por eles designada, conforme aprovado em
Assembleia Geral de Debenturistas), aos debenturistas da Terceira Emissao
(representados por pessoa designada pelos debenturistas da Terceira Emissao) e ao
BNDES (diretamente ou a qualquer pessoa designada pelo BNDES), em carater
irrevogavel, irretratavel e condicional, a sua posicdo contratual e a totalidade dos
seus respectivos direitos e obrigagdes com relacdao a cada um dos Contatos do Projeto
(conforme definidos abaixo), e quaisquer outros instrumentos celebrados ou que
venham a ser celebrados pela Emissora que substituam tais contratos, conforme os
termos e condigdes previstos no Aditivo ao Contrato de Cessao Condicional (“Cessdo
Condicional”).

4.26.1.1. Nos termos do art. 125 do Cdédigo Civil, a eficacia da Cessao
Condicional estad sujeita a implementacdo cumulativa das seguintes
condicOes: (i) a excussao das Garantias Reais, integral ou parcialmente;
e (ii) a decisdo favoravel dos cessionarios pela assuncdo da posicdo
contratual de um ou mais Contratos Cedidos (ou a nomeagao de um
terceiro para assumir a posicao contratual de um ou mais Contratos
Cedidos), observado o disposto no Aditivo ao Contrato de
Compartilhamento.

4.26.1.2. Para os fins do disposto nesta Escritura de Emissao, o termo
“Contratos do Projeto” significa, em conjunto, (i) o Contrato de
Fornecimento de Material Rodante celebrado em 26 de fevereiro de 2021,
conforme aditado em 30 de julho de 2021, entre a Emissora e a Alstom
Brasil Energia e Transporte Ltda. (CNPJ n° 88.309.620/0006-62) (“Alstom
Brasil”); (ii) o Contrato de Fornecimento e Instalacao de Sistemas de
Sinalizacao celebrado em 21 de dezembro de 2021, entre a Emissora, a
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Siemens Mobility e a Siemens Rail; (iii) o Contrato de Fornecimento de
Sistemas de Energia celebrado em 10 de dezembro de 2021, entre a
Emissora, a Siemens Mobility e a Siemens DE; e (iv) os seguintes
contratos de construcdo para as obras civis previstas no Contrato de
Concessao “Contratos de Construcao”: (i) Grupo A: (a) Reconstrucao da
Estacdo Ambuita, (b) Realocacdo Para Patio Engenheiro Sao Paulo,
(c) Realocacdo Para Bras e (d) Realocagdo Para Parque Ecoldgico do
Tieté; e (ii) Grupo B: (a) Reforma da Estacdo Amador Bueno; (b) Reforma
da Estacao Santa Rita; (c) Ampliacdo da Estacdo Osasco; (d) Reforma da
Estacdo Domingos de Moraes; (e) Reforma da Estacao Presidente Altino;
(f) Reforma da Estacdao Jandira; (g) Reforma da Estacdo Engenheiro
Cardoso; (h) Reforma da Estacdo Itapevi; (i) Reforma da Estagao Ceasa;
(j) Reforma da Estacdo Villa-Lobos - Jaguaré; (k) Reforma da Estacgao
Pinheiros; (I) Reforma da Estacdo Hebraica - Rebougas; (m) Reforma da
Estacdo Granja Julieta; (n) Reforma da Estacdo Autédromo;
(o) Construgdo da Passagem Inferior Av. Dr. Alves Ribeiro; e
(p) Ampliacao da Estacdao General Miguel Costa.

4.27. Aditivo ao Contrato de Suporte

4.27.1. Sem prejuizo da constituicdo e outorga das Garantias Reais e da
outorga da Fianca, os Acionistas assumirdo, perante os Debenturistas, obrigacdes de
aportar recursos na Emissora mediante a ocorréncia de determinadas hipoteses e em
conformidade com prazos e condigdes previstos e detalhados no Aditivo ao Contrato
de Suporte.

5. RESGATE ANTECIPADO FACULTATIVO TOTAL, OFERTA DE RESGATE
ANTECIPADO, AQUISICAO FACULTATIVA, AQUISICAO OBRIGATORIA
E RESGATE ANTECIPADO OBRIGATORIO

5.1. Resgate Antecipado Facultativo Total

5.1.1. Observado o disposto no artigo 1°, paragrafo 19, inciso II, da Lei 12.431, na
Resolucdo CMN 4.751 e/ou nas demais disposicdes legais e regulamentares
aplicaveis, ou de outra forma, desde que venha a ser legalmente permitido e
devidamente regulamentado pelo CMN, a Emissora podera realizar, a seu exclusivo
critério e independentemente da vontade dos Debenturistas, o resgate antecipado
facultativo total das Debéntures, com o consequente cancelamento de tais
Debéntures, desde que: (i) o prazo médio ponderado dos pagamentos transcorrido
entre a Data de Emissdo e a data do efetivo Resgate Antecipado Facultativo Total
(conforme definido abaixo) seja superior a 4 (quatro) anos ou outro que venha a ser
autorizado pela legislacdo ou regulamentacdo aplicaveis; e (ii) a Emissora esteja
adimplente com suas obrigacdes nos termos desta Escritura de Emissao (“Resgate
Antecipado Facultativo Total”). O prazo médio ponderado mencionado acima serd
calculado quando da realizacdo do Resgate Antecipado Facultativo Total, nos termos
da Resolugao CMN 5.034, ou de outra forma, desde que venha a ser legalmente
permitido e devidamente regulamentado pelo CMN, nos termos da Lei 12.431.

5.1.1.1. A Emissora realizara o Resgate Antecipado Facultativo Total das
Debéntures por meio de comunicacdo individual enviada aos Debenturistas,
ou publicacao de anuncio, nos termos da Clausula 4.19 acima, em os ambos
casos com coOpia ao Agente Fiduciario, a B3 e a ANBIMA, com, no minimo,
3 (trés) Dias Uteis de antecedéncia da data prevista para a realizacdo do
Resgate Antecipado Facultativo Total das Debéntures, a qual devera conter as
seguintes informacoes: (i) a data pretendida para a realizacdao do Resgate
Antecipado Facultativo Total das Debéntures, que devera ser um Dia Util; (i) o
Valor do Resgate Antecipado Facultativo Total (conforme definido abaixo); e
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(iii) quaisquer outras informacdes consideradas relevantes pela Emissora para
conhecimento dos Debenturistas e eventualmente necessarias a
operacionalizacdo do Resgate Antecipado Facultativo Total.

5.1.1.2. O valor a ser pago em relacdo a cada uma das Debéntures
objeto do Resgate Antecipado Facultativo Total serd o equivalente ao maior
valor entre (A) e (B) abaixo (“Valor do Resgate Antecipado Facultativo Total”):

(A) Valor Nominal Atualizado, acrescido (i) dos Juros Remuneratérios,
calculado pro rata temporis desde a Data de Inicio da Rentabilidade ou
da Data de Pagamento dos Juros Remuneratérios imediatamente
anterior, conforme o caso (inclusive), até a data do efetivo Resgate
Antecipado Facultativo Total (exclusive); (ii) dos Encargos Moratorios,
se houver; e (iii) de quaisquer obrigacbes pecuniarias e outros
acréscimos referentes as Debéntures; ou

(B) Valor presente de cada parcela remanescente de amortizacao do Valor
Nominal Atualizado e dos Juros Remuneratorios calculados pro rata
temporis desde a data do Resgate Antecipado Facultativo Total das
Debéntures até a Data de Vencimento, sendo esta soma trazida a valor
presente até a data do Resgate Antecipado Facultativo Total das
Debéntures, utilizando como taxa de desconto a taxa interna de
retorno do titulo publico Tesouro IPCA+ com juros semestrais (NTN-
B), com duration mais préxima a duration remanescente das
Debéntures, conforme o caso, na data do Resgate Antecipado
Facultativo, utilizando-se a cotacdo indicativa divulgada pela ANBIMA
em sua pagina na rede  mundial de  computadores
(http://www.anbima.com.br) apurada no segundo Dia Util
imediatamente anterior a data do Resgate Antecipado Facultativo Total
calculado conforme féormula abaixo; (ii) dos Encargos Moratérios, se
houver; e (iii) de quaisquer obrigacdes pecunidrias e outros acréscimos
referentes as Debéntures:

vp =37 (LK )
- FVPk
k=1
onde:
VP = somatério do valor presente das parcelas de pagamento das
Debéntures;

C = Fator da variacao acumulada do IPCA, apurado e divulgado pelo IBGE
calculado com 8 (oito) casas decimais, sem arredondamento, apurado
desde a Data de Inicio da Rentabilidade até a data do Resgate Antecipado
Facultativo;

VNEk = valor unitario de cada um dos “k” valores futuros devidos das
Debéntures, sendo o valor de cada parcela “k” equivalente ao pagamento
dos Juros Remuneratérios das Debéntures e/ou da amortizacdo do saldo
do Valor Nominal Unitario das Debéntures, conforme o caso;

n = numero total de eventos de pagamento a serem realizados das

A\ n

Debéntures, conforme o caso, sendo “n” um numero inteiro;

FVPk = fator de valor presente, apurado conforme férmula a seguir,
calculado com 9 (nove) casas decimais, com arredondamento:

-29 -



DocuSign Envelope ID: 93F163A3

-9A4D-4D60-98F5-C4118D0209E2

Autorregulagao

ANBIMA

Agente Fiduciario

5.1

nk
FVPk = {[(1 + TESOUROIPCA)252]}
onde:

TESOUROIPCA = taxa interna de retorno da NTN-B, com duration mais
proxima a duration remanescente das Debéntures na data do efetivo
resgate.;

nk = nimero de Dias Uteis entre a data do Resgate Antecipado Facultativo
e a data de vencimento programada de cada parcela “k” vincenda.

Duration = equivale a somatdéria da ponderacao dos prazos de
vencimento de cada pagamento dos Juros Remuneratérios das
Debéntures, pelo seu valor presente, calculada em anos, conforme férmula
abaixo:

FC
2?:1 [(1 + [)1/252 X t]

n FC,
=1](1 + 1)t/252
252

Duration =

n = numero de Datas de Pagamento dos Juros Remuneratérios e/ou Datas
de Amortizacdo das Debéntures;

t = nimero de Dias Uteis entre a data do Resgate Antecipado Facultativo
Total e as Datas de Pagamento dos Juros Remuneratérios e/ou Datas de
Amortizacdo das Debéntures previstas nesta Escritura de Emissao;

FC: = valor projetado de pagamento de Juros Remuneratérios e/ou
amortizacdo programada no prazo de t dias Uteis; e

i = taxa de remuneracdo até, no maximo, em percentual e ao ano, aquela
definida na Clausula 4.11.1 desta Escritura de Emissao.

.1.3. O Resgate Antecipado Facultativo Total ocorrera, conforme o

caso, de acordo com: (i) os procedimentos estabelecidos pela B3, para as
Debéntures custodiadas eletronicamente na B3; ou (ii) os procedimentos
adotados pelo Banco Liquidante e Escriturador, para as Debéntures que ndo

esti

5.1

verem custodiadas eletronicamente na B3.

.1.4. As Debéntures ndo poderdao ser objeto de resgate antecipado

facultativo parcial.

5.2. Amortizacao Extraordinaria Facultativa

5.2.1. As

Debéntures ndo estardo sujeitas a amortizacdo extraordinaria facultativa

pela Emissora.

5.3. Oferta de Resgate Antecipado

5.3.1. Desde que se observem: (i) o prazo médio ponderado dos pagamentos
transcorridos entre a Data de Emissdo e a data do efetivo resgate superior a 4
(quatro) anos ou outro que venha a ser autorizado pela legislagao ou regulamentacao
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aplicaveis; e (ii) o disposto nas regras expedidas pelo CMN e na legislacdo e
regulamentacdo aplicaveis, incluindo, bem como no inciso II do paragrafo 1° do
artigo 1° da Lei 12.431, a Emissora podera realizar, a qualquer momento e a seu
exclusivo critério, oferta de resgate antecipado da totalidade das Debéntures, com o
consequente cancelamento das Debéntures resgatadas (“Oferta de Resgate
Antecipado”). A Oferta de Resgate Antecipado serda enderecada a todos os
Debenturistas, sem distingdo, assegurada a igualdade de condigdes a todos os
Debenturistas para aceitar o resgate antecipado das Debéntures de que forem
titulares, de acordo com os termos e condicdes previstos nas Clausulas abaixo. O
prazo médio ponderado mencionado acima sera calculado quando da realizagdo da
Oferta de Resgate Antecipado, nos termos da Resolugdo CMN 5.034, ou de outra
forma, desde que venha a ser legalmente permitido e devidamente regulamentado
pelo CMN, nos termos da Lei 12.431.

5.3.1.1. A Emissora realizara a Oferta de Resgate Antecipado por meio
de comunicacdo enviada aos Debenturistas, ou publicacdo de anuncio, nos
termos da Clausula 4.19, em ambos casos com cépia ao Agente Fiduciario e a
B3, devendo, com antecedéncia minima de 20 (vinte) Dias Uteis para a data
prevista para realizacdo do resgate antecipado (“*Comunicado de Oferta de
Resgate Antecipado”), sendo que na referida comunicacdo devera constar os
termos e condicOes da Oferta de Resgate Antecipado, incluindo: (i) o valor do
prémio de resgate antecipado a ser oferecido pela Emissora, que nao podera
ser negativo e devera observar, ainda, o disposto no inciso III, do artigo 19,
da Resolucao CMN 4.751; (ii) a forma e prazo de manifestacdo a Emissora,
com cépia ao Agente Fiduciario, pelos Debenturistas que optarem pela adesdo
a Oferta de Resgate Antecipado, observado o disposto na Clausula 5.3.1.2
abaixo; (iii) a data efetiva para o resgate antecipado das Debéntures e o
pagamento das quantias devidas aos Debenturistas nos termos da Clausula
5.3.1.4 abaixo, que deverd ser um Dia Util; e (iv) as demais informagdes
necessarias para a tomada de decisdo pelos Debenturistas e para a
operacionalizacdao da Oferta de Resgate Antecipado.

5.3.1.2. Apds a publicacdo ou comunicacdo dos termos da Oferta de
Resgate Antecipado, os Debenturistas que optarem pela adesdo a referida
oferta terdo que se manifestar a Emissora, no prazo e forma dispostos no
Comunicado de Oferta de Resgate Antecipado, findo o qual a Emissora tera o
prazo de 10 (dez) Dias Uteis para proceder a liquidagdao da Oferta de Resgate
Antecipado, a qual ocorrera em uma Unica data para todas as Debéntures
objeto da Oferta de Resgate Antecipado, observado que a Emissora somente
podera resgatar antecipadamente a quantidade de Debéntures que tenha sido
indicada por seus respectivos titulares em adesdao a Oferta de Resgate
Antecipado, com excecdao do previsto no item (b) abaixo. Fica desde ja
aprovado que (a) caso seja legalmente permitido, o resgate antecipado nos
termos desta Clausula 5.3 poderd ser efetivado apenas em relacdo aos
Debenturistas que tenham manifestado sua aceitacdo a Oferta de Resgate
Antecipado ou, (b) caso nao seja legalmente permitida a realizacao de resgate
parcial, desde que a Oferta de Resgate Antecipado tenha sido aceita por
Debenturistas representando, pelo menos, 75% (setenta e cinco por cento)
das Debéntures em Circulagdo, a Oferta de Regate Antecipado sera
mandatoriamente vinculativa a totalidade das Debéntures.

5.3.1.3. A Emissora devera: (i) na data de término do prazo de adesdo
a Oferta de Resgate Antecipado, confirmar ao Agente Fiducidrio se o resgate
antecipado das Debéntures sera efetivamente realizado; e (ii) com
antecedéncia minima de 3 (trés) Dias Uteis da data do resgate antecipado,
comunicar ao Escriturador, ao Banco Liquidante, a B3 e ao Agente Fiduciario
a data do resgate antecipado.
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5.3.1.4. O valor a ser pago aos Debenturistas, no ambito do resgate
antecipado decorrente da Oferta de Resgate Antecipado, em relacdo a cada
uma das Debéntures serd equivalente ao Valor Nominal Atualizado das
Debéntures, acrescido (i) dos Juros Remuneratérios calculados pro rata
temporis, a partir da Data de Inicio da Rentabilidade ou da Data de Pagamento
dos Juros Remuneratérios imediatamente anterior, conforme o caso
(inclusive), até a data do resgate (exclusive); (ii) dos Encargos Moratorios, se
houver; e (iii) se for o caso, do prémio de resgate indicado no Comunicado de
Oferta de Resgate Antecipado.

5.3.1.5. As Debéntures resgatadas no ambito da Oferta de Resgate
Antecipado serdo obrigatoriamente canceladas.

5.3.1.6. O resgate antecipado ocorrera, conforme o caso, de acordo
com: (i) os procedimentos estabelecidos pela B3, para as Debéntures
custodiadas eletronicamente na B3; ou (ii) os procedimentos adotados pelo
Escriturador, para as Debéntures que ndo estiverem custodiadas
eletronicamente na B3.

5.4. Aquisicao

5.4.1. Aquisicao Facultativa. Apds decorridos 2 (dois) anos contados da Data de
Emissdo, ou seja, a partir de 15 de janeiro de 2026 (inclusive), ou prazo inferior que
venha a ser autorizado pela legislacdo e regulamentacdo aplicaveis e observado
disposto no inciso II do paragrafo 1° do artigo 1° da Lei 12.431, bem como no artigo
55, paragrafo 3° da Lei das Sociedades por Agdes, na Resolucdo da CVM n° 77, de
29 de marco de 2022, conforme alterada, e demais regulamentacdes aplicaveis da
CVM, as Debéntures poderdo ser adquiridas pela Emissora, no mercado secundario,
a qualquer momento, condicionado ao aceite do respectivo Debenturista vendedor,
por valor igual ou inferior ao Valor Nominal Unitario, devendo o fato constar do
relatdrio da administracdo e das demonstragdes financeiras, ou por valor superior ao
Valor Nominal Unitario, desde que observe as regras expedidas pela CVM. As
Debéntures que venham a ser adquiridas nos termos desta Clausula poderdo, a
critério da Emissora e desde que observada a regulamentagdo aplicavel em vigor:
(i) desde que legalmente permitido pela regulamentacdo aplicavel, ser canceladas,
observado o disposto no artigo 1°, paragrafo 1°, inciso II, da Lei 12.431, nas regras
expedidas pelo CMN e na regulamentacdo aplicavel; (ii) permanecer na tesouraria da
Emissora; ou (iii) ser novamente colocadas no mercado. As Debéntures adquiridas
pela Emissora para permanéncia em tesouraria nos termos desta Clausula, se e
guando recolocadas no mercado, fardo jus aos mesmos valores de Atualizagao
Monetaria e Juros Remuneratérios das demais Debéntures, conforme aplicavel.

5.4.2. Aquisicao Obrigatoria. Apds decorridos 2 (dois) anos contados da Data de
Emissdo, ou seja, a partir de 15 de janeiro de 2026 (inclusive), ou prazo inferior que
venha a ser autorizado pela legislacdo e regulamentacdo aplicaveis e observado
disposto no inciso II do paragrafo 1° do artigo 1° da Lei 12.431, na Resolugdo CVM
160, bem como no artigo 55, paragrafo 3° da Lei das Sociedades por Acles, na
Resolugdo CVM 77, e demais regulamentagoes aplicaveis da CVM, a Emissora devera
realizar uma oferta de aquisicdo das Debéntures, caso ocorra o pré-pagamento
parcial das dividas decorrentes do Contrato de Financiamento BNDES e/ou da
Terceira Emissdo (“Oferta de Aquisicdo Obrigatdria”).

5.4.2.1. O valor total da Oferta de Aquisicao Obrigatdria deverd ser uma proporgao
do saldo devedor das Debéntures equivalente a proporcao do valor
amortizado antecipadamente do Contrato de Financiamento BNDES e/ou
da Terceira Emissdo com relacdo ao saldo devedor das respectivas dividas.
Caso haja amortizacdao antecipada concomitante do Contrato de

-32-



DocusSign Envelope ID: 93F163A3-9A4D-4D60-98F5-C4118D0209E2

Autorregulagao

ANBIMA

Agente Fiduciario

5.4.2.2.

5.4.2.3.

5.4.2.4.

5.4.2.5.

5.4.2.6.

5.4.2.7.

5.4.2.8.

5.4.2.9.

Financiamento BNDES e da Terceira Emissdao em proporcdes distintas,
prevalecera a maior delas, para fins de mensuracdo do valor total da
Oferta de Aquisicao previsto na presente clausula.

O valor a ser pago aos Debenturistas, no ambito da referida Oferta de
Aquisicdo Obrigatodria, sera, em relagdo a cada uma das Debéntures, o
maior valor entre os itens (A) e (B) previstos na Clausula 5.1.1.2 acima.

As Debéntures que venham a ser adquiridas nos termos desta Clausula
deverdo, desde que legalmente permitido pela regulamentagdo aplicavel,
ser canceladas, observado o disposto no artigo 1°, paragrafo 1°, inciso II,
da Lei 12.431, nas regras expedidas pelo CMN e na regulamentacao
aplicavel. Caso ndo seja legalmente permitido o cancelamento, as
Debéntures deverao permanecer na tesouraria da Emissora até que
possam ser canceladas.

A Oferta de Aquisicdo Obrigatéria devera ser apresentada aos
Debenturistas, pela Emissora, em até 10 (dez) Dias Uteis contados da
liguidagao antecipada do Contrato de Financiamento BNDES.

A Emissora realizard a Oferta de Aquisicdo Obrigatéria por meio de
comunicacdo enviada aos Debenturistas, ou publicacdo de anuncio, nos
termos da Clausula 4.19, em ambos os casos com copia ao Agente
Fiducidrio e a B3 (“Comunicado de Oferta de Aquisicdo Obrigatéria”),
sendo que na referida comunicacdo deverdo constar os termos e condicdes
da Oferta de Aquisicdo Obrigatodria, incluindo: (i) o volume das Debéntures
a serem adquiridas; (iii) a forma e prazo, que devera ser de, no minimo,
10 (dez) Dias Uteis contados da referida comunicacdo, para que os
Debenturistas manifestem a Emissora, com coépia ao Agente Fiduciario, a
opcdo pela adesdo a Oferta de Aquisicdo Obrigatéria; (iv) a data efetiva
para a aquisicdo obrigatoria das Debéntures e o pagamento das quantias
devidas aos Debenturistas, que devera ser em um Dia Util; e (v) as demais
informacdes necessarias para a tomada de decisdo pelos Debenturistas e
para a operacionalizagdo da Oferta de Aquisicao Obrigatoria.

Apds o Comunicado de Oferta de Aquisicdo Obrigatoria, os Debenturistas
terdo o prazo indicado no Comunicado de Oferta de Aquisicdo Obrigatoria
para (i) se manifestarem formalmente perante a Emissora pela adesao a
Oferta e Aquisicdo Obrigatéria, com cépia ao Agente Fiduciario; e (ii)
formalizarem seu aceite no sistema B3.

A Oferta de Aquisicdo Obrigatoria devera ocorrer em uma Unica data para
todas as Debéntures objeto da oferta, prevista no Comunicado de Oferta
de Aquisicdo Obrigatéria, devendo a Emissora comunicar ao Escriturador,
ao Banco Liquidante, a B3 e ao Agente Fiduciario sobre referida data com
antecedéncia minima de 3 (trés) Dias Uteis.

O pagamento do preco das respectivas Debéntures adquiridas sera
realizado (i) por meio dos procedimentos adotados pela B3 para as
Debéntures custodiadas eletronicamente na B3, ou (ii) pelos
procedimentos adotados pelo Escriturador, no caso das Debéntures que
nao estejam custodiadas eletronicamente na B3.

Caso, por qualquer razdo legal ou regulatéria, ndo seja juridica ou
operacionalmente viavel a realizacdo da referida Oferta de Aquisicdo
Obrigatéria, a totalidade dos recursos correspondentes ao montante a ser
pago aos Debenturistas por meio da Oferta de Aquisicdo Obrigatoria

-33-



DocusSign Envelope ID: 93F163A3-9A4D-4D60-98F5-C4118D0209E2

Autorregulagao

ANBIMA

Agente Fiduciario

devera ser aplicado em conta especifica a ser indicada no Contrato de
Cessao Fiduciaria de Direitos Creditérios e/ou no Contrato de
Administracdo de Contas, até que possa ser realizada a Oferta de
Aquisicdo Obrigatdria, conforme a Lei 12.431, as regras expedidas pelo
CMN e a legislacdo e regulamentacédo aplicaveis.

5.4.2.10. Sem prejuizo do disposto nesta Clausula 5.5, caso ocorra a Oferta de
Aquisicdo Obrigatéria, a Emissora permanecerd obrigada a cumprir a
destinagdo da totalidade dos recursos das Debéntures, prevista na
Clausula 3.8 acima, sem prejuizo da obrigacdo de emitir um relatério
enderegado ao Agente Fiduciario, previamente a realizagdo da Oferta de
Aquisicdo Obrigatdria com um resumo a respeito da destinagdo dos
recursos decorrentes das Debéntures a serem adquiridas. Sendo certo que
a Emissora devera publicar tal relatério em sua rede mundial de
computadores com, no minimo, 5 (cinco) dias de antecedéncia da data de
realizacdo da efetivacdo da Oferta de Aquisicdo Obrigatéria.

5.4.2.11. Caso, nos termos da Clausula 5.5.6, haja adesdo de Debenturistas a Oferta
de Aquisicdo Obrigatéria de forma que tal adesdo resulte em um montante
superior a quantidade de Debéntures objeto da Oferta de Aquisicao
Obrigatdria, a Emissora devera adquirir a quantidade de Debéntures
indicada na Oferta de Aquisicdo Obrigatéria, de forma proporcional entre
as Debéntures que tiverem sido indicadas pelos Debenturistas em cada
uma das manifestacdes de alienagcdao recebidas, sendo certo que cada
Debenturista que tiver indicado interesse em alienar suas Debéntures
deve ter, pelo menos, 1 (uma) debénture adquirida pela Emissora, nos
termos do § 69, I, “b” do artigo 19 da Resolugdao CVM 77.

5.5. Resgate Antecipado Obrigatoério

5.5.1. Observado o disposto no artigo 19, paragrafo 19, inciso II, da Lei 12.431, na
Resolucdo CMN 4.751 e/ou nas demais disposicdes legais e regulamentares
aplicaveis, ou de outra forma, desde que venha a ser legalmente permitido e
devidamente regulamentado pelo CMN, caso, previamente a Data de Vencimento das
Debéntures, ocorra um Evento de Resgate Antecipado Obrigatério (conforme definido
abaixo), a Emissora devera realizar o resgate antecipado da totalidade das
Debéntures e a liquidacdo de todas as obrigacGes financeiras assumidas pela
Emissora nos termos desta Escritura de Emissao (“Resgate Antecipado Obrigatério”).

5.5.2. Constituem eventos que acarretam o Resgate Antecipado Obrigatério das
Debéntures (“Eventos de Resgate Antecipado Obrigatério”):

(N 0 recebimento, pela Emissora, de eventuais indenizacdes, a serem
pagas pelo Poder Concedente em decorréncia da extingdo, caducidade,
encampacao, revogacao ou relicitacdo da Concessdao (desde que
observadas as condicoes a serem estabelecidas no Contrato de
Administracdo de Contas);

(i) pagamento de indenizacdes decorrentes de expropriagao; e,

(iii) pré-pagamento total das dividas decorrentes do Contrato de
Financiamento BNDES e/ou da Terceira Emissao.

5.5.3. A realizacdo do Regaste Antecipado Obrigatério pela Emissora ficara sujeito

observancia dos procedimentos e prazos previstos no Contrato de Administracdo de
Contas.
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5.5.4. Conforme indicado na Clausula 5.5.3 acima e desde que com, no minimo,
3 (trés) Dias Uteis de antecedéncia da data prevista para a realizacdo do Resgate
Antecipado Obrigatdrio, a Emissora deverd enviar, nos prazos estabelecido no
Contrato de Administracdo de Contas, comunicacao individual aos Debenturistas, ou
publicacdo de anudncio, nos termos da Clausula 4.19 acima, em ambos casos com
copia ao Agente Fiduciario, a B3 e a ANBIMA, a qual devera conter as seguintes
informagdes: (i) a data pretendida para a realizagdo do Resgate Antecipado
Obrigatério das Debéntures, que devera ser um Dia Util; (ii) o Valor do Resgate
Antecipado Obrigatério (conforme definido abaixo); e (iii) quaisquer outras
informacdes consideradas relevantes pela Emissora para conhecimento dos
debenturistas e eventualmente necessarias a operacionalizacdo do Resgate
Antecipado Obrigatério, nos termos e condicdes abaixo.

5.5.5. Por ocasido do Resgate Antecipado Obrigatorio, os Debenturistas fardo jus ao
Valor Nominal Atualizado, acrescido (i) dos Juros Remuneratérios, calculado pro rata
temporis desde a Data de Inicio da Rentabilidade ou da Data de Pagamento dos Juros
Remuneratérios imediatamente anterior, conforme o caso (inclusive), até a data do
efetivo Resgate Antecipado Obrigatério (exclusive); e (ii) dos Encargos Moratoérios,
se houver; sem a incidéncia de qualquer prémio (“Valor do Resgate Antecipado

Obrigatério”).

5.5.6. As Debéntures resgatadas pela Emissora, conforme previsto nesta Clausula,
serao obrigatoriamente canceladas.

5.5.7. Caso, por qualquer razdo legal ou regulatéria, ndo seja juridica ou
operacionalmente viavel a realizacdo do referido Resgate Antecipado Obrigatério, a
totalidade dos recursos correspondentes ao montante a ser pago aos Debenturistas
sob o Resgate Antecipado Obrigatério devera ser aplicado em conta especifica a ser
indicada no Contrato de Administracdo de Contas, até que possa ser realizado o
Resgate Antecipado Obrigatorio, conforme a Lei 12.431, regras expedidas pelo CMN
e legislacao e regulamentacao aplicaveis.

5.5.8. O Resgate Antecipado Obrigatdrio ocorrera, conforme o caso, de acordo com:
(i) os procedimentos estabelecidos pela B3, para as Debéntures custodiadas
eletronicamente na B3; ou (ii) os procedimentos adotados pelo Banco Liquidante e
Escriturador, para as Debéntures que ndo estiverem custodiadas eletronicamente na
B3.

6. VENCIMENTO ANTECIPADO

6.1. Observado o disposto nas Clausulas 6.1.1 a 6.8 abaixo, o Agente Fiduciario
devera considerar antecipadamente vencidas todas as obrigagdes decorrentes das
Debéntures e exigir o imediato pagamento dos valores devidos pela Emissora do
Valor Nominal Atualizado, acrescido dos Juros Remuneratorios, calculados pro rata
temporis, desde a Data de Inicio da Rentabilidade ou a ultima Data de Pagamento
dos Juros Remuneratorios, conforme o caso, e dos Encargos Moratérios e multas, se
houver, incidentes até a data do seu efetivo pagamento, respeitados os respectivos
prazos de cura.

6.1.1. Constituem Eventos de Inadimplemento que acarretam o vencimento
antecipado automatico das obrigacbes decorrentes das Debéntures,
independentemente de aviso ou notificagao, judicial ou extrajudicial, aplicando-se o
disposto na Clausula 6.3 abaixo (“Eventos de Inadimplemento Automatico”):

(a) nao pagamento, pela Emissora, do Valor Nominal Atualizado, dos Juros
Remuneratorios e/ou de quaisquer outras obrigagdes pecuniarias devidas aos
Debenturistas, nos termos desta Escritura de Emissdao, que nao tenha sido

-35-



DocusSign Envelope ID: 93F163A3-9A4D-4D60-98F5-C4118D0209E2

(b)

(©)

(d)

(e)

()

(9)

Autorregulagao

ANBIMA

Agente Fiduciario

sanado no prazo de 2 (dois) Dias Uteis contados das respectivas datas de
vencimento previstas nesta Escritura de Emissao;

ocorréncia de: (i) extincdo, encerramento das atividades, liquidacao,
dissolucdo, ou decretacdo de faléncia da Emissora e/ou das Acionistas e/ou
da Subsidiaria (no caso das Acionistas somente enquanto a Fianca e as suas
obrigacdes sob os Aditivos aos Contratos de Garantia e o Aditivo ao Contrato
de Suporte estiverem vigentes); (ii) requerimento de autofaléncia formulado
pela Emissora e/ou pelas Acionistas e/ou pela Subsididria (no caso das
Acionistas somente enquanto a Fianca e as suas obrigacdes sob os Aditivos
aos Contratos de Garantia e o Aditivo ao Contrato de Suporte estiverem
vigentes); ou (iii) pedido de faléncia relativo a Emissora e/ou as Acionistas
e/ou a Subsidiaria (no caso das Acionistas somente enquanto a Fianca e as
suas obrigacdes sob os Aditivos aos Contratos de Garantia e o Aditivo ao
Contrato de Suporte estiverem vigentes) formulado por terceiros que nao
tenha sido elidido ou suspenso no prazo legal;

declaracdo de vencimento antecipado do Contrato de Financiamento BNDES
e/ou da Terceira Emissao;

ndo pagamento na data de vencimento, observado o prazo de cura aplicavel,
de qualquer obrigacao financeira da Emissora, em montante individual ou
agregado superior a R$ 50.000.000,00 (cinguenta milhdes de reais) ou o seu
equivalente em outras moedas, sendo que tal valor devera ser atualizado
mensalmente, a partir da Data de Inicio da Rentabilidade, pela variagdao do
IPCA, obrigacao financeira essa decorrente de captacdo de recursos realizada
pela Emissora, no mercado financeiro ou de capitais, no Brasil ou no exterior,
salvo se a Emissora, comprovar, no prazo maximo de 5 (cinco) Dias Uteis
contados da data do ndo pagamento ou até o final do periodo de cura aplicavel
(se o periodo for superior ao referido prazo de 5 (cinco) Dias Uteis), que
referido ndao pagamento: (a) foi sanado pela Emissora, conforme o caso; ou
(b) teve seus efeitos suspensos por meio de qualquer medida judicial ou
arbitral;

transformagao da Emissora em outro tipo societario, de modo que ela deixe
de ser uma sociedade por agdes, nos termos dos artigos 220 a 222 da Lei das
Sociedades por Acoes;

destinacdo dos recursos captados por meio da Emissao de forma diversa ao
previsto na Clausula 3.7 desta Escritura de Emissdo; e

decisdo judicial e/ou arbitral definitiva de invalidade, ineficacia, nulidade ou
inexequibilidade total desta Escritura de Emissdao, bem como de seus
eventuais aditamentos, conforme aplicavel, cujos efeitos ndo tenham sido
suspensos ou revertidos, em até 15 (quinze) Dias Uteis contados da
publicagao da respectiva decisao.

6.1.2. Constituem Eventos de Inadimplemento que podem acarretar o vencimento
antecipado nao automatico das obrigacdes decorrentes das Debéntures, aplicando-
se o disposto na Clausula 6.4 e seguintes (“Eventos de Inadimplemento N&o
Automatico” e, em conjunto com Eventos de Inadimplemento Automatico, “Evento(s)
de Inadimplemento”):

(@)

descumprimento, pela Emissora e/ou pelas Acionistas e/ou pela Subsidiaria
(no caso das Acionistas somente enquanto a Fianga e as suas obrigacdes sob
os Aditivos aos Contratos de Garantia e o Aditivo ao Contrato de Suporte
estiverem vigentes), de qualquer obrigagdo ndo pecuniaria prevista nesta
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Escritura de Emissao, nos Aditivos aos Contratos de Garantia, no Aditivo ao
Contrato de Administracao de Contas, no Aditivo ao Contrato de Suporte e/ou
no Aditivo ao Contrato de Cessao Condicional ndao sanado no prazo de cura
especifico previsto para tal fim, ou, na auséncia deste, em até 30 (trinta) dias
contados da data (i) do recebimento pela Emissora e/ou Acionistas e/ou
Subsidiaria de notificacdo encaminhada pelo Agente Fiducidrio nesse sentido,
desde que este tenha ciéncia, ou (ii) do conhecimento do inadimplemento pela
Emissora e/ou Acionistas, informado ao Agente Fiduciario nos termos e prazos
da Clausula 6.2 abaixo, o que ocorrer primeiro, sendo certo que tais prazos
nao serao cumulativos;

ocorréncia de (i) pedido de recuperagao judicial ou extrajudicial formulado
pela Emissora e/ou pelas Acionistas e/ou pela Subsidiaria (no caso das
Acionistas somente enquanto a Fianga e as suas obrigacdes sob os Aditivos
aos Contratos de Garantia e o Aditivo ao Contrato de Suporte estiverem
vigentes), independentemente do deferimento do respectivo pedido; ou
(ii) requerimento pela Emissora e/ou pelas Acionistas e/ou pela Subsidiaria de
tutela cautelar, medida preparatéria de recuperacdo judicial, ou, ainda
conciliacdao/mediacdo antecedente com grupo de credores ao processo de
recuperacao judicial, independentemente de deferimento ou de sua concessao
pelo juiz competente;

questionamento judicial, pela Emissora, pelas Acionistas e/ou por qualquer de
suas Afiliadas (conforme definido abaixo), de qualquer termo ou condigdo
desta Escritura de Emissao, dos Aditivos aos Contratos de Garantias, do
Aditivo ao Contrato de Administracdo de Contas, do Aditivo ao Contrato de
Suporte, do Aditivo ao Contrato de Cessdao Condicional, das Aprovagoes
Societarias, ou de seus eventuais aditamentos, conforme aplicavel. Para os
fins da presente Escritura de Emissdao, “Afiliadas” significa, em relagcdo a uma
pessoa fisica ou juridica, qualquer outra pessoa fisica ou juridica que controle,
seja controlada por ou esteja sob controle comum em relacdao a esta pessoa
fisica ou juridica, observado que, para todos os casos descritos acima, a
definicdo de “Afiliadas” ndo contemplara os acionistas, diretos e/ou indiretos,
das Acionistas;

ndo pagamento, na data de vencimento, observado o prazo de cura aplicavel,
de (i) qualquer obrigacdo financeira da CCR em montante individual ou
agregado igual ou superior a R$ 150.000.000,00 (cento e cinquenta milhdes
de reais); ou (ii) qualquer obrigacdo financeira da Ruas, em montante
individual ou agregado superior a R$ 50.000.000,00 (cinquenta milhdes de
reais) ou o seu equivalente em outras moedas, sendo que tais valores deverao
ser atualizados mensalmente, a partir da Data de Inicio da Rentabilidade, pela
variacao do IPCA, obrigacOes financeiras essas decorrentes de captacao de
recursos realizada pela CCR ou pela Ruas, conforme aplicavel, no mercado
financeiro ou de capitais, no Brasil ou no exterior, salvo se a CCR ou a Ruas,
conforme aplicdvel, comprovarem, no prazo maximo de 5 (cinco) Dias Uteis
contados da data do ndo pagamento ou até o final do periodo de cura aplicavel
(se o periodo for superior ao referido prazo de 5 (cinco) Dias Uteis), que
referido ndo pagamento: (i) foi sanado; ou (ii) teve seus efeitos suspensos
por meio de qualquer medida judicial ou arbitral;

alteragdo ou transferéncia do controle acionario direto ou indireto da Emissora
(conforme definigao de controle prevista no artigo 116 da Lei das Sociedades
por Acdes), sem prévia e expressa aprovacao do Poder Concedente e de
Debenturistas que representem, no minimo, (a) 2/3 (dois tergos) das
Debéntures em Circulagdo em primeira convocacdo ou (b) a maioria simples
das Debéntures em Circulagdo presentes na respectiva Assembleia Geral de
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Debenturistas em segunda convocacdo, desde que, neste caso, estejam
presentes Debenturistas representando, no minimo, 20% (vinte por cento)
das Debéntures em Circulacdo, exceto se a alteracdo ou transferéncia do
controle aciondrio direto ou indireto da Emissora decorrer de uma
reorganizagdo societaria dentro do grupo econémico ao qual a Emissora
pertenca, este considerado como quaisquer sociedades controladoras,
controladas, coligadas ou sob controle comum da Emissora, e desde que,
cumulativamente: (i) a CCR continue como controladora direta ou indireta da
Emissora; (ii) haja prévia e expressa aprovacao do Poder Concedente;
(iii) tenha sido atingido o Completion Total do Projeto, conforme requisitos
descritos na Clausula 11 da presente Escritura de Emissao; (iv) seja aditado
o Contrato de Alienacao Fiducidria de Acdes para prever a constituicdo da
referida garantia sobre as agdes da Emissora titularizadas por eventual novo
acionista da Emissora; (v) permaneca sendo prestada garantia fidejussoria
sob condicdo suspensiva para 100% (cem por cento) das Obrigacdes
Garantidas das Debéntures, nos termos da Clausula 4.25 acima, desde que
sempre observada a Proporcdo das Fiancgas; e (vi) eventual novo acionista da
Emissora atenda e declare cumprir as Leis Anticorrupcao (conforme abaixo
definidas), incluindo o previsto pelo US Foreign Corrupt Practices Act (FCPA)
e pelo UK Bribery Act, caso aplicaveis;

cisdo, fusdo ou incorporacao da Emissora, inclusive incorporacdo de agdes,
bem como a criacdo de subsidiarias pela Emissora ou, ainda, qualquer outra
forma de reorganizacao societaria envolvendo diretamente a Emissora, seja
esta reorganizacgdo estritamente societaria ou realizada mediante disposigdo
de ativos relevantes, inclusive pela alienacdo de controle da Subsidiaria, salvo
conforme autorizado pela alinea (e) acima;

contratacdo pela Emissora, na qualidade de devedora, de novos empréstimos,
mutuos, financiamentos, adiantamentos de recursos ou qualquer outra forma
de operacao de crédito, operagao financeira e/ou operacdo de mercado de
capitais, local ou internacional, inclusive mediante prestacdo de garantia
fidejussoria e/ou real, exceto por (i) financiamentos de capital de giro, que
somados representem saldo devedor (incluindo principal, juros e demais
encargos) de até: (a) 5% (cinco por cento) da Receita Bruta da Emissora até
o Completion Total do Projeto (conforme requisitos previstos na Clausula 11
abaixo); (b) 7% (sete por cento) da Receita Bruta da Emissora apds
declaracdo do Completion Total do Projeto (conforme requisitos previstos na
Clausula 11 abaixo), conforme verificado por meio de suas demonstracdes
financeiras auditadas no exercicio anterior ao referido financiamento no
montante anual; (ii) operacdes de antecipagao de recebiveis por fornecedores,
no ambito de operacdes de risco sacado, (iii) financiamentos para aquisicdo
de maquinas ou equipamentos relacionados ao objeto da Concessdo, nos
guais a propria maquina ou equipamento adquirido seja dado em garantia do
financiamento; (iv) operagbes de derivativos exclusivamente para fins de
hedge relacionados a protecdo cambial dos Contratos do Projeto; e
(v) quaisquer dividas subordinadas contratadas junto a seus acionistas, desde
gue realizadas nas mesmas condigdes dos mutuos previstos no Contrato de
Suporte (conforme disposto nas Clausulas 4, 5 e 6 no Contrato de Suporte),
conforme aditado;

contratacao pela Emissora, na qualidade de credora, com suas acionistas
diretas ou indiretas, de empréstimos, mutuos, financiamentos ou qualquer
outra forma de operacdo de crédito, exceto conforme permitido pelo BNDES
no dmbito do Contrato de Financiamento BNDES;
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realizacdo de pagamentos relativos a transagdes com partes relacionadas que,
isoladamente ou somados a pagamentos referentes a outras transagdes com
partes relacionadas, excedam, num mesmo ano fiscal, o valor equivalente a
7% (sete por cento) da Receita Operacional Bruta registrada na ultima
demonstragdo financeira anual auditada da Emissora, incluidos pagamentos
de comissdes ou valores de qualquer outra natureza devidos a partes
relacionadas em razdo de prestacdo de garantias fidejussdrias no ambito do
Projeto ou em razdo da contratacdo de fiangas bancarias em beneficio do
Projeto, e, em qualquer caso, exceto (x) pelo pagamento de mutuos
contratados junto as Acionistas nos termos do Aditivo ao Contrato de Suporte,
que ficam expressamente permitidos independentemente do limite de 7%
(sete por cento) ora previsto; ou (y) sem prejuizo das restricdes constantes
das alineas “j” e “k”, abaixo, pagamentos relativos a transagées com partes
relacionadas com recursos oriundos de novos aportes de capital das
Acionistas, realizados exclusivamente com essa finalidade e que, portanto,
nao impactem em nenhum desembolso liquido pela Concessionaria (i.e., o
desembolso realizado pela Concessiondria ndo seja em montante superior ao
aporte realizado pelas Acionistas), os quais deverdao ser objeto de
comprovagao pela Concessiondria e pelas Acionistas ao Agente Fiduciario,
sendo certo que uma vez realizados os pagamentos referidos nesta alinea “y”,
sera vedada a redugdo de capital no valor deste novo aporte de capital da(s)
Acionista(s) na Emissora até o préximo exercicio social, quando sera verificado
o cumprimento de todos os requisitos da alinea “j” e “k” abaixo, inclusive, mas
sem limitagBes, quanto ao atendimento dos indices financeiros referentes ao
ano do(s) respectivo(s) aporte(s) de capital. Sem prejuizo do acima disposto,
qualquer dos pagamentos referidos nesta alinea ‘i’ deverdao atender,
cumulativamente, (i) a politica para transacGes com partes relacionadas da
Emissora, se existente ou outra que venha a substitui-la, nos termos da
regulamentacdo aplicavel, (ii) as normas legais, regulamentares ou exigéncias
da CVM, da B3 e do Poder Concedente, e (iii) as normas legais e
regulamentacdo contdbeis, e, ainda, sejam realizadas no curso normal de seus
negodcios e em termos e condigdes substancialmente tdo favoraveis quanto
seriam razoavelmente obtidas naquele momento em uma transacao
comparavel com um terceiro que ndo seja uma parte relacionada da Emissora;

reducdo de capital da Emissora, resgate, recompra, amortizagao, conversao
de acdes ou bonificacdo de acdes de emissdo da Emissora, observado o
previsto na alinea “i”"(y) acima, salvo se atendidas, cumulativamente, as
seguintes condicdes: (i) tenha sido atingido o Completion Total do Projeto,
conforme requisitos previstos na Clausula 11 abaixo; (ii) o valor do capital
social minimo subscrito e integralizado esteja em conformidade com o exigido
no Contrato de Concessdo; (iii) a Emissora e/ou as Acionistas e/ou a
Subsidiaria, conforme aplicavel, ndo estejam inadimplentes com qualquer
obrigacdo contida na Escritura de Emissdao, nos Aditivos aos Contratos de
Garantia, no Aditivo ao Contrato de Administracdo de Contas, no Aditivo ao
Contrato de Suporte, no Aditivo ao Contrato de Cessdo Condicional e/ou no
Contrato de Concessao; (iv) inexista ordem de bloqueio em curso, nos termos
do Aditivo ao Contrato de Cessdo Fiduciaria e/ou Aditivo ao Contrato de
Administracdo de Contas; (v) as conta(s) reserva(s) dos servicos das dividas
do Contrato de Financiamento BNDES e das Debéntures a ser(em) indicada(s)
no Aditivo ao Contrato de Cessdo Fiducidria e/ou Aditivo ao Contrato de
Administragdo de Contas estejam devidamente constituidas e preenchidas
com o saldo minimo previsto no Contrato de Cessdo Fiduciaria e/ou Contrato
de Administragdo de Contas; e (vi) seja comprovado o atingimento do indice
financeiro de patrimonio liquido sobre ativo total da Emissora abaixo
informado (“PL/AT Reducao de Capital”), atestado por auditor independente
nos termos da Clausula 7.1.1, alinea (a), item (ii) abaixo, e calculado
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conforme férmula abaixo com base nas demonstragbes financeiras
consolidadas e auditadas do exercicio fiscal imediatamente anterior a
apuracgao:

Patrimoénio Liquido, — Reducgado de Capital;,,

Estrut de Capital, =
Strutira ge Lapuas Ativo Total, — Reducdo de Capital, 4

Onde:

“Patrimonio Liquido”: significa o Patriménio Liquido do ano de contabilizagdo
do indice.

“Ativo Total”: significa o Ativo Total do ano de contabilizacdo do indice.
“Reducdo de Capital”: significa o valor da reducao de capital a ser realizado.
“t”: significa o ano fiscal da contabilizacdo do indice.

observado o disposto na alinea (i) e (j) acima, realizacdo de pagamentos de
dividendos, incluindo dividendos a titulo de antecipacao e/ou rendimentos sob
a forma de juros sobre capital proprio, e/ou a realizacdao de quaisquer outras
distribuicdo de recursos aos seus acionistas diretos ou indiretos, exceto
aquelas (ndo incluidos nesta excecdao aqueles a titulo de antecipacao)
realizadas apds o atendimento das seguintes condigdes cumulativas:
(i) ocorréncia do Completion Total do Projeto, conforme requisitos previstos
na Clausula 11 abaixo; (ii) as conta(s) reserva(s) dos servicos das dividas do
Contrato de Financiamento BNDES e das Debéntures a ser(em) indicada(s) no
Contrato de Cessdo Fiduciaria e/ou Contrato de Administracdo de Contas
esteja(m) devidamente constituida(s) e preenchida(s) com o saldo minimo a
ser previsto no Contrato de Cessao Fiduciaria e/ou Contrato de Administragao
de Contas; (iii) seja verificado o atingimento do indice de cobertura do servico
da divida (“ICSD”) consolidado minimo de 1,30 (um inteiro e trinta
centésimos), atestado por auditor independente nos termos da Clausula 7.1.1,
alinea (a), item (ii) abaixo, e calculado conforme féormula abaixo com base
nas demonstracdes financeiras consolidadas e auditadas do exercicio fiscal
imediatamente anterior a realizacdo do referido pagamento; (iv) o indice
financeiro de patrimoénio liquido sobre ativo total da Emissora, calculado
conforme férmula abaixo com base nas demonstragbes financeiras
consolidadas e auditadas do exercicio fiscal imediatamente anterior a
apuracgao, ndo seja negativo considerando tal pagamento ("PL/AT"), conforme
atestado por auditor independente nos termos da Clausula 7.1.1, alinea (a),
item (ii) abaixo; (v) inexista ordem de bloqueio em curso, nos termos do
Aditivo ao Contrato de Cessdo Fiduciaria e/ou Aditivo ao Contrato de
Administracdo de Contas; (vi) a Emissora e/ou as Acionistas e/ou a
Subsidiaria, conforme aplicavel, ndo estejam inadimplentes com qualquer
obrigacdo contida na Escritura de Emissdao, nos Aditivos aos Contratos de
Garantia, no Aditivo ao Contrato de Administracdao de Contas, no Aditivo ao
Contrato de Suporte, no Aditivo ao Contrato de Cessdo Condicional e/ou no
Contrato de Concessdo; e (vii) inexisténcia de decisdo no ambito de
procedimento, administrativo, judicial ou arbitral, que acarrete o término
antecipado do Contrato de Concessdo; e (viii) ndo tenha sido instaurado em
face da Emissora, pelo Poder Concedente, de processo de caducidade,
anulagado, relicitacao (nos termos da Lei n® 13.448/2017, regulamentada pelo
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Decreto n® 9.957/2019) ou rescisao do Contrato de Concessao, exceto se (a)
os respectivos efeitos de tal processo tenha sido suspensos judicialmente pela
Emissora dentro do prazo de até 45 (quarenta e cinco) dias; ou (b) o Poder
Concedente decidir de maneira favoravel a Emissora no prazo de 60
(sessenta) dias. Para fins do disposto acima:

(I) O ICSD sera auferido por meio da seguinte equacdo:

EBITDA,; — Pagamento de IR /CSLL,
ICSD, =

Servigo da Divida,

Onde:

“EBITDA"” = significa o Lucro Operacional da Emissora e da Subsidiaria antes
do resultado financeiro no exercicio social em questdo, considerando os
seguintes os ajustes:

- exclusdo dos efeitos de depreciacao e amortizacdo;

- exclusdo dos efeitos da receita de construcao e do custo de construcdo;

- exclusao do efeito da provisdo e despesa financeira de manutencgao;

- exclusdo da atualizagdao do Ativo Intangivel e Financeiro; e

- exclusao dos efeitos de impairment.

“Servico da Divida”: significa os juros e amortizacdes de todas as dividas;

“Pagamento de IR/CSLL”: significa o somatoério do Imposto de Renda e
Contribuicdo Social Sobre Lucro Liquido pagos pela Emissora e pela
Subsidiaria; e

“t”: significa o ano fiscal da contabilizagdo do indice.

(II) O PL/AT sera auferido por meio da seguinte equacgao:

Patrimonio Liguido,
Ativo Total,

Estrutura de Capital, =

Onde:

“Ativo Total”: Ativo Total do ano de contabilizagdo do indice, considerando o
respectivo pagamento;

“Patrimonio Liquido”: Patrimonio Liquido do ano de contabilizacdo do indice,
considerando respectivo pagamento;

“t”: é o ano fiscal da contabilizacdo do indice.

concessdo de preferéncia a outras obrigacdes financeiras devidas pela
Emissora em relacdo as Debéntures, exceto (i) pelas obrigagdes oriundas do
Contrato de Financiamento BNDES; e (ii) da Terceira Emissao, observado o
disposto na Clausula 7.1.1, alinea (ii);
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(m)

(n)

(0)

(P)

(@)

(r

(s)
(t)

antecipagcdo de receitas que comprometa ou possa comprometer o
cumprimento das obrigacdes previstas na Escritura de Emissdo, nos Aditivos
aos Contratos de Garantia e/ou no Contrato de Concessao;

alteragao do objeto social da Emissora que descaracterize a atividade principal
da Emissora, exceto se previamente aprovado pelo Poder Concedente;

realizacdo, pela Emissora, de operacdes fora de seu objeto social ou em
desacordo com o seu estatuto social, observadas as disposicdes estatutarias,
legais e regulamentares em vigor;

cessdo, promessa de cessdo ou qualquer forma de transferéncia ou promessa
de transferéncia a terceiros, no todo ou em parte, pela Emissora e/ou pelas
Acionistas e/ou pela Subsidiaria, de obrigagdes assumidas pela Emissora e/ou
pelas Acionistas e/ou pela Subsidiaria (i) nesta Escritura de Emissdo; e/ou
(ii) nos Aditivos aos Contratos de Garantia; e/ou (iii) no Aditivo ao Contrato
de Suporte; e/ou (iv) no Aditivo ao Contrato de Cessao Condicional, conforme
aplicavel;

descumprimento, pela Emissora e/ou pelas Acionistas e/ou pela Subsidiaria
(no caso das Acionistas somente enquanto a Fianca e suas obrigagdes sob os
Aditivos aos Contratos de Garantia e o Aditivo ao Contrato de Suporte
estiverem vigentes), de qualquer sentencga judicial transitada em julgado ou
de decisdo arbitral ou administrativa nao sujeita a recurso, em valor individual
ou agregado igual ou superior a R$ 50.000.000,00 (cinquenta milhdes de
reais), se proferida contra a Emissora, a R$ 150.000.000,00 (cento e
cinquenta milhdes de reais), se proferida contra a CCR, ou a
R$ 50.000.000,00 (cinquenta milhdes de reais), se proferida contra a Ruas,
ou o respectivo equivalente em outras moedas, atualizado mensalmente, a
partir da Data de Inicio da Rentabilidade até o descumprimento, pela variacao
positiva do IPCA, exceto se, no prazo de 30 (trinta) dias contado a partir da
data fixada para pagamento (i) os efeitos de tal sentenca forem suspensos
por meio de medida judicial ou arbitral cabivel e enquanto assim
permanecerem; ou (ii) o pagamento seja sanado pela Emissora ou pela CCR
ou pela Ruas, conforme aplicavel;

protesto de titulos contra a Emissora e/ou as Acionistas e/ou a Subsidiaria (no
caso das Acionistas somente enquanto a Fianca e suas obrigacdes sob os
Aditivos aos Contratos de Garantia e o Aditivo ao Contrato de Suporte
estiverem vigentes), em montante individual ou agregado, em um periodo de
12 (doze meses), igual ou superior a R$ 50.000.000,00 (cinquenta milhdes
de reais) para a Emissora, R$ 150.000.000,00 (cento e cinquenta milhdes de
reais) para a CCR, R$ 50.000.000,00 (cinquenta milhdes de reais) para Ruas
ou o respectivo equivalente em outras moedas, sendo este valor atualizado
mensalmente, a partir da Data de Inicio da Rentabilidade até o protesto, pela
variacdo do IPCA, salvo se (i) no prazo maximo de 30 (trinta) dias corridos
contados da data em que a Emissora ou as Acionistas, conforme aplicavel,
receberem a notificacdo da respectiva ocorréncia, a Emissora ou a CCR ou a
Ruas, conforme aplicdvel, comprovarem ao Agente Fiduciario que o protesto
for sanado, declarado ilegitimo ou comprovado como tendo sido
indevidamente efetuado; (ii) o protesto for sustado ou cancelado; ou
(iii) forem prestadas e aceitas garantias em juizo;

transferéncia da Concessao sem prévia anuéncia do Poder Concedente;

decisdo judicial e/ou arbitral definitiva de invalidade, ineficacia, nulidade ou
inexequibilidade total ou parcial dos Aditivos aos Contratos de Garantia e/ou
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(u)

(v)

(w)

(x)

(y)

(2)

do Aditivo ao Contrato de Suporte e/ou do Contrato de Cessdo Condicional,
bem como de respectivos aditamentos, conforme aplicavel, cujos efeitos ndo
tenham sido suspensos ou revertidos, em até 15 (quinze) Dias Uteis contados
da publicacdo da respectiva decisdo;

decisdo judicial e/ou arbitral definitiva de invalidade, ineficacia, nulidade ou
inexequibilidade parcial da Escritura de Emissao, bem como de respectivos
aditamentos, conforme aplicavel, cujos efeitos ndo tenham sido suspensos ou
revertidos, em até 15 (quinze) Dias Uteis contados da publicagdo da
respectiva decisdo;

abandono, cessacdo, interrupgao ou paralisacdo da execucdo, operagao e/ou
da implementacdo do Projeto e/ou da Concessao, por qualquer motivo, e, uma
vez configurado o abandono, cessacgao, interrupcao ou paralisacdo da
execucdo, operacdo e/ou da implementacdo do Projeto e/ou da Concessao,
este evento nao tenha sido curado em 60 (sessenta) dias;

(i) destruicdo ou perda, de qualquer forma, a qualquer tempo, de ativos da
Emissora em valor individual ou agregado, em um periodo de 12 (doze)
meses, igual ou superior a R$ 50.000.000,00 (cinquenta milhdes de reais) ou
0 equivalente em outras moedas, sendo este valor atualizado, mensalmente,
a partir da Data de Inicio da Rentabilidade, pela variacdo do IPCA no periodo,
desde que o(s) ativo(s) nao esteja(m) segurado(s), sendo certo que a
deterioracdo dos ativos ndo sera um evento de destruicdo ou perda dos ativos;
ou (ii) desapropriagdao, confisco, arresto, sequestro, penhora, expropriacao,
nacionalizacdo ou outra medida de qualquer entidade governamental ou
judiciaria que resulte (ii.a) na perda, pela Emissora, de propriedade e/ou
posse direta ou indireta de ativos da Emissora em valor individual ou
agregado, em um periodo de 12 (doze) meses, igual ou superior a
R$ 50.000.000,00 (cinquenta milhdes de reais) ou o equivalente em outras
moedas, sendo este valor atualizado mensalmente, a partir da Data de Inicio
da Rentabilidade pela variacdo do IPCA, ndo sanado ou revertido dentro de
até 30 (trinta) dias ou (ii.b) em um Efeito Adverso Relevante, desde que o(s)
ativo(s) nao esteja(m) segurado(s) e/ou, conforme o caso, a Emissora nao
obtenha decisdo judicial ou administrativa que permita a regular continuidade
das atividades da Emissora dentro do prazo de 30 (trinta) dias contados da
data de propositura de tal medida;

a existéncia de sentenca condenatédria transitada em julgado em razdo da
pratica de atos, pela Emissora e/ou pela Acionista e/ou pela Subsidiaria, que
importem em trabalho infantil, trabalho escravo ou crime contra o meio
ambiente;

utilizar os recursos oriundos da Emissdo em usos relativos ao Projeto para os
guais ndo possua a licenca ambiental, valida e vigente, exigida pela Legislagao
Socioambiental (conforme definido abaixo), para a etapa em que o Projeto se
encontre no momento da aplicagdo de tais recursos;

nao obtencdao ou renovagao, cancelamento, revogagao, intervencgao,
suspensdao ou extingdo das autorizagbes, subvencdes, dispensas e/ou
protocolos de requerimento de alvaras ou licencgas (incluindo ambientais) cuja
falta cause um Efeito Adverso Relevante (“Licencas do Projeto”), desde que
(i) ndo seja sanado no prazo de 30 (trinta) dias contados da nao obtencdo,
nao renovagdo, cancelamento, revogacao, intervengao, suspensdo ou
extincdo das Licencas do Projeto, sendo considerado, desde ja, resolugdo da
questdo a obtencdo de medida judicial ou administrativa proviséria que
garanta a continuidade das operagdes da Emissora até a obtencdo, renovacao
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(aa)

(bb)

(cc)

(dd)

6.2.

6.3.

e/ou reestabelecimento da Licenca do Projeto ndo renovada, ndao obtida,
cancelada, revogada, suspensa ou extinta, conforme o caso; ou (ii) ndo esteja
em processo formal e regular de renovacdo junto a autoridade competente,
sem descumprimento dos prazos estipulados pela autoridade competente para
o cumprimento de exigéncias pela Emissora;

existéncia de decisdo judicial, transitada em julgado, contra a Emissora, ou
seus administradores agindo em seu nome, relacionados a infragdo a qualquer
dispositivo de qualquer lei ou regulamento contra a pratica de atos de
corrupgdao, tais como, mas nao se limitando a, oferecer, prometer, dar,
autorizar, solicitar ou aceitar, direta ou indiretamente, qualquer vantagem
indevida, pecuniaria ou de qualquer natureza, relacionada de qualquer forma
com o Projeto, ou atos lesivos a administracdo publica, tais como, mas nao se
limitando a, infragdes ou crimes contra as ordens econ6mica ou tributaria, o
sistema financeiro, o mercado de capitais ou a administracdo publica,
incluindo em licitagdes e contratos administrativos, de “lavagem” ou ocultacao
de bens, direitos e valores, terrorismo ou financiamento ao terrorismo,
previstos na legislacao nacional;

se quaisquer das declaracdes prestadas pela Emissora e/ou pelas Acionistas
e/ou pela Subsidiaria, conforme o caso, nesta Escritura de Emissdo, nos
Aditivos aos Contratos de Garantia, no Aditivo ao Contrato de Suporte e/ou
no Aditivo ao Contrato de Cessao Condicional provarem-se falsas, incorretas
ou inveridicas na data em que forem prestadas e/ou renovadas, conforme o
caso;

a decretacao de encampacgao, caducidade, rescisao ou anulagcao da Concessao
por meio de decisdo competente final ndo sanada ou revertida, ou cujos
efeitos ndo tenham sido suspensos em até 30 (trinta) dias contados da
publicacdo da respectiva decretacgao; e

a nao renovacao da(s) Carta(s) de Fianca previstas na presente Escritura de
Emissdo e das demais cartas de fianga previstas no Contrato de Financiamento
BNDES, no Instrumento Particular de Escritura da Terceira Emissao (conforme
previsto na Clausula 4.9.2, (b) da Escritura de Terceira Emissao) e nos
Aditivos aos Contratos de Garantia, no Aditivo ao Contrato de Suporte, uma
vez emitidas, em até 60 (sessenta) dias antes do término de sua vigéncia,
observados os termos previstos nesta Escritura de Emissdo.

A ocorréncia de qualquer dos Eventos de Inadimplemento devera ser
prontamente comunicada ao Agente Fiduciario, pela Emissora e/ou Acionistas
e/ou Subsidiaria, conforme o caso, nos termos desta Escritura de Emissao,
em até 2 (dois) Dias Uteis da sua ocorréncia. O descumprimento deste dever
pela Emissora ndo impedird o Agente Fiduciario e/ou os Debenturistas de, a
seu critério, exercer seus poderes, faculdades e pretensodes previstos nesta
Escritura de Emissao, nos Aditivos aos Contratos de Garantia, no Aditivo ao
Contrato de Administracdo de Contas, no Aditivo ao Contrato de Cessao
Condicional e no Aditivo ao Contrato de Suporte, inclusive o de declarar o
vencimento antecipado das Debéntures.

Na ocorréncia de quaisquer dos Eventos de Inadimplemento Automatico, nao
sanados nos respectivos prazos de cura, se houver, o Agente Fiduciario devera
considerar antecipadamente vencidas todas as obrigagdes decorrentes das
Debéntures e exigir o pagamento do que for devido, independentemente de
convocacdo de Assembleia Geral de Debenturistas ou de prévia notificagdo a
Emissora.

-44 -



DocusSign Envelope ID: 93F163A3-9A4D-4D60-98F5-C4118D0209E2

Autorregulagao

ANBIMA

Agente Fiduciario

6.4.

6.5.

6.6.

6.7.

Na ocorréncia de quaisquer dos Eventos de Inadimplemento Nao Automatico,
o Agente Fiduciario deverda, em até 5 (cinco) Dias Uteis contados da data em
que (i) tomar ciéncia do evento ou (ii) se encerrar o prazo de cura para o
respectivo Evento de Inadimplemento Ndo Automatico, nos casos em que
forem previstos, convocar Assembleia Geral de Debenturistas para deliberar
sobre a eventual declaragdo do vencimento antecipado das obrigagdes
decorrentes das Debéntures.

Na Assembleia Geral de Debenturistas mencionada na Clausula 6.4, que sera
instalada de acordo com os procedimentos e qudéruns previstos na
Clausula 9.1 e seguintes desta Escritura de Emissdao, os Debenturistas
poderdao optar por declarar antecipadamente vencidas as obrigagdes
decorrentes das Debéntures, caso aprovado por deliberacdo de Debenturistas
gue representem, no minimo, 2/3 (dois tergos) das Debéntures em Circulagdo,
em primeira convocagao ou, em segunda convocagao, que representem, no
minimo, maioria simples dos presentes, desde que estes representem, no
minimo, 35% (trinta e cinco por cento) das Debéntures em Circulacdo, sendo
gue, nesse caso, o Agente Fiduciario devera declarar o vencimento antecipado
de todas as obrigacdes decorrentes das Debéntures.

Observado o disposto na Clausula 9.3, na hipdtese: (i) de ndo instalagdo em
segunda convocacao da Assembleia Geral de Debenturistas mencionada na
Clausula 6.4 acima, por falta de quérum; (ii) de ndo ser aprovado o exercicio
da faculdade prevista na Clausula 6.5 acima, por deliberacdo de Debenturistas
gue representem, no minimo 2/3 (dois tercos) das Debéntures em Circulacdo,
em primeira convocagao ou, em segunda convocagao, que representem, no
minimo, maioria simples dos presentes, desde que estes representem, no
minimo, 35% (trinta e cinco por cento) das Debéntures em Circulagao,
inclusive se por falta de quérum de deliberagdo; ou (iii) em caso de suspensao
dos trabalhos para deliberacdo em data posterior, o Agente Fiduciario nao
devera declarar o vencimento antecipado das obrigacdes decorrentes das
Debéntures.

Em caso de declaragdao do vencimento antecipado das obrigacdes decorrentes
das Debéntures, o Agente Fiduciario devera enviar, no dia em que for
declarado o vencimento antecipado, notificagdo com aviso de recebimento a
Emissora, com coépia para o Banco Liquidante, o Escriturador e a B3,
informando tal evento, para que a Emissora efetue, em até 5 (cinco) Dias
Uteis o resgate da totalidade das Debéntures, com o seu consequente
cancelamento, mediante, o pagamento do valor correspondente ao Valor
Nominal Atualizado, acrescido dos Juros Remuneratérios pro rata devidos
desde a Data de Inicio da Rentabilidade ou da Data de Pagamento dos Juros
Remuneratorios imediatamente anterior incidentes até a data do efetivo
pagamento, acrescido ainda de Encargos Moratoérios, se for o caso, nos termos
desta Escritura de Emissao, sendo certo que, tal pagamento é devido pela
Emissora desde a data da declaracao do vencimento antecipado, podendo os
Debenturistas adotar todas as medidas necessarias para a satisfacdo do seu
crédito, independentemente de qualquer prazo operacional necessario para o
pagamento das Debéntures.

6.7.1. A Emissora devera notificar a B3, com cdpia para o Agente Fiduciario, sobre o

6.8.

pagamento a ser realizado nos termos da Clausula 6.7 acima, com, no
minimo, 5 (cinco) Dias Uteis de antecedéncia a data prevista para o referido
pagamento.

Nao configurard Evento de Inadimplemento nem dara ensejo a necessidade
de anuéncia prévia, pelos Debenturistas, reunidos em Assembleia Geral de
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7.1

Debenturistas, qualquer alteracdo no fluxo de pagamentos da Emissora ao
BNDES, nos termos do Contrato de Financiamento BNDES, em decorréncia de
eventual reescalonamento, com ou sem alteracao de taxas, incluindo, mas
nao se limitando, a prorrogacdo de caréncia e/ou de pagamento de principal
da divida assumida pela Emissora perante o BNDES, desde que
(i) permanecam inalterados os termos e condigOes previstos nesta Escritura
de Emissao, incluidos os pagamentos de amortizagdo e Juros Remuneratoérios
das Debéntures; (ii) ndo seja afetada a capacidade de pagamento das
Debéntures; e (iii) ndo haja antecipacao do fluxo de pagamentos ao BNDES.

OBRIGAC,GES ADICIONAIS DA EMISSORA, DAS FIADORAS E DA
SUBSIDIARIA

Obrigacoes Adicionais da Emissora

7.1.1. Observadas as demais obrigacdes previstas nesta Escritura de Emissao,
enquanto o saldo devedor das Debéntures ndo for integralmente pago, a Emissora
obriga-se, ainda, a:

(@)

fornecer ao Agente Fiduciario e disponibilizar em sua pagina na Internet e na
pagina da CVM na Internet, conforme aplicavel:

(i) dentro de, no maximo, 90 (noventa) dias apds o término de cada
exercicio social, ou nas datas de suas respectivas divulgagbes, o que
ocorrer primeiro, copia das demonstracoes financeiras completas e
auditadas da Emissora relativas ao respectivo exercicio social,
preparadas de acordo com os principios contabeis geralmente aceitos
no Brasil, acompanhadas de cépia do relatério da administracao,
podendo o Agente Fiduciario solicitar a Emissora todos os eventuais
esclarecimentos adicionais que se fagcam necessarios;

(ii) dentro de, no maximo, 100 (cem) dias apdés o término de cada
exercicio social, copia do parecer ou relatdrio, conforme o caso, dos
auditores independentes incluindo a memodria de calculo e
manifestacdo sobre o cumprimento do ICSD, do PL/AT Reducdo de
Capital e do PL/AT do exercicio social em questdo, compreendendo
todas as rubricas necessarias para a obtencdo dos referidos indices
financeiros, sob pena de impossibilidade de verificacdo e conferéncia
pelo Agente Fiducidrio, podendo este solicitar a Emissora todos os
eventuais esclarecimentos adicionais que se facam necessarios;

(iii) dentro de, no maximo, 90 (noventa) dias apos o término de cada
exercicio social, declaragdo assinada por representante(es) da
Emissora, na forma do seu estatuto social, atestando: (a) que
permanecem validas as disposi¢Ges contidas na Escritura de Emisséo,
nos Aditivos aos Contratos de Garantia, no Aditivo ao Contrato de
Administracdo de Contas, no Aditivo ao Contrato de Suporte e no
Aditivo ao Contrato de Cessdo Condicional; (b) ndo ocorréncia de
gualquer Evento de Inadimplemento e a inexisténcia de
descumprimento de obrigagdes da Emissora perante os Debenturistas
e o Agente Fiduciario; (c) que os bens e ativos da Emissora foram
mantidos devidamente segurados nos termos exigidos no Contrato de
Concessao; e (d) que ndo foram praticados atos em desacordo com
o estatuto social;

(iv) notificacdo na mesma data da convocagdo de qualquer Assembleia
Geral de Debenturistas nos prazos legalmente estabelecidos,
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(V)

(vi)

(vii)

informando, inclusive, a data e ordem do dia das referidas
Assembleias Gerais de Debenturistas;

em até 10 (dez) Dias Uteis, contados da ciéncia ou notificacdo,
conforme o caso, informacdes relacionadas a comunicagoes,
exigéncias ou intimacGes acerca da instauragdo de qualquer processo
administrativo ou judicial que possa resultar no desenquadramento
do Projeto como prioritario, nos termos da Lei 12.431, ou na rescisdo,
término, intervengdo, encampacdo, caducidade ou anulacdo do
Contrato de Concessao;

em até 10 (dez) Dias Uteis contados do recebimento da solicitagéo,
ou em prazo inferior se assim determinado por autoridade
competente, informacdes razoaveis sobre a Emissora e seus ativos
que venham a ser solicitadas pelo Agente Fiduciario, desde que tais
informacgdes sejam relevantes para a presente Emissao e ressalvadas
as informacdes de natureza estratégica e/ou confidencial para a
Emissora ou que a Emissora ndo esteja autorizada a divulgar nos
termos da regulamentacdo a ela aplicavel, a fim de que o Agente
Fiducidrio possa cumprir as suas obrigacdes nos termos desta
Escritura de Emissao e da Resolugdao CVM n° 17, de 9 de fevereiro de
2021 (“"Resolugao CVM 17");

prestar todas as informacbes que venham a ser solicitadas pelo
Agente Fiduciario para a realizacdo do relatério citado no inciso (xvii)
da Clausula 8.5 abaixo, no prazo de até 30 (trinta) dias corridos antes
do encerramento do prazo |a previsto;

(viii)dentro de 10 (dez) Dias Uteis contados de sua celebracdo, cdpia de

(ix)

(x)

qualquer aditamento ao Contrato de Financiamento BNDES, sendo
certo que o Agente Fiduciario devera recepciona-lo apenas para fins
de arquivo, ndo sendo cabivel qualquer juizo de valor acerca do
referido aditamento;

no prazo maximo de 10 (dez) Dias Uteis apds a ocorréncia do evento,
notificar ao Agente Fiduciario sobre qualquer ato ou fato que cause a
interrupcao ou suspensao das atividades da Companhia, das Fiadoras
ou da Subsidiaria e/ou que resulte em um efeito adverso relevante
(a) na situacdo (econbmica, financeira ou operacional) da Emissora,
das Fiadoras ou da Subsidiaria, nos seus negdcios, bens, ativos e/ou
resultados operacionais, bem como na Concessao; e/ou (b) nos seus
poderes ou capacidade juridica e/ou econémico-financeira de cumprir
com suas as obrigacbes assumidas perante os Debenturistas, nos
termos desta Escritura de Emissao e/ou dos Aditivos aos Contratos
de Garantia e/ou do Aditivo ao Contrato de Administragcdo de Contas
e/ou do Aditivo ao Contrato de Suporte e/ou do Aditivo ao Contrato
de Cessao Condicional, conforme aplicavel, ressalvadas as
informagdes que a Emissora, as Fiadoras ou a Subsidiaria ndo esteja
autorizada a divulgar nos termos da legislacao e regulamentagao a
ela aplicaveis (“Efeito Adverso Relevante”);

em até 10 (dez) Dias Uteis ap6s o seu recebimento, cpia de qualquer
correspondéncia relevante ou notificacdo judicial ou extrajudicial
recebida pela Emissora relativa as Debéntures ou a presente Escritura
de Emissao que resulte em um Efeito Adverso Relevante;
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(xi)em até 10 (dez) Dias Uteis apds o seu recebimento, notificar sobre o
proferimento de decisdes por parte do Poder Concedente que versem
sobre: (i) concessao, alteracdo, reducdo ou anulacdo de reequilibrios
econdmico-financeiros; e (ii) autuacdes por falhas na execucdo do
Contrato de Concessdo, incluindo eventuais penalidades aplicadas e
que possam resultar em um Efeito Adverso Relevante;

(xii) em até 10 (dez) Dias Uteis da ocorréncia da Assembleia Geral
de Debenturistas, protocolar na JUCESP a ata da Assembleia Geral de
Debenturistas e, em até 5 (cinco) Dias Uteis contados da respectiva
data de arquivamento na JUCESP, fornecer 1 (uma) via original ou 1
(uma) copia eletronica (em formato .pdf) com a devida chancela
digital da JUCESP das atas das Assembleias Gerais de Debenturistas
realizadas no @&mbito da Emissao;

(xiii) em até 5 (cinco) Dias Uteis contados da data em que a Emissora
tomar ciéncia de sua ocorréncia, informacoes a respeito da ocorréncia
de qualquer Evento de Inadimplemento. O descumprimento desse
dever pela Emissora nao impedira o Agente Fiduciario ou os
Debenturistas de, a seu critério, exercer seus poderes, faculdades e
pretensdes previstos na presente Escritura de Emissdo, inclusive o de
declarar o vencimento antecipado das obrigacdes decorrentes das
Debéntures;

(xiv) dentro do prazo de até 15 (quinze) Dias Uteis contados da
ciéncia, informacbes sobre (i) a ocorréncia de dano ambiental
diretamente relacionado ao Projeto; e (ii) a decisdo condenatoéria
proferida em qualquer processo administrativo ou judicial de natureza
socioambiental em face da Emissora;

(xv)enviar o organograma, todos os dados financeiros e atos societarios
necessarios a realizagao do relatoério anual, conforme Resolugao CVM
n° 17, que venham a ser solicitados pelo Agente Fiduciario, os quais
deverdo ser devidamente encaminhados pela Emissora em até 30
(trinta) dias antes do encerramento do prazo para disponibilizacao do
referido relatorio. O referido organograma do grupo societario da
Emissora deverd conter, inclusive, controladores, controladas,
controle comum, coligadas, e integrante de bloco de controle, no
encerramento de cada exercicio social;

manter, sob a sua guarda, por 5 (cinco) anos, ou por prazo maior se solicitado
pela CVM, todos os documentos e informacdes relacionados a Oferta.

cumprir todos os requisitos e obrigagdes estabelecidos na presente Escritura
de Emissdo e na regulamentacdo em vigor pertinente a matéria, em especial
as obrigacdes previstas no artigo 89 da Resolugao CVM 160;

efetuar pontualmente o pagamento dos servigos relacionados ao registro das
Debéntures para negociagdo e custédia eletronica na B3;

contratar e manter contratados, as suas expensas, durante todo o prazo de
vigéncia das Debéntures, os prestadores de servigos inerentes as obrigagoes
previstas nesta Escritura de Emissdo, incluindo: (i) Banco Liquidante e
Escriturador; (ii) Agente Fiduciario; (iii) Agéncia de Classificagdo de Risco,
observado o disposto na Clausula 4.21 acima, e (iv) os sistemas de
negociacdo das Debéntures no mercado secundario da B3;
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(k)

(M

(m)

manter a sua contabilidade atualizada e efetuar os respectivos registros de
acordo com as praticas contabeis adotadas na Republica Federativa do Brasil;

manter atualizados e em ordem seus livros e registros societarios;

manter sua existéncia legal e validas todas as concessdes, autorizacoes e
licencas, inclusive ambientais, necessarias a exploragdo de seus negdcios e
implantacdo e desenvolvimento do Projeto, nos termos do Contrato de
Concessao, observadas aquelas em processo formal e regular de renovagao
junto a autoridade competente, sem descumprimento dos prazos estipulados
pela autoridade competente para o cumprimento de exigéncias pela Emissora,
ou a existéncia de medida judicial ou administrativa provisoéria que garanta a
continuidade das operacbes da Emissora até a obtengdo, renovagdo e/ou
reestabelecimento das concessdes, autorizagdes e licengas;

manter os bens necessarios a manutengdo de suas condigdes de operagdo e
funcionamento adequadamente segurados, conforme praticas correntes da
Emissora e padrdes exigidos pelo Contrato de Concessdo para a cobertura da
Concessdo, e sempre renovar as apolices ou substitui-las de modo a atender
0 quanto exigido no Contrato de Concessao;

manter vigentes as apdlices de seguros de forma compativel com os padroes
exigidos pelo Contrato de Concessdo para a cobertura dos ativos do Projeto,
conforme Anexo III;

cumprir a legislagdo socioambiental aplicdveis a consecugao regular de seus
negocios, incluindo mas ndo se limitando a legislagao pertinente a Politica
Nacional do Meio Ambiente e Resolugdes do CONAMA - Conselho Nacional do
Meio Ambiente, além da legislacdo trabalhista em vigor relativa a saude e
seguranca ocupacional, de forma a (i) abster-se de adotar praticas de trabalho
andlogo ao de escravo (inclusive aquelas que acarretem a inscricdo da
Emissora no cadastro de empregadores que tenham mantido trabalhadores
em condigdes analogas a de escravo, regulado pela Portaria Interministerial
n% 4, de 11 de maio de 2016 , ou outra que a substitua, do entdo Ministério
do Trabalho e Previdéncia Social e do Ministério das Mulheres, da Igualdade
Racial, da Juventude e dos Direitos Humanos, ou outro cadastro oficial que
venha a substitui-lo) e/ou mdo-de-obra infantil (“Legislacdo Socioambiental”),
aplicaveis a conducdo de seus negdcios, assim como ndo adotar agdes que
incentivem a prostituicdo, em especial com relacdo aos seus projetos e
atividades de qualquer forma beneficiados pela Emissdo; (ii) empregar
trabalhadores devidamente registrados nos termos da legislacdo em vigor; e
(iii) cumprir com as obrigacdes decorrentes dos respectivos contratos de
trabalho e da legislagdo trabalhista e previdenciaria em vigor;

ressarcir e/ou indenizar os Debenturistas de qualquer quantia decorrente de
dano direto que estes sejam compelidos a pagar em razao de dano ambiental
decorrente do Projeto, exceto na hipotese de (i) culpa grave ou dolo dos
Debenturistas, ou (ii) tenha decorrido de descumprimento pelos Debenturistas
de obrigacao legal, desde que referido descumprimento ndo decorra de agao
ou omissdao da Emissora em desacordo com suas obrigacdes legais e/ou
assumidas nos termos da presente Escritura de Emissao;

adotar, durante o periodo de vigéncia desta Escritura de Emissdo, as medidas

e acdes necessarias destinadas a evitar ou corrigir danos ao meio ambiente,
segurancga e medicina do trabalho que possam vir a ser causados pelo Projeto;
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manter e conservar todas as contas especificas do Projeto indicadas no Aditivo
ao Contrato de Cessdo Fiduciaria de Direitos Creditdrios e/ou Aditivo ao
Contrato de Administracdo de Contas;

cumprir e fazer com que suas controladas, seus respectivos administradores
e funcionarios, no exercicio de suas atividades na Emissora e nas controladas,
cumpram, as normas aplicaveis que versam sobre atos de corrupgao e atos
lesivos contra a administragdo publica aplicaveis a Emissora, incluindo, sem
limitagdo, a Lein® 12.846, de 1° de agosto de 2013, conforme alterada
("Lei n% 12.846"), a Lei n°© 9.613, de 3 de margo de 1998 (“Lei n© 9.613"), e
a Lei n© 12.529, de 30 de novembro de 2011 (“Lei n® 12.529"), bem como as
determinagGes e regras emanadas por qualquer 6rgdo ou entidade, nacional
ou estrangeiro, a que esteja sujeita por obrigacao legal ou contratual, que
tenham por finalidade coibir ou prevenir praticas corruptas, despesas ilegais
relacionadas a atividade politica, atos lesivos, infragcdes ou crimes contra a
ordem econb6mica ou tributaria, o sistema financeiro, o mercado de capitais
ou a administragdo publica, nacional ou estrangeira, de “lavagem” ou
ocultacdo de bens, direitos e valores, terrorismo ou financiamento ao
terrorismo, previstos na legislacdo nacional e/ou estrangeira aplicavel
(quando em conjunto com a Lei n® 12.846, a Lei n® 9.613 e a Lei n® 12.529,
as “Leis Anticorrupcdo”), devendo: (i) manter politicas e procedimentos
internos que visam assegurar o integral cumprimento de tais normas; (ii) dar
pleno conhecimento de tais normas a todos os profissionais que venham a se
relacionar com a Emissora; e (iii) abster-se de praticar atos de corrupcao e de
agir de forma lesiva a administragdo publica, nacional e estrangeira, no seu
interesse ou para seu beneficio, exclusivo ou ndo; devendo a Emissora, caso
tenha conhecimento de qualquer violagdo comprovada das Leis Anticorrupgao,
comunicar em até 2 (dois) Dias Uteis tal fato ao Agente Fiduciario, ressalvadas
as informacgdes que a Emissora nao esteja autorizada a divulgar nos termos
da legislacdo e regulamentacdo a ela aplicaveis;

manter as Debéntures com o mesmo grau de senioridade do Contrato de
Financiamento do BNDES e da Terceira Emissao, nao realizando qualquer tipo
de alteracao no Contrato de Financiamento do BNDES ou na Terceira Emissao,
conforme aplicavel, que possa prejudicar ou limitar os direitos dos
Debenturistas, inclusive qualquer alteracdo que possa tornar as Debéntures
subordinadas em prazo e/ou em pagamento ao Contrato de Financiamento do
BNDES e/ou a Terceira Emissédo;

cumprir todas as determinacdes da CVM e da B3, com o envio de documentos
e, ainda, prestando as informacdes que |he forem solicitadas, na forma da lei;

arcar com todos os custos decorrentes (i) da distribuicdo das Debéntures,
incluindo todos os custos relativos ao seu registro na B3, (ii) de registro e de
publicacdo dos atos necessarios a Emissdo, tais como esta Escritura de
Emissdo, seus eventuais aditamentos e as AprovagOes Societarias da
Emissora, (iii) de registro dos Aditivos aos Contratos de Garantia, do Aditivo
ao Contrato de Cessao Condicional e Aditivo ao Contrato de Suporte, conforme
aplicavel, bem como de seus respectivos aditamentos, e (iv) das despesas e
remuneracdo com a contratagdo do Agente Fiduciario, do Banco Liquidante e
do Escriturador;

exceto com relacdo aqueles pagamentos que estejam sendo ou que venham
a ser questionados ou contestados pela Emissora na esfera judicial ou
administrativa, efetuar recolhimento de quaisquer tributos ou contribuicbes
gue incidam ou venham a incidir sobre a Emissdo e que sejam de
responsabilidade da Emissora;
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(t)
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(v)

(w)

(x)

(y)

(2)

manter-se adimplente com relagdao a todos os tributos ou contribuicdes
devidos as Fazendas Federal, Estadual ou Municipal, bem como com relagao
as contribuicdes devidas ao Instituto Nacional do Seguro Social (INSS) e
Fundo de Garantia do Tempo de Servigo (FGTS) aplicaveis a conducdo regular
de seus negodcios, exceto com relacdo aqueles tributos que estejam sendo
contestados de boa-fé pela Emissora, nas esferas administrativa ou judicial e
cuja autoridade competente administrativa ou judicial tenha suspendido a
exigibilidade e/ou os efeitos decorrentes do inadimplemento;

manter o Projeto enquadrado nos termos da Lei 12.431 durante a vigéncia
das Debéntures;

convocar, nos termos da Clausula 9.1 e seguintes desta Escritura de Emissao,
Assembleia Geral de Debenturistas para deliberar sobre qualquer das matérias
que, no entendimento exclusivo da Emissora, se relacione com a presente
Emissao caso o Agente Fiduciario deva fazé-lo, nos termos da presente
Escritura de Emissao, mas nao o faga;

observar, durante o periodo de vigéncia desta Escritura de Emissdo, o disposto
na legislacdao aplicavel as pessoas portadoras de deficiéncia, em especial na
Lei n® 13.146, de 6 de julho de 2015, conforme alterada (Estatuto da Pessoa
com Deficiéncia);

manter e conservar em bom estado todos os bens da Emissora, incluindo, mas
ndo se limitando as Garantias Reais, bem como todas as suas propriedades
moveis e imodveis, necessarios a consecucao do Projeto e seus objetivos
sociais, exceto por desgaste decorrente de utilizacdo normal de tais bens;

realizar todas as atividades relacionadas ao Projeto em conformidade com as
disposicdes e exigéncias previstas no Contrato de Concessdo e assegurar que
o design, a construcdo, a operacdo, a manutencdo, o gerenciamento e o
monitoramento dos locais, plantas, equipamentos, operacdes e instalacdes do
Projeto sejam realizados em conformidade com a legislagdo ambiental e social
aplicavel;

nao oferecer, prometer, dar, autorizar, solicitar ou aceitar, direta ou
indiretamente, qualquer vantagem indevida, pecunidria ou de qualquer
natureza, relacionada de qualquer forma com a finalidade da Emissao, e tomar
todas as medidas ao seu alcance para impedir administradores, empregados,
agentes, representantes, fornecedores contratados ou subcontratados, seus
ou de suas controladas, de fazé-lo, incluindo a utilizacdo dos recursos obtidos
com a Emissdo e a Oferta (i) para o pagamento de contribuicdes, presentes
ou atividades de entretenimento ilegais ou qualquer outra despesa ilegal
relativa a atividade politica; (ii) para o pagamento ilegal, direto ou indireto, a
empregados ou funciondrios publicos, partidos politicos, politicos ou
candidatos politicos (incluindo seus familiares), nacionais ou estrangeiros;
(iii) em acao destinada a facilitar uma oferta, pagamento ou promessa ilegal
de pagar, bem como ter aprovado ou aprovar o pagamento, a doagao de
dinheiro, propriedade, presente ou qualquer outro bem de valor, direta ou
indiretamente, para qualquer “oficial do governo” (incluindo qualquer oficial
ou funcionario de um governo ou de entidade de propriedade ou controlada
por um governo ou organizagdo publica internacional ou qualquer pessoa
agindo na funcao de representante do governo ou candidato de partido
politico) a fim de influenciar qualquer acao politica ou obter uma vantagem
indevida com violacdo da lei aplicavel; (iv) em quaisquer atos para obter ou
manter qualquer negdcio, transagdo ou vantagem comercial indevida; (v) em
gualquer pagamento ou tomar qualquer agao que viole qualquer das Leis
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Anticorrupcao; (vi) em um ato de corrupgdao, pagamento de propina ou
qualquer outro valor ilegal, bem como influenciado o pagamento de qualquer
valor indevido; (vii) em atividade realizada em qualquer pais ou territorio que
esteja sujeito a sancbes econOmicas ou financeiras, embargos ou medidas
restritivas em vigor, administradas ou aplicadas pelo Conselho de Seguranga
das Nacgbes Unidas, pelo Estado brasileiro ou por autoridade que exerca
jurisdicao sobre a Emissora; ou (viii) em atividade que de qualquer outra
forma, resulte em uma violagdo por qualquer pessoa das sancdes referidas
nesta alinea;

notificar o Agente Fiduciario, em até 20 (vinte) dias da data em que tomar
ciéncia, de que a Emissora ou qualquer de suas controladas, ou ainda,
qualquer dos respectivos administradores, empregados, representantes,
fornecedores de produto ou servigo essencial para a execucdo do Projeto, no
exercicio de suas fungdes, encontram-se envolvidos em investigacao,
inquérito, acao, procedimento judicial ou administrativo relativos a pratica de
atos lesivos, infracbes ou crimes contra a ordem econ6mica ou tributaria, de
“lavagem” ou ocultacdo de bens, direitos e valores, ou contra o Sistema
Financeiro Nacional, o Mercado de Capitais ou a administracdo publica,
nacional ou estrangeira, incluindo, sem limitagdo, atos ilicitos que possam
ensejar responsabilidade administrativa, civil ou criminal nos termos das Leis
n° 6.385, de 7 de dezembro de 1976, n°® 7.492, de 16 de junho de 1986,
n° 8.137, de 27 de dezembro de 1990, n© 8.429, de 2 de junho de 1992,
n° 8.666, de 21 de junho de 1993, n° 14.133, de 1° de abril de 2021 (ou
outras normas de licitagGes e contratos da administragdo publica), n® 9.613,
de 3 de marco de 1998, n© 12.529, de 30 de novembro de 2011, e n°® 12.846,
de 19 de agosto de 2013;

comparecer as Assembleias Gerais de Debenturistas sempre que solicitada;

nao realizar qualquer aditamento ou alteracao nesta Escritura de Emissao e/ou
nos Aditivos aos Contratos de Garantia, no Aditivo ao Contrato de
Administragao de Contas, no Aditivo ao Contrato de Suporte e no Aditivo ao
Contrato de Cessdo Condicional sem a prévia anuéncia dos Debenturistas,
exceto conforme expressamente permitido no ambito desta Escritura de
Emissao e/ou dos respectivos contratos;

ndo praticar atos que importem em discriminacdo de raca ou género, trabalho
infantil, trabalho escravo, ou que caracterizem assédio moral ou sexual, ou
que importem em crime contra o meio ambiente;

nao celebrar qualquer aditivo ao Contrato de Concessao que possa: (i) causar
alteracdes nos termos e condicdes previstos nesta Escritura de Emissao,
incluidos os pagamentos de amortizacdo do Valor Nominal Atualizado e dos
Juros Remuneratérios das Debéntures; (ii) causar alteracdes nos termos e
condicBes dos documentos relacionados as Debéntures, inclusive o Aditivo ao
Contrato de Suporte, a Cessao Condicional, os Aditivos aos Contratos de
Garantia e o Aditivo ao Contrato de Administracdao de Contas, ou ainda afetar
sua validade ou exequibilidade; (iii) afetar a capacidade da Emissora em
cumprir suas obrigacdes financeiras ou de implantacdo do Projeto aqui
previstas; ou (iv) alterar o escopo e/ou a natureza do Projeto, nos termos do
Contrato de Concessdo, salvo por alteragbes impostas unilateralmente pelo
Poder Concedente, nos termos da lei;

nao celebrar qualquer aditivo aos Contratos do Projeto que possa: (a) em

relagdo ao valor, supere em mais de 5% (cinco por cento) o montante
originalmente contratado atualizado em conformidade com o indice previsto
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(33)

7.2

no respectivo contrato; (b) em relagdo a cronograma, que altere o caminho
critico ou atrase as entregas previstas no Contrato de Concessao; e (c) em
relacdao a quaisquer outros aspectos que nao os indicados nos itens “a” e “b”
acima, possa: (c.i) causar alteragdes nos termos e condicdes previstos nesta
Escritura de Emissao; ou (c.ii) causar alteracdes nos termos e condi¢des dos
Aditivos aos Contratos de Garantia, Aditivo ao Contrato de Administracdo de
Contas, Aditivo ao Contrato de Suporte e Aditivo ao Contrato de Cessédo
Condicional, ou ainda afetar sua validade ou exequibilidade;

celebrar o Aditivo ao Contrato Direto com a Alstom previamente a Data da
Primeira Integralizagao;

celebrar os Aditivos aos Contratos Diretos com a Siemens, previamente a Data
da Primeira Integralizagcdo, bem como cumprir com as formalidades para que
referidos documentos sejam validos no Brasil em até 60 (sessenta) dias
contados da Data da Primeira Integralizacao;

nao ceder, vender, locar, alienar, transferir e/ou qualquer forma dispor, ou
constituir hipoteca, penhor, alienagao fiduciaria, cessdo fiduciaria, usufruto,
fideicomisso, promessa de venda, opcdo de compra, direito de preferéncia,
encargo, gravame ou 0Onus sobre (i) bens e direitos que sejam objeto das
Garantias Reais, salvo com relagdao ao compartilhamento com o Contrato de
Financiamento BNDES e com a Terceira Emissdo, nos termos da Clausula 4.24
acima; e (ii) ativos contabilizados no ativo ndo circulante da Emissora, salvo
guando se tratar (ii.a) de bens inserviveis ou obsoletos; (ii.b) bens que sejam
substituidos por novos de idéntica finalidade; (ii.c) prestacdao de garantia real
em virtude de determinagao legal, para garantia do juizo em caso de agoes
judiciais e/ou processos administrativos, em que a Emissora figure no polo
passivo; e (ii.d) a outorga de garantias sobre o préprio bem financiado no
ambito de financiamentos para aquisicdo de maquina ou equipamento;; e

atender quaisquer solicitacoes advindas da B3, conforme aplicavel, para fins
da caracterizacdo das Debéntures como verdes, observados os critérios de
exigibilidades vigentes na Data de Emissdao e o disposto na Clausula 2.6.2
acima.

Obrigacdes Adicionais das Fiadoras

7.2.1. Enquanto a Fianga permanecer em vigor para cada uma das Fiadoras, cada
uma das Fiadoras, adicionalmente, fica obrigada a:

(@)

fornecer ao Agente Fiduciario e disponibilizar em sua pagina na Internet e na
pagina da CVM na Internet, conforme aplicavel:

(i) pela CCR, dentro de, no maximo, 90 (noventa) dias apds o término de
cada exercicio social, ou nas datas de suas respectivas divulgagdes, o
gue ocorrer primeiro, cépia de suas demonstracdes financeiras
completas e auditadas relativas ao respectivo exercicio social e cépia
de sua informacao trimestral relativa a cada trimestre social, conforme
0 caso, preparadas de acordo com os principios contabeis geralmente
aceitos no Brasil, acompanhadas do relatério da administracdo e do
parecer dos auditores independentes conforme exigido pela legislacao
aplicavel; e, pela Ruas, dentro de, no maximo, 90 (noventa) dias apds
o término de cada exercicio social, ou nas datas de suas respectivas
divulgagbes, o que ocorrer primeiro, copia de suas demonstragoes
financeiras completas e auditadas relativas ao respectivo exercicio
social, preparadas de acordo com os principios contabeis geralmente
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aceitos no Brasil, acompanhadas do relatério da administracdo e do
parecer dos auditores independentes conforme exigido pela legislacao
aplicavel e, em até 60 (sessenta) dias apds o término de cada trimestre
social, cdpia de seus balancetes internos, ndo auditados, relativos a
cada trimestre social, conforme o caso;

(i) em até 2 (dois) Dias Uteis contados apds o seu recebimento, cdpia de
qualquer correspondéncia relevante ou notificagdo judicial ou
extrajudicial recebida pelas Fiadoras relativa as Debéntures ou a
presente Escritura de Emissdo; e

(iii) no prazo maximo de 5 (cinco) Dias Uteis contados da data em que a
Fiadora tomar ciéncia de sua ocorréncia, informagbes a respeito da
ocorréncia de qualquer Evento de Inadimplemento. O descumprimento
desse dever pela Fiadora ndo impedird o Agente Fiduciario ou os
Debenturistas de, a seu critério, exercer seus poderes, faculdades e
pretensdes previstos na presente Escritura de Emissao, inclusive o de
declarar o vencimento antecipado.

manter os bens necessarios a manutencao de suas condicdes de operagao e
funcionamento adequadamente segurados, conforme praticas correntes das
Fiadoras, exceto nos casos em que a falta de tais seguros nao resulte em
Efeito Adverso Relevante as Fiadoras;

exceto com relacdo aqueles pagamentos que estejam sendo ou que venham
a ser questionados ou contestados pelas Fiadoras na esfera judicial ou
administrativa e que ndo possa causar um Efeito Adverso Relevante, efetuar
recolhimento de quaisquer tributos ou contribuicdes que incidam ou venham
a incidir sobre a Emissdo e que sejam de responsabilidade das Fiadoras;

manter sua existéncia legal e validas todas as concessbes, autorizagoes e
licencas, inclusive ambientais, necessarias a exploracdo de seus negdcios,
observadas aquelas em processo formal e regular de renovacdo junto a
autoridade competente, sem descumprimento dos prazos estipulados pela
autoridade competente para o cumprimento de exigéncias pelas Fiadoras, ou
a existéncia de medida judicial ou administrativa proviséria que garanta a
continuidade das operacGes das Fiadoras até a obtencdo, renovagdo e/ou
reestabelecimento das concessdes, autorizacdes e licencgas;

cumprir a Legislacao Socioambiental, aplicaveis a conducdo de seus negdcios,
assim como nao adotar agdes que incentivem a prostituicdo, em especial com
relacdo aos seus projetos e atividades de qualquer forma beneficiados pela
Emissdo; (ii) empregar trabalhadores devidamente registrados nos termos da
legislacdo em vigor; e (iii) cumprir com as obrigagbes decorrentes dos
respectivos contratos de trabalho e da legislacdo trabalhista e previdenciaria
em vigor;

cumprir e fazer com que suas controladas, seus respectivos administradores
e funcionarios, no exercicio de suas atividades nas Fiadoras e nas controladas,
cumpram, as normas aplicaveis que versam sobre atos de corrupgdo e atos
lesivos contra a administragdo publica aplicaveis as Fiadoras, incluindo, sem
limitacdo as Leis Anticorrupcao, devendo: (i) manter politicas e procedimentos
internos que visam assegurar o integral cumprimento de tais normas; (ii) dar
pleno conhecimento de tais normas a todos os profissionais que venham a se
relacionar com as Fiadoras; e (iii) abster-se de praticar atos de corrupgao e
de agir de forma lesiva a administragdo publica, nacional e estrangeira, no
seu interesse ou para seu beneficio, exclusivo ou ndo; devendo as Fiadoras,
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caso tenha conhecimento de qualquer violagdo comprovada das Leis
Anticorrupcdo, comunicar em até 2 (dois) Dias Uteis tal fato ao Agente
Fiducidrio, ressalvadas as informacdes que as Fiadoras ndo estejam
autorizada a divulgar nos termos da legislacdo e regulamentacao a ela
aplicaveis;

manter-se adimplente com relagdo a todos os tributos ou contribuicdes
devidos as Fazendas Federal, Estadual ou Municipal, bem como com relagao
as contribuicdes devidas ao Instituto Nacional do Seguro Social (INSS) e
Fundo de Garantia do Tempo de Servigo (FGTS) aplicaveis a conducado regular
de seus negdcios, exceto com relacdo aqueles tributos que estejam sendo
contestados de boa-fé pelas Fiadoras, nas esferas administrativa ou judicial e
cuja autoridade competente administrativa ou judicial tenha suspendido a
exigibilidade e/ou os efeitos decorrentes do inadimplemento;

nao oferecer, prometer, dar, autorizar, solicitar ou aceitar, direta ou
indiretamente, qualquer vantagem indevida, pecunidria ou de qualquer
natureza, relacionada de qualquer forma com a finalidade da Emissao, e tomar
todas as medidas ao seu alcance para impedir administradores, empregados,
agentes, representantes, fornecedores contratados ou subcontratados, seus
ou de suas controladas, de fazé-lo, incluindo a utilizagdo dos recursos obtidos
com a Emissdao e a Oferta para (i) para o pagamento de contribuicOes,
presentes ou atividades de entretenimento ilegais ou qualquer outra despesa
ilegal relativa a atividade politica; (ii) para o pagamento ilegal, direto ou
indireto, a empregados ou funcionarios publicos, partidos politicos, politicos
ou candidatos politicos (incluindo seus familiares), nacionais ou estrangeiros;
(iii) em acao destinada a facilitar uma oferta, pagamento ou promessa ilegal
de pagar, bem como ter aprovado ou aprovar o pagamento, a doacao de
dinheiro, propriedade, presente ou qualquer outro bem de valor, direta ou
indiretamente, para qualquer “oficial do governo” (incluindo qualquer oficial
ou funcionario de um governo ou de entidade de propriedade ou controlada
por um governo ou organizagdo publica internacional ou qualquer pessoa
agindo na funcdo de representante do governo ou candidato de partido
politico) a fim de influenciar qualquer agdo politica ou obter uma vantagem
indevida com violacdo da lei aplicavel; (iv) em quaisquer atos para obter ou
manter qualquer negdcio, transacao ou vantagem comercial indevida; (v) em
qualquer pagamento ou tomar qualquer acdo que viole qualquer das Leis
Anticorrupcao; ou (vi) em um ato de corrupcdo, pagamento de propina ou
qualquer outro valor ilegal, bem como influenciado o pagamento de qualquer
valor indevido; e

ndo praticar atos que importem em discriminacdo de raca ou género, trabalho
infantil, trabalho escravo, ou que caracterizem assédio moral ou sexual, ou
que importem em crime contra o meio ambiente.

AGENTE FIDUCIARIO

A Emissora nomeia e constitui como agente fiduciario da Emissdao o Agente

Fiduciario, qualificado no predmbulo desta Escritura de Emissdo, que assina nessa
qualidade e, neste ato, e na melhor forma de direito, aceita a homeagdo para, nos
termos da lei, das resolucdes da CVM e desta Escritura de Emissao, representar a
comunhao dos Debenturistas perante a Emissora, declarando que:

(i) aceita a fungao para a qual foi nomeado, assumindo integralmente os
deveres e atribuicGes previstos na legislacdo especifica e nesta
Escritura de Emissdo;
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(ii)

(iii)

(iv)

(v)

(vi)

(vii)

(viii)

(ix)

(x)

(xi)

(xii)

(xiii)

conhece e aceita integralmente esta Escritura de Emissao e todos os
seus termos e condigoes;

esta devidamente autorizado a celebrar esta Escritura de Emissdo e
a cumprir com suas obrigacdes aqui previstas, tendo sido satisfeitos
todos os requisitos legais e societarios necessarios para tanto;

a celebragcdo desta Escritura de Emissao e o cumprimento de suas
obrigacdes aqui previstas ndo infringem qualquer obrigagao
anteriormente assumida pelo Agente Fiduciario;

esta Escritura de Emissao constitui obrigacdes licitas, validas, eficazes
e vinculantes do Agente Fiducidrio e exequiveis de acordo com os
seus termos;

verificou a veracidade das informacdes relativas as garantias e a
consisténcia das demais informacGes contidas nesta Escritura de
Emissao;

esta ciente da regulamentagao aplicavel emanada do Banco Central
do Brasil e da CVM, incluindo a Circular do Banco Central do Brasil n®
1.832, de 31 de outubro de 1990;

nao tem qualquer impedimento legal, conforme artigo 66, paragrafo
39 da Lei das Sociedades por Agdes, a Resolugdao CVM 17 ou, em caso
de alteragao, a que vier a substitui-la, para exercer a funcao que lhe
é conferida;

nao se encontra em nenhuma das situagdes de conflito de interesse
previstas no artigo 6° da Resolugao CVM 17;

nao tem qualquer ligacdo com a Emissora que o impeca de exercer
suas funcoes;

é instituicdo financeira, estando devidamente organizado, constituido
e existente de acordo com as leis brasileiras;

0s seus representantes legais que assinam esta Escritura de Emissao
tém poderes estatutdrios e/ou delegados para assumir, em seus
nomes, as obrigagdes ora estabelecidas e, sendo mandatario, teve os
poderes legitimamente outorgados, estando o respectivo mandato
em pleno vigor, conforme disposicOes de seu estatuto social;

com base no organograma societario disponibilizado pela Emissora,
para os fins do disposto na Resolucdo CVM 17, na data de assinatura
da presente Escritura de Emissdo, o Agente Fiduciario identificou que,
até a presente data, presta servigos de agente fiduciario em emissGes
da Emissora, sociedade controlada, controladora ou integrante do
mesmo grupo da Emissora, conforme abaixo:

Emissora: CONCESSIONARIA DAS LINHAS 8 E 9 DO SISTEMA DE
TRENS METROPOLITANOS DE SAO PAULO S.A.

Ativo: Debénture

Série: 1 Emissao: 3
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Volume na Data de Quantidade de ativos: 250.000
Emissao: R$

2.500.000.000,00

Data de Vencimento: 15/10/2048

Taxa de Juros: IPCA + 6,4300% a.a. na base 252.

Status: ATIVO

Inadimplementos no periodo: N3o ocorreram inadimplementos no
periodo.

Garantias: (I) Fianca: como fiadoras CCR S.A. e RUASINVEST
PARTICIPACOES S.A.; (ii) Alienacdo Fiducidria de Acdes da Emissora; e
(iii) Cessao Fiduciaria de Direitos Creditorios;

(xiv) assegura e assegurara, nos termos do paragrafo 1° do artigo 6 da
Resolucdao CVM 17, tratamento equitativo a todos os debenturistas de
eventuais emissdoes de debéntures realizadas pela Emissora,
sociedade coligada, controlada, controladora ou integrante do mesmo
grupo da Emissora, em que venha atuar na qualidade de agente
fiduciario.

8.2 O Agente Fiduciario exercera suas funcdes a partir da data de celebracdo desta
Escritura de Emissao ou, na hipotese de substituicdo, de eventual aditamento relativo
a substituicdo, devendo permanecer no exercicio de suas funcdes até a Data de
Vencimento ou, caso ainda restem obrigacdes da Emissora nos termos desta Escritura
de Emissdo inadimplidas apds a Data de Vencimento, até que todas as obrigaces da
Emissora nos termos desta Escritura de Emissao sejam integralmente cumpridas, ou,
ainda, até sua efetiva substituicdo.

8.3 Nos casos previstos abaixo e nos de impedimentos temporarios, renuncia,
intervencao, liquidacdo judicial ou extrajudicial, ou qualquer outro caso de vacancia
do Agente Fiduciario, aplicam-se as seguintes regras:

(i) é facultado aos Debenturistas, apdés o encerramento da Oferta,
proceder a substituicido do Agente Fiduciario e a indicacdo de seu
substituto, em Assembleia Geral de Debenturistas especialmente
convocada para esse fim;

(i) caso o Agente Fiducidrio ndo possa continuar a exercer as suas
fungGes por circunstancias supervenientes a esta Escritura de
Emissdo, devera comunicar imediatamente o fato aos Debenturistas,
solicitando sua substituicido e convocar Assembleia Geral de
Debenturistas para esse fim;

(iii) caso o Agente Fiducidrio renuncie as suas fungbes, deverd
permanecer no exercicio de suas fungdes até que uma instituicdo
substituta seja indicada pela Emissora e aprovada pela Assembleia
Geral de Debenturistas e assuma efetivamente as suas fungodes;

(iv) sera realizada, dentro do prazo maximo de 30 (trinta) dias, contados
do evento que a determinar, Assembleia Geral de Debenturistas, para
a escolha do novo agente fiduciario, que podera ser convocada pelo
proprio Agente Fiducidrio a ser substituido, pela Emissora, por
Debenturistas representando, no minimo, 10% (dez por cento) das
Debéntures em Circulacdo, ou pela CVM; na hipotese da convocagdo
ndo ocorrer em até 15 (quinze) dias antes do término do prazo aqui
previsto, cabera a Emissora efetua-la, sendo certo que a CVM podera
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(v)

(vi)

(vii)

(viii)

nomear substituto provisdrio enquanto ndo se consumar o processo
de escolha do novo agente fiduciario;

a substituicdo do Agente Fiduciario (a) esta sujeita a comunicagao
prévia a CVM e a sua manifestacdo acerca do atendimento aos
requisitos previstos na Resolugao CVM 17; e (b) caso a substituicdo
seja em carater permanente, devera ser objeto de aditamento a esta
Escritura de Emissdo, que sera devidamente registrado na JUCESP;

0os pagamentos ao Agente Fiduciario substituido serdo efetuados
observando-se a proporcionalidade ao periodo da efetiva prestacao
dos servigos;

o agente fiducidrio substituto devera, imediatamente apds sua
nomeacao, comunica-la a Emissora e aos Debenturistas nos termos
das Clausulas 4.19 acima e 12.1 abaixo; e

aplicam-se as hipéteses de substituicdo do Agente Fiducidrio as
normas e preceitos emanados da CVM.

8.4 Pelo desempenho dos deveres e atribuicdes que |lhe competem, nos termos
da lei e desta Escritura de Emissao, o Agente Fiduciario, ou a instituicdo que vier a
substitui-lo nessa qualidade:

()

(ii)

(iii)

receberd uma remuneragdo: de R$ 20.000,00 (vinte mil reais) por
ano, devida pela Emissora, sendo a primeira parcela da remuneragao
devida no 5° (décimo) Dia Util contado da data de assinatura desta
Escritura de Emissdao e as demais, no mesmo dia dos anos
subsequentes, até a Data de Vencimento das Debéntures, ou
enquanto o Agente Fiduciario representar os interesses dos
Debenturistas. A primeira parcela serd devida ainda que a Emissdo
ndo seja integralizada, a titulo de estruturacdo e implantacdo;

No caso de inadimplemento no pagamento das Debéntures ou de
reestruturacdo das condicoes das Debéntures apds a emissao ou da
participacdo em reunides ou conferéncias telefénicas, antes ou depois
da Emissdo, bem como atendimento a solicitagdes extraordinarias,
serdo devidas ao Agente Fiduciario, adicionalmente, o valor de
R$ 500,00 (quinhentos reais) por hora-homem de trabalho dedicado
a tais fatos bem como a (i) comentarios aos documentos da Emissdo
durante a estruturacdo da mesma, caso a operagao nao venha a se
efetivar; (ii) execucdo das garantia; (iii) participacdo em reunides
formais ou virtuais com a Emissora e/ou com investidores; e (iv)
implementacdo das consequentes decisdes tomadas em tais eventos,
pagas 5 (cinco) dias apds comprovacdo da entrega, pelo Agente
Fiducidrio, de "relatério de horas" a Emissora. Entende-se por
reestruturagdo das Debéntures os eventos relacionados a alteragdo
(i) de garantias; (ii) prazos de pagamento e (iii) condigOes
relacionadas ao vencimento antecipado. Os eventos relacionados a
amortizacdo das Debéntures ndo sdo considerados reestruturacdo
das Debéntures;

No caso de celebracdo de aditamentos a presente Escritura, bem
como nas horas externas ao escritorio do Agente Fiduciario, serdo
cobradas, adicionalmente, o valor de R$ 600,00 (seiscentos reais) por
hora-homem de trabalho dedicado a tais alteragbes/servigos;
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(iv)

(v)

(vi)

(vii)

(viii)

(ix)

Os impostos incidentes sobre as remuneracdes acima serao
acrescidos as parcelas mencionadas acima nas datas de pagamento.
Além disso, todos os valores mencionados acima serdao atualizados
pela variacao positiva do IGP-M, sempre na menor periodicidade
permitida em lei, a partir da data de assinatura desta Escritura;

Os servicos do Agente Fiduciario ora previstos sao aqueles descritos
na Resolucao CVM 17 e na Lei das Sociedades por Acdes;

Em caso de mora no pagamento de qualquer quantia devida ao
Agente Fiduciario, os débitos em atraso estardo sujeitos a multa
contratual de 2% (dois por cento) sobre o valor do débito, bem como
a juros moratorios de 1% (um por cento) ao més, ficando o valor do
débito em atraso sujeito a atualizacdo monetaria pelo IGP-M,
incidente desde a data da inadimpléncia até a data do efetivo
pagamento, calculado pro rata die;

A remuneragdao nao inclui as despesas com viagens, estadias,
transporte e publicacdo necessarias ao exercicio da fungdo do Agente
Fiducidrio, durante ou apdés a implantacdo do servico, a serem
cobertas pela Emissora, apos prévia aprovacao. Nao estdo incluidas
igualmente, e serdao arcadas pela Emissora, despesas com
especialistas, tais como auditoria nas garantias concedidas ao
empréstimo e assessoria legal ao Agente Fiduciario em caso de
inadimplemento das Debéntures. As eventuais despesas, depdsitos,
custas judiciais, sucumbéncias, bem como indenizacbes, decorrentes
de agles intentadas contra o Agente Fiduciario decorrente do
exercicio de sua funcao ou da sua atuacdo em defesa da estrutura da
operacao, serao igualmente suportadas pelos Debenturistas. Tais
despesas incluem honorarios advocaticios para defesa do Agente
Fiduciadrio e deverdo ser igualmente adiantadas pelos investidores e
ressarcidas pela Emissora;

No caso de inadimplemento da Emissora, todas as despesas em que
o Agente Fiduciario venha a incorrer para resguardar os interesses
dos Debenturistas deverdo ser previamente aprovadas e adiantadas
pelos investidores, e posteriormente, ressarcidas pela Emissora. Tais
despesas incluem os gastos com honorarios advocaticios, inclusive de
terceiros, depdsitos, indenizagbes, custas e taxas judiciarias de agoes
propostas pelo Agente Fiduciario, desde que relacionadas a solugdo
da inadimpléncia, enquanto representante dos investidores. As
eventuais despesas, depdsitos e custas judiciais decorrentes da
sucumbéncia em acdes judiciais serdo igualmente suportadas pelos
investidores, bem como a remuneracdo e as despesas reembolsaveis
do Agente Fiduciario, na hipotese de a Emissora permanecer em
inadimpléncia com relagdo ao pagamento destas por um periodo
superior a 30 (trinta) dias corridos;

Em atendimento ao Oficio-Circular CVM/SRE n° 01/21, o Agente
Fiducidrio podera, as expensas da Emissora, contratar terceiro
especializado para avaliar ou reavaliar, o valor das garantias reais
prestadas, caso venham a existir, conforme o caso, bem como
solicitar informagdes e comprovagles que entender necessarias, na
forma prevista no referido Oficio;
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(x)

(xi)

Ndo havera devolucdo de valores ja recebidos pelo Agente Fiduciario
a titulo da prestacdo de servigos, exceto se o valor tiver sido pago
incorretamente; e

Eventuais obrigacdes adicionais atribuidas ao Agente Fiduciario,
alteragGes nas caracteristicas ordinarias da operagao, facultardo ao
Agente Fiduciario a revisdo dos honorarios ora propostos.

8.5 Além de outros previstos em lei, na regulamentagdo da CVM e nesta Escritura
de Emissao, constituem deveres e atribuicdes do Agente Fiduciario:

()

(i)

(iii)

(iv)

(v)

(vi)

(vii)

(viii)

(ix)

(x)

(xi)

exercer suas atividades com boa fé, transparéncia e lealdade para com
os Debenturistas;

responsabilizar-se integralmente pelos servigos contratados, nos
termos da legislagdo vigente;

proteger os direitos e interesses dos Debenturistas, empregando no
exercicio da funcdo o cuidado e a diligéncia que todo homem ativo e
probo costuma empregar na administracdo de seus proprios bens e
negdcios;

renunciar a funcdo na hipdtese de superveniéncia de conflitos de
interesse ou de qualquer outra modalidade de inaptidao e realizar a
imediata convocacdo da Assembleia Geral de Debenturistas para
deliberar sobre sua substituicdo, nos termos da presente Escritura de
Emissdo;

conservar em boa guarda toda a documentacgdo relativa ao exercicio
de suas fungoes;

verificar, no momento de aceitar a funcdo, a veracidade das
informacdes relativas as garantias e a consisténcia das informacoes
contidas nesta Escritura de Emissao, diligenciando para que sejam
sanadas as omissoes, falhas ou defeitos de que tenha conhecimento;

diligenciar junto a Emissora para que a Escritura de Emissdo e seus
aditamentos sejam registrados na JUCESP e no Cartério de RTD
competentes, adotando, no caso da omissdao da Emissora, as medidas
eventualmente previstas em lei;

acompanhar a observancia da periodicidade na prestacdo das
informacbes obrigatérias previstas nesta Escritura de Emissao,
alertando aos Debenturistas, no relatério anual de que trata o subitem
(xvii) abaixo, acerca de inconsisténcias ou omissGes de que tenha
conhecimento;

opinar sobre a suficiéncia das informagoes prestadas nas propostas de
modificagdo das condigOes das Debéntures;

verificar a regularidade da constituicdo das garantias reais, flutuantes
e fidejussérias, bem como o valor dos bens dados em garantia,
observando a manutencdo de sua suficiéncia e exequibilidade nos
termos das disposicdes estabelecidas na escritura de emissao;

examinar proposta de substituicdo de bens dados em garantia,
manifestando sua opinido a respeito do assunto de forma justificada;
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(xii)

(xiii)

(xiv)

(xv)

(xvi)

(xvii)

intimar, conforme o caso, o emissor, o cedente, o garantidor ou o
coobrigado a reforgar a garantia dada, na hipotese de sua deterioragao
ou depreciagao;

solicitar, quando julgar necessario para o fiel desempenho de suas
funcgles, certiddes atualizadas dos distribuidores civeis, das Varas de
Fazenda Publica, cartérios de protesto, das Varas do Trabalho,
Procuradoria da Fazenda Publica, do domicilio ou da sede da Emissora
e/ou das Acionistas;

solicitar, quando julgar necessario, auditoria externa na Emissora;

convocar, quando necessario, Assembleias Gerais de Debenturistas
mediante andncio publicado, pelo menos 3 (trés) vezes, nos 6rgaos da
imprensa onde a Emissora efetua suas publicagdes, nos termos da lei
e desta Escritura de Emissao;

comparecer as respectivas Assembleias Gerais de Debenturistas a fim
de prestar as informacdes que Ihe forem solicitadas;

elaborar relatério anual destinado aos Debenturistas, nos termos do
artigo 68, paragrafo 1°, alinea “b”, da Lei das Sociedades por Acdes e
do artigo 15 da Resolugao CVM 17, o qual devera conter, ao menos, as
seguintes informagdes:

(a) cumprimento pela Emissora das suas obrigacOes de prestacdao de

informagdes periddicas, indicando as inconsisténcias ou omissodes
de que tenha conhecimento;

(b) alteracdes estatutarias da Emissora ocorridas no exercicio social

com efeitos relevantes para os Debenturistas;

(c) comentarios sobre indicadores econdmicos, financeiros e de

estrutura de capital da Emissora relacionados a Clausulas
destinadas a proteger o interesse dos titulares dos valores
mobilidrios e que estabelecem condicbes que ndo devem ser
descumpridas pela Emissora;

(d) quantidade de Debéntures, quantidade de Debéntures em

Circulacdo e saldo cancelado no periodo;

(e) resgate, amortizacdo, conversdao e pagamentos de juros das

Debéntures realizados no periodo;

(f) destinacao dos recursos captados por meio da Emissdao, conforme

informacdes prestadas pela Emissora;

(g) relacdo dos bens e valores entregues a sua administracdo em

razdo das Debéntures;

(h) cumprimento de outras obrigagdes assumidas pela Emissora nesta

Escritura de Emissdo;

(i) manutencdo da suficiéncia e exequibilidade das garantias;

(j) existéncia de outras emissdes de valores mobilidrios, publicas ou

privadas, feitas pela propria Emissora, por controlada,

-61-



DocusSign Envelope ID: 93F163A3-9A4D-4D60-98F5-C4118D0209E2

Autorregulagao

ANBIMA

Agente Fiduciario

(xviii)

(xix)

(xx)

(xxi)

(xxii)

(xxiii)

controladora ou integrante do mesmo grupo da Emissora, em que
tenha atuado como agente fiducidrio no periodo, bem como os
seguintes dados sobre tais emissdes:

(i.1) denominacao da companhia ofertante;

(i.2) valor da emissao;

(i.3) quantidade de valores mobiliarios emitidos;

(i.4) espécie e garantias envolvidas;

(i.5) prazo de vencimento e taxa de juros; e

(i.6) inadimplemento no periodo;

(k) declaragdo sobre a ndo existéncia de situacdao de conflito de

interesses que impecga o Agente Fiduciario a continuar a exercer
a funcdo;

disponibilizar o relatério de que trata o subitem (xv) acima em sua
pagina na rede mundial de computadores, no prazo maximo de 4
(quatro) meses, a contar do encerramento do exercicio social da
Emissora;

manter atualizada a relacdo dos Debenturistas e seus enderegos,
mediante, inclusive, gestdes junto a Emissora, ao Escriturador, o Banco
Liquidante e a B3, sendo que, para fins de atendimento ao disposto
nesta alinea, a Emissora e os Debenturistas, mediante subscrigao,
integralizagdo ou aquisicao das Debéntures, expressamente autorizam,
desde ja, o Banco Liquidante, o Escriturador e a B3 a atenderem
quaisquer solicitacbes feitas pelo Agente Fiduciario, inclusive referente
a divulgacdo, a qualquer momento, da posicdo de Debéntures, e seus
respectivos Debenturistas;

fiscalizar o cumprimento das Clausulas constantes desta Escritura de
Emissao, especialmente daquelas impositivas de obrigacdes de fazer e
de nao fazer;

comunicar os Debenturistas a respeito de qualquer inadimplemento,
pela Emissora, de obrigagdes financeiras assumidas nesta Escritura de
Emissao, incluindo as obrigacbes relativas a Clausulas destinadas a
proteger o interesse dos Debenturistas e que estabelecem condigdes
que ndao devem ser descumpridas pela Emissora, indicando as
consequéncias para os Debenturistas e as providéncias que pretende
tomar a respeito do assunto, em até 7 (sete) Dias Uteis contados da
ciéncia pelo Agente Fiduciario do inadimplemento;

disponibilizar o preco unitario, calculado pela Emissora, aos
Debenturistas e aos demais participantes do mercado, através de sua
central de atendimento e em sua pagina na rede mundial de
computadores;

acompanhar com o Banco Liquidante, na Data de Vencimento, a
destinacdo de recursos captados por meio da presente Emissdo e o
integral e pontual pagamento dos valores devidos pela Emissora aos
Debenturistas, nos termos desta Escritura de Emissao;
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(xxiv) divulgar as informacdes referidas na alinea (j) do subitem (xvii) desta
Clausula 8.5 em sua pagina na rede mundial de computadores tdo logo
delas tenha conhecimento; e

(xxv) manter, sob a sua guarda, por 5 (cinco) anos, ou por prazo maior se
solicitado pela CVM, todos os documentos e informacgdes relacionados
a Oferta exigidos pela Resolugdo CVM 17, sendo que tais documentos
e informagOes poderdo ser guardados em meio fisico ou eletronico,
admitindo-se a substituicdo de documentos pelas respectivas imagens
digitalizadas.

8.6 O Agente Fiduciario, no caso de inadimplemento de quaisquer condigdes da
emissdo, usara de toda e qualquer medida prevista em lei na presente Escritura de
Emissao para proteger direitos ou defender os interesses dos Debenturistas, na forma
do artigo 12 da Resolugdo CVM 17.

8.7 Sem prejuizo de seu dever de diligéncia, o Agente Fiduciario assumira que os
documentos originais ou cdpias autenticadas de documentos encaminhados pela
Emissora ou por terceiros a seu pedido ndo foram objeto de fraude ou adulteracgao.
O Agente Fiduciario ndo serd, ainda, responsavel pela elaboracdo dos documentos
societarios da Emissora, permanecendo obrigacdo legal e regulamentar da Emissora
elabora-los, nos termos da legislagao aplicavel.

8.8 A atuacdo do Agente Fiducidrio limita-se ao escopo desta Escritura de
Emissdo, da Resolucdo CVM 17, e dos artigos aplicaveis da Lei das Sociedades por
AcOes, estando este isento, sob qualquer forma ou pretexto, de qualquer
responsabilidade adicional que ndo tenha decorrido desta Escritura de Emissdo ou da
legislagdo aplicavel.

8.9 Os atos ou manifestacdes por parte do Agente Fiducidrio que criarem
responsabilidade para os Debenturistas e/ou exonerarem terceiros de obrigacoes
para com eles, bem como aqueles relacionados ao devido cumprimento das
obrigacbes assumidas neste instrumento, somente serdo validos quando
previamente assim deliberado pelos Debenturistas reunidos em Assembleia Geral de
Debenturistas.

8.10 O Agente Fiduciario ndo sera responsavel por verificar a suficiéncia, validade,
qualidade, veracidade ou completude das informacGes técnicas e financeiras
constantes de qualquer documento que lhe seja enviado com o fim de informar,
complementar, esclarecer, retificar ou ratificar as informacdes da presente Escritura
de Emissdo e dos demais documentos da Oferta.

9, ASSEMBLEIA GERAL DE DEBENTURISTAS
9.1. Disposicoes Gerais

9.1.1 Os Debenturistas poderdo, a qualquer tempo, reunir-se em assembleia(s)
geral(is), de acordo com o disposto no artigo 71 da Lei das Sociedades por Acoes e
na Resolugdo CVM n° 81, de 29 de marco de 2022, conforme alterada, a fim de
deliberarem sobre matérias de interesse da comunhdo dos Debenturistas
(“Assembleia(s) Geral(is) de Debenturistas”). As Assembleias Gerais de
Debenturistas deverao ser realizadas de forma presencial e poderao ser,
alternativamente, realizadas, de forma exclusivamente ou parcialmente digital, por
conferéncia telefénica, video conferéncia ou por qualquer outro meio de
comunicagao, conforme regulamentado pela CVM.
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9.1.2 Aplica-se a Assembleia Geral de Debenturistas, no que couber, o disposto na
Lei das Sociedades por Agdes sobre assembleia geral de acionistas.

9.2. Convocacao

9.2.1 As Assembleias Gerais de Debenturistas podem ser convocadas pelo Agente
Fiduciario, pela Emissora, pela CVM ou por Debenturistas que representem, no
minimo, 10% (dez por cento) das Debéntures em Circulacdo.

9.2.2 A convocacao se dara mediante anuncio publicado, pelo menos, 3 (trés) vezes,
no Jornal de Publicacdo, respeitadas outras regras relacionadas a publicacdo de
anuncio de convocacdo de assembleias gerais constantes da Lei das Sociedades por
AcOes, da regulamentacgao aplicavel e desta Escritura de Emissdo.

9.2.3 As Assembleias Gerais de Debenturistas deverdo ser realizadas, (a) em
primeira convocacao, no prazo minimo de 21 (vinte e um) dias contados da data da
primeira publicagdo da convocagdo, ou, ndo se realizando a Assembleia Geral de
Debenturistas, em primeira convocacao, (b) em segunda convocacdao, em, no
minimo, 8 (oito) dias contados da data da publicacdo do novo anlncio de convocagao.

9.2.4 As deliberagdes tomadas por Debenturistas no ambito de sua competéncia
legal, observados os quéruns estabelecidos nesta Escritura de Emissdo, serdo
existentes, validas e eficazes perante a Emissora e obrigardo a todos os
Debenturistas, independentemente de terem comparecido a Assembleia Geral de
Debenturistas ou do voto proferido na referida Assembleia Geral de Debenturistas.

9.2.4.1. Para fins da vinculagdo da Emissora nos termos acima previstos,
o Agente Fiduciario devera, em até 3 (trés) Dias Uteis apds a realizacdo de
qualguer Assembleia Geral de Debenturistas da qual a Emissora ndo tenha
participado, dar ciéncia a Emissora do teor das deliberacGes tomadas pelos
Debenturistas, por meio de notificacdo enviada em conformidade com o
exposto na Clausula 12.1 abaixo, observado o previsto na Clausula 9.4.3
abaixo.

9.2.5 Independentemente das formalidades previstas na legislacdo aplicavel e nesta
Escritura para convocacdo, sera considerada regular a Assembleia Geral de
Debenturistas a que comparecerem os titulares de todas as Debéntures em
Circulacao.

9.3. Quérum de Instalagao

9.3.1 Nos termos do artigo 71, paragrafo terceiro, da Lei das Sociedades por Agoes,
as Assembleias Gerais de Debenturistas se instalardo, em primeira convocacdao, com
a presenca de Debenturistas que representem mais de 50% (cinquenta por cento),
no minimo, das Debéntures em Circulagdo e, em segunda convocagao, com qualquer
quorum de Debéntures em Circulagao.

9.3.2 Para efeito da constituicdo de todos e quaisquer dos qudruns de instalagdo ou
deliberacao das Assembleias Gerais de Debenturistas previstos nesta Escritura de
Emissdo, “Debéntures em Circulacao” significam todas as Debéntures subscritas e
integralizadas e ndo resgatadas, excluidas as Debéntures (i) mantidas em tesouraria
pela Emissora; ou (ii) de titularidade de: (a) sociedades controladas ou coligadas
pela Emissora (diretas ou indiretas), (b) controladoras (diretas ou indiretas) da
Emissora ou sociedades sob controle comum, e (¢) administradores da Emissora,
incluindo, mas nao se limitando a, pessoas direta ou indiretamente relacionadas a
qualquer das pessoas anteriormente mencionadas, incluindo seus cOnjuges,
companheiros ou parentes até o 2° (segundo) grau.
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9.4. Quoérum de Deliberacgdo

9.4.1 Nas deliberacbes das Assembleias Gerais de Debenturistas, a cada Debénture
em Circulacdo cabera um voto, admitida a constituicdo de mandatario, Debenturista
ou ndo. Exceto pelo disposto na Clausula 9.4.2 abaixo, ou pelos demais quéruns
expressamente previstos em outras Clausulas desta Escritura de Emissdo, qualquer
matéria a ser deliberada pelos Debenturistas devera ser aprovada, (a) em primeira
convocacao, por Debenturistas que detenham pelo menos 2/3 (dois tercos) das
Debéntures em Circulacdo; e (b) em segunda convocagdo, pela maioria simples dos
presentes, desde que estes representem no minimo 35% (trinta e cinco por cento)
das Debéntures em circulagao.

9.4.2 Mediante proposta da Emissora, a Assembleia Geral de Debenturistas poder3,
por deliberacdo favoravel de Debenturistas que detenham, no minimo, 75% (setenta
e cinco por cento) das Debéntures em Circulagdo em primeira convocagao e 2/3 (dois
tercos) das Debéntures em Circulacdo em segunda convocacdo, aprovar qualquer
modificacdo relativa as caracteristicas das Debéntures que implique alteracdo: (i) da
Atualizacdo Monetaria ou dos Juros Remuneratorios, (ii) das Datas de Pagamento dos
Juros Remuneratérios ou de quaisquer valores previstos nesta Escritura de Emissao,
(iii) da Data de Vencimento das Debéntures e da vigéncia das Debéntures, (iv) dos
valores, montantes e Datas de Amortizacdo das Debéntures, (v) da redacdo de
quaisquer dos Eventos de Inadimplemento, inclusive sua exclusao, exceto por
alteracGes de redacdo nos Eventos de Inadimplemento necessarias para refletir as
condicOes de eventual aprovagao prévia (waiver) dos Debenturistas nos termos da
Clausula 9.4.2.2 abaixo; (vi) da alteracao dos quoéruns de deliberacdo previstos nesta
Escritura de Emissdo, (vii) das disposicbes desta Clausula, (viii) do objeto das
Garantias Reais, da Fianca e do Aditivo ao Contrato de Suporte ou sua liberagao ou
reducdo, (ix) criacdo de evento de repactuacdo, (x) das disposicOes relativas a
Resgate Antecipado Facultativo Total; e (xi) Resgate Antecipado Obrigatério; ou
Oferta de Resgate Antecipado.

9.4.2.1 As demais alteragdes das Garantias Reais que ndo aquelas
previstas na Clausula 9.4.2 acima (incluindo alteracGes no fluxo das contas
bancéarias objeto do Aditivo ao Contrato de Cessao Fiduciaria de Direitos
Creditérios e Aditivo ao Contrato de Administracdo de Contas) deverdo ser
aprovadas, (a) em primeira convocacao, por Debenturistas que detenham
pelo menos 2/3 (dois tercos) das Debéntures em Circulacdo; e (b) em
segunda convocacgao, pela maioria simples dos presentes, desde que estejam
presentes nesta segunda convocacdo Debenturistas representando, no
minimo, 35% (trinta e cinco por cento) das Debéntures em Circulagdo.

9.4.2.2 Caso a Emissora, por qualquer motivo, solicite aos
Debenturistas, antes da sua ocorréncia, a concessdo de renlncia prévia ou
perd3ao temporario (waiver): (i) aos Eventos de Inadimplemento Automatico,
tal solicitacdo podera ser aprovada por Debenturistas, reunidos em
Assembleia Geral de Debenturistas, que representem, no minimo, (a) 2/3
(dois tercos) das Debéntures em Circulagdo, em primeira convocacdo; ou
(b) a maioria simples das Debéntures em Circulacdo presentes, em segunda
convocacao, desde que estejam presentes nesta segunda convocagao
Debenturistas representando, no minimo, 35% (trinta e cinco por cento) das
Debéntures em Circulacdo; e (ii) para os Eventos de Inadimplemento N&o
Automatico, tal solicitacdo poderd ser aprovada por Debenturistas que
representem, no minimo, (a) 50% (cinquenta por cento) mais uma das
Debéntures em Circulagdo, em primeira convocacao, ou (b) a maioria simples
das Debéntures em Circulagdo presentes em segunda convocagao, salvo se
previsto quorum mais elevado na hipdtese de Evento de Inadimplemento em
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discussdo, conforme Clausula 6.1 acima, caso em que este devera ser
observado.

9.4.3 Sera obrigatéria a presenca dos representantes legais da Emissora nas
Assembleias Gerais de Debenturistas convocadas pela Emissora, enquanto que nas
assembleias convocadas pelos Debenturistas ou pelo Agente Fiduciario, a presenca
dos representantes legais da Emissora sera facultativa, a ndo ser quando ela seja
solicitada pelos Debenturistas ou pelo Agente Fiduciario, conforme o caso, hipdtese
em que sera obrigatdria.

9.4.4 O Agente Fiducidrio devera comparecer as Assembleias Gerais de
Debenturistas para prestar a quaisquer dos Debenturistas as informagbes que |he
forem solicitadas.

9.4.5 As deliberagbes tomadas pelos Debenturistas em Assembleias Gerais de
Debenturistas no ambito de sua competéncia legal, observados os qudruns nesta
Escritura de Emissao, vinculardao a Emissora e obrigardao todos os Debenturistas,
independentemente de terem comparecido a Assembleia Geral de Debenturistas ou
do voto proferido nas respectivas Assembleias Gerais de Debenturistas, inclusive
para fins de manifestacdao do Agente Fiduciario, em nome dos Debenturistas, em
eventual deliberacao de credores a ser tomada nos termos dos Aditivos aos Contratos
de Garantia, do Aditivo ao Contrato de Administracdo de Contas, do Aditivo ao
Contrato de Suporte, do Aditivo ao Contrato de Cessdao Condicional e do Aditivo ao
Contrato de Compartilhamento, conforme aplicavel.

9.5. Mesa Diretora

9.5.1 A presidéncia e secretaria das Assembleias Gerais de Debenturistas caberdo
aos representantes eleitos por Debenturistas presentes (podendo, para tal finalidade,
ser eleito o representante do Agente Fiduciario ou da Emissora presente em qualquer
Assembleia Geral de Debenturistas) ou aqueles que forem designados pela CVM.

10. DECLARA§6ES E GARANTIAS DA EMISSORA, DAS FIADORAS E DA
SUBSIDIARIA

10.1. A Emissora declara e garante, nesta data, que:

(a) € sociedade por agdes, sem registro de companhia aberta perante a CVM,
devidamente organizada, constituida e existente em situacdo regular seqgundo
as leis da Republica Federativa do Brasil, bem como estd devidamente
autorizada a desempenhar as atividades descritas em seu objeto social;

(b) estd devidamente autorizada pelos érgaos societarios competentes e obteve
todas as licengas e autorizacGes necessarias, inclusive regulatérias e de
terceiros, exceto pela obtengdo da anuéncia prévia do Poder Concedente para
os fins das Garantias Reais, nos termos do Contrato de Concessdo, para
celebrar esta Escritura de Emissdo, os Aditivos aos Contratos de Garantia, o
Aditivo ao Contrato de Suporte (observado, neste caso, que a obtencdo das
autorizagdes necessarias para celebracdo do Aditivo ao Contrato de Suporte
serdo obtidas até a Data da Primeira Integralizagdo) e o Aditivo ao Contrato
de Cessao Condicional, bem como para emitir as Debéntures e cumprir todas
as obrigacgdes previstas nesta Escritura de Emissao, nos Aditivos aos Contratos
de Garantia, no Aditivo ao Contrato de Suporte (observado, neste caso, que
a obtencdo das autorizacdes necessarias para celebracdo do Aditivo ao
Contrato de Suporte serdo obtidas até a Data da Primeira Integralizacdo) e no
Aditivo ao Contrato de Cessdao Condicional, tendo sido satisfeitos todos os
requisitos legais, contratuais e estatutarios necessarios para tanto;
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0S seus representantes legais que assinam esta Escritura de Emissdo tém
poderes estatutarios, contratuais ou delegados, conforme o caso, para
assumir, em nome da Emissora, as obrigacOes previstas nesta Escritura de
Emissao e, sendo mandatarios, tiveram os poderes legitimamente outorgados,
estando os respectivos mandatos em pleno vigor e efeito;

a celebracdo desta Escritura de Emissdao e dos Aditivos aos Contratos de
Garantia e o cumprimento das obrigagdes previstas em tais instrumentos e a
realizacdo da Emissdao e da Oferta: (1) nao infringem o estatuto social da
Emissora; (2) nao infringem qualquer contrato ou instrumento que vincule ou
afete a Emissora, incluindo o Contrato de Concessao; (3) ndo resultardo em
(i) vencimento antecipado de qualquer obrigacao estabelecida em qualquer
destes contratos ou instrumentos, (ii) criacdo de qualquer 6nus sobre
qualquer ativo e/ou bem da Emissora, exceto pelas Garantias Reais; ou
(iii) rescisao de qualquer desses contratos ou instrumentos; (4) nao infringem
qualquer disposicao legal ou regulamentar a que a Emissora e/ou qualquer de
seus ativos estejam sujeitos; e (5) nao infringem qualquer ordem, decisdo ou
sentenca administrativa, judicial ou arbitral que afete a Emissora ou qualquer
de seus ativos;

as obrigacdes assumidas nesta Escritura de Emissdao e nos Aditivos aos
Contratos de Garantia constituem obrigacdes legais, validas, vinculantes e
exigiveis da Emissora, exequiveis de acordo com os seus termos e condigoes,
com forga de titulo executivo extrajudicial nos termos do artigo 784 do Cédigo
de Processo Civil, exceto que sua execucdo podera estar limitada por leis
relativas a faléncia, insolvéncia, recuperagdo, liquidacdo ou leis similares
afetando a execucdo de direitos de credores em geral;

a Emissora tem, nesta data, todas as autorizagdes e licengas exigidas pelas
autoridades federais, estaduais e municipais, inclusive ambientais, para o
exercicio regular de suas atividades e de acordo com o estagio de
implementacdo do Projeto, exceto aquelas: (i) em processo tempestivo de
renovacdo e/ou obtencdo, ou (ii) cuja obtencdo esteja sendo, de boa-fé,
discutida judicial ou administrativamente e cuja falta ndo cause um Efeito
Adverso Relevante a Emissora;

a Emissora cumpre todas as condicionantes ambientais constantes das
licencas ambientais aplicaveis ao Projeto;

nao omitiu nenhum fato relevante, de qualquer natureza, que seja de seu
conhecimento e que resulte em Efeito Adverso Relevante, ressalvadas as
informacOes que ndo esteja autorizada a disponibilizar, nos termos da
legislacdo e regulamentacédo aplicavel;

as demonstragdes ou informacdes financeiras da Emissora, conforme o caso,
relativas ao exercicio social encerrado em 31 de dezembro de 2021,
representam corretamente a posicao patrimonial e financeira da Emissora
naquela data e para aquele periodo e foram devidamente elaboradas de
acordo com os principios contabeis geralmente aceitos no Brasil e refletem
corretamente os ativos, passivos e contingéncias da Emissora. Desde a data
das demonstracdes financeiras, nao houve (i) no melhor de seu conhecimento,
nenhum Efeito Adverso Relevante e tampouco qualquer operagao envolvendo
a Emissora fora do curso normal de seus negdcios e que seja relevante para
a Emissora, (ii) declaragdo ou pagamento de dividendos ou (iii) qualquer
alteragcao em seu capital social ou aumento substancial de seu endividamento;
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(1

(k)

(M

(m)

(n)

exceto conforme disposto na versdo do formulario de referéncia de 29 de
agosto de 2023, elaborado pela CCR, em conformidade com a Resolugao CVM
n°% 80, de 29 de marco de 2022 (“Formuldrio de Referéncia da CCR"), no
Sumario da Oferta, conforme aplicavel, e/ou nas demonstracdes financeiras
da Emissora, conforme aplicavel, ndo tem conhecimento da existéncia de
(a) qualquer acdo judicial, procedimento administrativo ou arbitral, inquérito
ou outro procedimento de investigagdao que (i) possa causar um Efeito Adverso
Relevante; ou (ii) vise a anular, alterar, invalidar, questionar ou de qualquer
forma afetar negativamente esta Escritura de Emissao, as Debéntures, os
Aditivos aos Contratos de Garantia, o Aditivo ao Contrato de Suporte, o Aditivo
ao Contrato de Cessdo Condicional e/ou Contrato de Concessdo; e (b) de
qualquer fato ou evento, incluindo decisao administrativa ou judicial, que
comprometa a regularidade ambiental do Projeto;

a Emissora ndo tem qualquer ligacdo com o Agente Fiduciario ou
conhecimento de fato que impeca o Agente Fiduciario de exercer, plenamente,
suas fungdes, nos termos da Lei das Sociedades por Acdes, e demais normas
aplicaveis, inclusive regulamentares;

salvo nos casos em que, de boa-fé, esteja discutindo a aplicabilidade da lei,
norma, determinacdo, regra ou regulamento nas esferas administrativa, esta
cumprindo a legislagdo em vigor, em especial a Legislagdao Socioambiental e
regulamentagdo trabalhista e previdenciaria, de forma que: (i) ndo utiliza,
direta ou indiretamente, trabalho em condicGes analogas as de escravo ou
trabalho infantil; (ii) cumpre as obrigacdes decorrentes dos respectivos
contratos de trabalho e da legislagdo trabalhista e previdenciaria em vigor; e
(iii) cumpre a legislacdo aplicavel a protecdo do meio ambiente, bem como a
salde e seguranca do trabalho, adotando as medidas e agcbes preventivas ou
reparatdrias destinadas a evitar ou corrigir eventuais danos ambientais,
seguranca e medicina do trabalho, decorrentes do exercicio das atividades
descritas em seu objeto social. A excecdo prevista na presente alinea ndo se
aplica ao descumprimento da Legislacdo Socioambiental relacionada a pratica
de trabalho em condicdes analogas a de escravo ou trabalho infantil, incentivo
a prostituicdo, desrespeito aos direitos relacionados a raca e género e direito
dos silvicolas, independentemente de questionadas de boa-fé ou ndo;

nenhum registro, consentimento, autorizacdo, aprovacao, licenca, ordem de,
ou qualificagdo junto a qualquer autoridade governamental ou oérgao
regulatodrio é exigido para o cumprimento, pela Emissora, de suas obrigagoes
nos termos da presente Escritura de Emissdo ou das Debéntures, ou para a
realizacdo da Emissdo, exceto pelo disposto a seguir: (i) registro das
Debéntures junto aos sistemas de distribuicdo, negociacdo e custddia
eletronica da B3, o qual estard em pleno vigor e efeito na data de liquidagao,
(ii) arquivamento das Aprovacgdes Societarias da Emissora na JUCESP e pela
publicacdo no Jornal de Publicacdo da Emissora, nos termos da Lei das
Sociedades por Acoes; (iii) inscricdo desta Escritura de Emissao e de seus
aditamentos perante a JUCESP e os competentes cartérios de titulos e
documentos; (iv) celebragao e registro, conforme o caso, dos Aditivos aos
Contratos de Garantia nos termos e prazos previstos nos referidos
instrumentos, nos competentes cartérios de titulos e documentos; e
(v) obtencdo da anuéncia prévia do Poder Concedente para os fins das
Garantias Reais, nos termos do Contrato de Concessao;

tem plena ciéncia e concorda integralmente com a forma de apuracdao dos
indices financeiros, e de divulgagdo das projecoes da ANBIMA para o IPCA, e
que a forma de calculo de remuneracdo das Debéntures foi determinada por
sua livre vontade, em observancia ao principio da boa-fé;
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ndo esta, em si ou por sua controlada, constituida, domiciliada ou localizada
em Pais Sancionado. Para fins desta Escritura de Emissdo, “Pais Sancionado”
€ qualquer pais ou territério que esteja, ou cujo governo esteja, submetido a
sangdes econdmicas ou financeiras, embargos e medidas restritivas em vigor,
administradas ou aplicadas pelo Conselho de Seguranca das Nagdes Unidas,
pelo Estado brasileiro ou por autoridade que exerca jurisdicdo sobre a
Emissora, suas controladas, ou qualquer dos respectivos dirigentes ou
administradores, empregados, mandatarios e representantes, em razdao de
seu domicilio ou de suas atividades comerciais;

ndo &, em si ou por sua controlada, parte ou pretende ser parte de quaisquer
negociagdes ou transagdes com qualquer Pessoa Sancionada ou relacionada a
qualquer atividade ou transacao bloqueada em Pais Sancionado;

as informacdes prestadas até o encerramento da Oferta com a divulgagdo no
site da CVM do comunicado de encerramento sdo verdadeiras, consistentes,
corretas e suficientes para que os investidores interessados em subscrever ou
adquirir as Debéntures tenham conhecimento da Emissora e suas atividades
e situacao financeira, das responsabilidades da Emissora, além dos riscos a
suas atividades e quaisquer outras informacdes relevantes a tomada de
decisbes de investimento dos investidores interessados em adquirir as
Debéntures, na extensao exigida pela legislacdao aplicavel;

os documentos e informacgbGes fornecidos ao Agente Fiduciario sdo
materialmente corretos e estdo atualizados desde a data em que foram
fornecidos até a data de celebracdo desta Escritura de Emissao e incluem os
documentos e informagdes relevantes para a tomada de decisdo de
investimento sobre a Emissora;

exceto conforme informado no Formulario de Referéncia da CCR, no Sumario
da Oferta e/ou nas demonstracdes financeiras da Emissora, inexiste
descumprimento de qualquer disposicao contratual, legal ou de qualquer
ordem judicial, administrativa ou arbitral, em qualquer dos casos, que
(i) possa causar um Efeito Adverso Relevante; ou (ii) vise a anular, alterar,
invalidar, questionar ou, de qualquer forma, afetar esta Escritura de Emissao,
as Debéntures, as Garantias e os Aditivos aos Contratos de Garantia;

na presente data, respeita e estéd cumprindo todas as leis, regulamentos,
normas administrativas e determinagbes dos 6rgdos governamentais ou
autarquias aplicaveis a conducdo de seus negocios e que sejam relevantes
para a execucgdo das atividades da Emissora, estando adimplente com todas
as obrigacoes de natureza trabalhista, previdenciaria, ambiental e quaisquer
outras obrigagOes aplicaveis impostas, exceto com relacdo aquelas leis e
regulamentos que estejam sendo contestados de boa-fé pela Emissora ou para
as quais a Emissora possua provimento jurisdicional vigente determinando
sua nao aplicabilidade;

cumpre as Leis Anticorrupgao;

exceto conforme informado no Formulario de Referéncia da CCR, no Sumario
da Oferta, conforme aplicavel, e/ou nas demonstracbes financeiras da
Emissora, conforme aplicavel, inexiste contra si, sua controlada, seus
controladores diretos, seus diretores, administradores, fornecedores de
produto ou servico essencial para execugao do Projeto e, no melhor de seu
conhecimento, seus funciondrios no exercicio de suas fungdes, de
investigagdo, inquérito ou procedimento administrativo ou judicial relacionado
a praticas contrarias as Leis Anticorrupgao, ressalvadas as informagdes que
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ndo esteja autorizada a divulgar, no @mbito da legislagdo e regulamentacédo
aplicavel;

os recursos decorrentes da Oferta ndao serdao destinados a quaisquer
finalidades e/ou projetos que possam causar danos sociais e que ndo atendam
rigorosamente as normas legais e regulamentares que regem a Politica
Nacional de Meio Ambiente;

nado pratica atos que importem em discriminacdo de raga ou género, trabalho
infantil, trabalho escravo, ou que caracterizem assédio sexual ou assédio
moral ou que importem em crime contra o meio ambiente e ndo praticara
referidos atos durante a vigéncia da Escritura de Emissdo, bem como nédo é
demandada em qualquer acgdo civil publica ou acdo de execugdo por
descumprimento de termo de ajustamento de conduta, que diga respeito a
trabalho escravo, trabalho infantil, assédio sexual ou assédio moral,
discriminacdo de raca ou género, fraude trabalhista consistente em supressao
de registro de empregados e sonegacao de contribuicdes ao FGTS, bem como
nao pratica atos que importem nas condutas supracitadas;

ndo tem conhecimento da existéncia contra si, sua controlada, seus
controladores diretos, diretores, administradores, funcionarios no exercicio de
suas funcdes e fornecedores de produto ou servico essencial para execugao
do Projeto de investigacdo, inquérito ou procedimento administrativo ou
judicial relacionado a praticas contrarias as Leis Anticorrupgdo;

até a presente data, preparou e entregou todas as declaracbes de tributos,
relatérios e outras informacdes que, de acordo com a legislacdo aplicavel
devem ser apresentadas em relacdo as suas atividades, ou recebeu dilacédo
dos prazos para apresentacdo destas declaracdes, sendo certo que todas as
taxas, impostos e demais tributos e encargos governamentais aplicaveis a
condugdo regular de seus negodcios, seus resultados e lucros foram
integralmente pagos quando devidos, exceto em relacdao aquelas matérias que
estejam sendo, de boa-fé, discutidas judicial ou administrativamente pela
Emissora, cuja exigibilidade quanto a entrega de quaisquer declaragdes e/ou
pagamento tenham sido expressamente suspensas pela autoridade
administrativa ou judicial competente;

informou no Formulario de Referéncia da CCR, no Sumario da Oferta e/ou nas
demonstracdes financeiras da Emissora, por meio de uma descricao
verdadeira, consistente, correta e suficiente, todos os processos, judiciais,
administrativos ou arbitrais, que acredita poder vir a |lhe causar um Efeito
Adverso Relevante, inexistindo, nesta data, quaisquer outros que acredita
poderem causar um Efeito Adverso Relevante, tampouco tem conhecimento
de inquéritos ou qualquer outro tipo de investigacdo governamental que ndo
tenham sido informados pela Emissora, no Formulario de Referéncia da CCR
ou nas demonstragoes financeiras da Emissora e que acredita que possam
causar um Efeito Adverso Relevante, observado o sigilo legal aplicavel as
investigagdes das autoridades publicas ainda ndo concluidas e que correm em
segredo de justicga;

a Portaria foi devidamente obtida e encontra-se valida e eficaz;
celebrou os contratos de construcdo referentes a realizacdo das obras civis

eventualmente necessarias a consecugdo do Projeto nos termos exigidos pelo
Contrato de Concessdo, conforme estagio atual do Projeto;
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o Projeto foi devidamente enquadrado nos termos da Lei 12.431 e considerado
como prioritario nos termos da Portaria; e

esta adimplente com o cumprimento das obrigacdes constantes da Escritura
de Emissdo e ndo ocorreu e ndo estd em curso qualquer Evento de
Inadimplemento.

Cada uma das Fiadoras, nesta data, declara isoladamente que:

é sociedade por acgles registrada na CVM na “Categoria A”, com relagdo a
CCR, e é uma sociedade por acdes sem registro de companhia aberta na CVM,
com relacdo a Ruas, devidamente organizadas, constituidas e existentes em
situacdo regular segundo as leis da Republica Federativa do Brasil, bem como
estdo devidamente autorizadas a desempenhar as atividades descritas em
seus respectivos objetos sociais;

a Fianca constituira uma obrigacdo legal, valida e vinculante das Fiadoras,
exequivel de acordo com os seus termos e condicdes;

estd devidamente autorizada pelos érgaos societarios competentes e obteve
todas as licengas e autorizacGes necessarias, inclusive regulatérias e de
terceiros, exceto pela obtencao da anuéncia prévia do Poder Concedente para
os fins das Garantias Reais, nos termos do Contrato de Concessdo, para
celebrar esta Escritura de Emissao, os Aditivos aos Contratos de Garantia, o
Aditivo ao Contrato de Suporte (observado, neste caso, que a obtencdo das
autorizagdes necessarias para celebracdo do Aditivo ao Contrato de Suporte
serdo obtidas até a Data da Primeira Integralizagdo) e o Aditivo ao Contrato
de Cessdo Condicional, bem como para emitir as Debéntures e cumprir todas
as obrigacdes previstas nesta Escritura de Emissao, nos Aditivos aos Contratos
de Garantia, no Aditivo ao Contrato de Suporte (observado, neste caso, que
a obtencdo das autorizacbes necessarias para celebragcdo do Aditivo ao
Contrato de Suporte serdo obtidas até a Data da Primeira Integralizagdo) e no
Aditivo ao Contrato de Cessdo Condicional, bem como para emitir as
Debéntures, tendo sido satisfeitos todos os requisitos legais, contratuais e
estatutarios necessarios para tanto;

0s seus representantes legais que assinam esta Escritura de Emissdo tém
poderes estatutarios, contratuais ou delegados, conforme o caso, para
assumir, em nome das Fiadoras, as obrigacdes previstas nesta Escritura de
Emissao e, sendo mandatarios, tiveram os poderes legitimamente outorgados,
estando os respectivos mandatos em pleno vigor e efeito;

a celebracdo desta Escritura de Emissao e o cumprimento das obrigagdes aqui
previstas: (1) nao infringem o estatuto social das Fiadoras; (2) nao infringem
qualquer contrato ou instrumento que vincule ou afete as Fiadoras; (3) nao
resultardao em (i) vencimento antecipado de qualquer obrigacao estabelecida
em qualquer contrato ou instrumento que vincule ou afete as Fiadoras,
(ii) criacdo de qualquer O0nus sobre qualquer de seus ativos ou bens; ou
(iii) rescisao de qualquer desses contratos ou instrumentos; (4) nao infringem
qualquer disposicao legal ou regulamentar a que as Fiadoras e/ou qualquer
de seus respectivos ativos estejam sujeitos; e (5) ndo infringem qualquer
ordem, decisdo ou sentenca administrativa, judicial ou arbitral que afete a
Emissora ou qualquer de seus ativos;

as obrigagdes assumidas nesta Escritura de Emissao constituem obrigacoes

legais, validas, vinculantes e exigiveis das Fiadoras, exequiveis de acordo com
os seus termos e condigdes, com forca de titulo executivo extrajudicial nos
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termos do artigo 784 do Cddigo de Processo Civil, exceto que sua execugao
podera estar limitada por leis relativas a faléncia, insolvéncia, recuperacao,
liquidacdo ou leis similares afetando a execucgao de direitos de credores em
geral;

as Fiadoras tém, nesta data, todas as autorizacGes e licengas exigidas pelas
autoridades federais, estaduais e municipais, inclusive ambientais para o
exercicio regular de suas atividades, exceto aquelas: (i) em processo
tempestivo de renovacao e/ou obtencdo, ou (ii) cuja obtencdo esteja sendo,
de boa-fé, discutida judicial ou administrativamente e cuja falta ndo cause um
Efeito Adverso Relevante as Fiadoras;

nao omitiu nenhum fato relevante, de qualquer natureza, que seja de seu
conhecimento e que possa resultar em Efeito Adverso Relevante, ressalvadas
as informagbes que ndo esteja autorizada a divulgar, no ambito da legislacao
e regulamentacdo aplicavel;

as demonstragdes ou informacdes financeiras das Fiadoras, conforme o caso,
relativas ao exercicio social encerrado em 31 de dezembro de 2021,
representam corretamente a posicdao patrimonial e financeira das Fiadoras
naquela data e para aquele periodo e foram devidamente elaboradas de
acordo com os principios contabeis geralmente aceitos no Brasil e refletem
corretamente os ativos, passivos e contingéncias das Fiadoras. Desde a data
das demonstracgdes financeiras, ndao houve nenhum Efeito Adverso Relevante
e tampouco qualquer operacao envolvendo as Fiadoras fora do curso normal
de seus negdcios e que seja relevante para as Fiadoras;

exceto conforme informado no seu Formulario de Referéncia da CCR, no
Sumario da Oferta, conforme aplicavel, e/ou nas demonstragoes financeiras
das Fiadoras, conforme aplicavel, ndo tem conhecimento da existéncia de
(a) qualquer agdo judicial, procedimento administrativo ou arbitral, inquérito
ou outro procedimento de investigacdo que (i) possa causar um Efeito Adverso
Relevante; ou (ii) vise a anular, alterar, invalidar, questionar ou de qualquer
forma afetar esta Escritura de Emissdo, as Debéntures, os Aditivos aos
Contratos de Garantia, ressalvadas as informacdes que a Emissora nao esteja
autorizada a divulgar nos termos da legislacdo e regulamentacdo a ela
aplicaveis;

salvo nos casos em que, de boa-fé, esteja discutindo a aplicabilidade da lei,
norma, determinacao, regra ou regulamento nas esferas administrativa ou
judicial e que ndo possa causar um Efeito Adverso Relevante, estd cumprindo
a legislacdo em vigor, em especial a Legislacdo Socioambiental e
regulamentagdo trabalhista e previdenciaria, de forma que: (i) ndo utiliza,
direta ou indiretamente, trabalho em condigdes andlogas as de escravo ou
trabalho infantil; (ii) cumpre as obrigacdes decorrentes dos respectivos
contratos de trabalho e da legislagdo trabalhista e previdenciaria em vigor; e
(iii) cumpre a legislagao aplicavel a protecdo do meio ambiente, bem como a
salde e segurancga do trabalho, adotando as medidas e agdes preventivas ou
reparatdrias destinadas a evitar ou corrigir eventuais danos ambientais,
seguranga e medicina do trabalho, decorrentes do exercicio das atividades
descritas em seu objeto social. A excecdo prevista na presente alinea néo se
aplica ao descumprimento da Legislacdo Socioambiental relacionada a pratica
de trabalho em condicOes analogas a de escravo ou trabalho infantil, incentivo
a prostituicdo, desrespeito aos direitos relacionados a raca e género e direito
dos silvicolas, independentemente de questionadas de boa-fé ou nao;
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exceto conforme informado no Formulario de Referéncia da CCR e/ou nas
demonstragdes financeiras das Fiadoras, conforme aplicavel, inexiste
descumprimento de qualquer disposicao contratual ou de qualquer ordem
judicial, administrativa ou arbitral, em qualquer dos casos, que (i) possa
causar um Efeito Adverso Relevante; ou (ii) vise a anular, alterar, invalidar,
questionar ou, de qualquer forma, afetar esta Escritura de Emissdo, as
Debéntures, as Garantias e os Aditivos aos Contratos de Garantia;

na presente data, respeita e estéa cumprindo todas as leis, regulamentos,
normas administrativas e determinacbes dos 6rgdaos governamentais ou
autarquias aplicaveis a conducdo de seus negocios e que sejam relevantes
para a execucgdo das atividades das Fiadoras, estando adimplente com todas
as obrigacdes de natureza trabalhista, previdenciaria, ambiental e quaisquer
outras obrigacdes aplicaveis impostas, exceto (1) com relagdo aquelas leis e
regulamentos que estejam sendo contestados de boa-fé pelas Fiadoras ou
para as quais as Fiadoras possuam provimento jurisdicional vigente
determinando sua nao aplicabilidade, ou (2) aquelas cujos eventuais
descumprimentos nao possam causar um Efeito Adverso Relevante;

cumpre as Leis Anticorrupcdo e exceto pelo que se encontra devidamente
informado no item 5.4 do Formulario de Referéncia da CCR, disponivel nesta
data, ndo tem conhecimento (1) de condenacdo aplicdvel a Emissora,
administradores e funcionarios, no exercicio de suas atividades na Emissora,
na esfera administrativa ou judicial por razdes de corrupgao ou atos lesivos
contra a administracdo publica; e (2) de qualquer investigagao, inquérito ou
procedimento administrativo ou judicial relacionado a praticas contrarias as
Leis Anticorrupcdo pelas Fiadoras, seus administradores e funcionarios, no
exercicio de suas atividades nas Fiadoras, conforme aplicavel, ressalvadas,
nas hipoteses (1) e (2) acima, as informagdes de natureza confidencial ou que
as Fiadoras ndo estejam autorizada a divulgar nos termos da regulamentacao
a elas aplicavel; e

ndo pratica atos que importem em discriminagdo de raga ou género, trabalho
infantil, trabalho escravo, ou que caracterizem assédio sexual ou assédio
moral ou que importem em crime contra o meio ambiente e ndo praticara
referidos atos durante a vigéncia da Escritura de Emissdo, bem como ndo é
demandada em qualquer acdo civil publica ou acdo de execucdo por
descumprimento de termo de ajustamento de conduta, que diga respeito a
trabalho escravo, trabalho infantil, assédio sexual ou assédio moral,
discriminacdo de raca ou género, fraude trabalhista consistente em supressdo
de registro de empregados e sonegacao de contribuicdes ao FGTS, bem como
nao pratica atos que importem nas condutas supracitadas.

A Subsidiaria declara, nesta data, que:

€ sociedade por acbes, sem registro de companhia aberta perante a CVM,
devidamente organizada, constituida e existente em situacdo regular segundo
as leis da Republica Federativa do Brasil, bem como estd devidamente
autorizada a desempenhar as atividades descritas em seu objeto social; e

estd devidamente autorizada pelos 6rgdaos societdrios competentes para
celebrar esta Escritura de Emissdo e o Contrato de Cessdo Fiduciaria, bem
como para cumprir todas as obrigacdes previstas no Contrato de Cessao
Fiducidria, caso venha a ser celebrado, tendo sido satisfeitos todos os
requisitos legais, contratuais e estatutarios necessarios para tanto; e
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(c) 0S seus representantes legais que assinam esta Escritura de Emissdo tém
poderes estatutarios, contratuais ou delegados, conforme o caso, para
assumir, em nome da Subsidiadria e, sendo mandatarios, tiveram os poderes
legitimamente outorgados, estando os respectivos mandatos em pleno vigor
e efeito.

11. CONCLUSAO DO PROJETO

11.1 Para referéncias, as condigdes para Completion Fisico do Projeto e Completion
Total do Projeto, a serem descritas no Contrato de Financiamento BNDES, sdo as
listadas no Anexo V a esta Escritura de Emissao, sem prejuizo do disposto na Clausula
11.3 abaixo.

11.2 Para fins da presente Escritura de Emissao o "Completion Total do Projeto"
ocorrera na data de recebimento, pelo Agente Fiduciario, de carta enviada pela
Emissora, nos termos do Anexo VI a esta Escritura de Emissdo, declarando (a) a nao
ocorréncia de qualquer Evento de Inadimplemento e a inexisténcia de
descumprimento de quaisquer obrigacdes perante os Debenturistas; (b) a declaracao
do Completion Total do Projeto pelo BNDES, nos termos previstos no Contrato de
Financiamento BNDES, incluindo cépia da manifestacdo escrita emitida pelo BNDES
nesse sentido e, (c) o preenchimento da Conta Servico da Divida Debéntures 42
Emissdo, nos termos do Contrato de Cessdo Fiduciaria de Direitos Creditérios.

11.3 Qualquer uma das condicdes para Completion Fisico do Projeto e/ou
Completion Total do Projeto podera ser flexibilizada ou até mesmo renunciada pelo
BNDES, na qualidade de credor do Contrato de Financiamento BNDES, sem que isso
enseje o direito de os Debenturistas recusarem a declaracdao do Completion Total do
Projeto no ambito desta Escritura de Emissdo, observado, contudo, que qualquer
alteracdo das regras previstas no Anexo V no ambito do Contrato de Financiamento
BNDES devera ser informada pela Emissora ao Agente Fiduciario em até 2 (dois) Dias
Uteis de sua ocorréncia.

12. DISPOSICOES GERAIS

12.1 Comunicagoes

12.1.1 Quaisquer notificagdes, instrugdes ou comunicacdes a serem realizadas por
qualquer das Partes em virtude desta Escritura de Emissao deverdao ser

encaminhadas para os seguintes enderecos:

Para a Emissora:

CONCESSIONARIA DAS LINHAS 8 E 9 DO SISTEMA DE TRENS
METROPOLITANOS DE SAO PAULO S.A.

Rua General Manoel de Azambuja Brilhante, n°® 55, Centro

CEP 06010-160, Osasco, SP

At.: Francisco Pierrini

Telefone: (11) 3747- 5478

E-mail: francisco.pierrini@grupoccr.com.br;
planejamento.viamobilidade@grupoccr.com.br

Para o Agente Fiduciario:

OLIVEIRA TRUST DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS
S.A.

Av. das Américas, 3434, bloco 7, 2° andar, Centro Empresarial Mario Henrique
Simonsen
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CEP 22640-102, Rio de Janeiro - R]

At.: Antonio Amaro / Maria Carolina Abrantes Lodi de Oliveira
Telefone: (21) 3514-0000

E-mail: af.controles@oliveiratrust.com.br

Para as Fiadoras:

CCR S.A.

Avenida Chedid Jafet, n® 222, Bloco B, 5° andar, Vila Olimpia
CEP 04.551-065, Sao Paulo, SP

At.: Waldo Perez

Telefone: (11) 3048-5915

E-mail: financas.corporativas@grupoccr.com.br

RUASINVEST S.A.

Avenida Queiroz Filho, n® 1.560, sala 110, Vila Hamburguesa
CEP 05319-000 - Sao Paulo, SP

At.: Sérgio Luiz Pereira de Macedo

Telefone: (11) 3643-2306

E-mail: sergio.macedo@ruasinvest.com

Para o Banco Liguidante:

BANCO BRADESCO S.A.

Nucleo Cidade de Deus, sem numero, Prédio Amarelo, 2° Andar, Vila Yara, CEP
06029-900, Osasco, SP

At.: Sra. Debora Andrade Teixeira / Sra. Raquel Gomes De Sousa Machado
Telefone: 11-3684-9492/5164/8707/5084 / 11-3684-9469/9415

E-mail: dac.debentures@bradesco.com.br; raquel.sousa@bradesco.com.br
Para o Escriturador:

BANCO BRADESCO S.A.

Nucleo Cidade de Deus, sem numero, Prédio Amarelo, 2° Andar, Vila Yara, CEP
06029-900, Osasco, SP

At.: Sra. Debora Andrade Teixeira / Sra. Raquel Gomes De Sousa Machado
Telefone: 11-3684-9492/5164/8707/5084 / 11-3684-9469/9415

E-mail: dac.debentures@bradesco.com.br; raquel.sousa@bradesco.com.br

Para a B3:

B3 S.A. - BRASIL, BOLSA, BALCAO - BALCAO B3

Praca Anténio Prado, n® 48, 6° andar, bairro Centro

CEP 01.010-901 - S3o Paulo, SP

At.: Superintendéncia de Ofertas de Titulos Corporativos e Fundos — SCF
Telefone: +55 (11) 2565-5061

E-mail: valores.mobiliarios@b3.com.br

12.1.2 As notificagbes, instrugdes e comunicagdes referentes a esta Escritura de
Emissao serao consideradas entregues quando recebidas sob protocolo ou com “aviso
de recebimento” expedido pela Empresa Brasileira de Correios, ou por telegrama nos
enderecos acima e, se enviada por correio eletronico, na data de seu envio, desde
que seu recebimento seja confirmado por meio de recibo emitido pelo remetente.

12.1.3 A mudanga de qualquer dos enderegos acima devera ser imediatamente
comunicada as demais Partes pela Parte que tiver seu endereco alterado.
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12.1.3.1 A Parte que enviar a comunicacao, aviso ou notificacao,
conforme estabelecido nas Clausulas 12.1 e 12.2 desta Escritura de
Emissdo, ndo sera responsavel pelo seu ndo recebimento por qualquer
outra Parte destinataria em virtude da mudanca de endereco de tal Parte
e que ndo tenha sido comunicada as demais Partes nos termos da
Clausula anterior.

12.2 Renuncia

12.2.1. N3o se presume a renuncia a qualquer dos direitos decorrentes desta
Escritura de Emissdo. Desta forma, nenhum atraso, omissdo ou liberalidade no
exercicio de qualquer direito, faculdade ou remédio que caiba ao Agente Fiduciario
ou aos Debenturistas em razdo de qualquer inadimplemento da Emissora prejudicara
tais direitos, faculdades ou remédios, ou sera interpretado como constituindo uma
renldncia a estes ou concordancia com tal inadimplemento, nem constituird novagao
ou modificagdo de quaisquer outras obrigacdes assumidas pela Emissora nesta
Escritura de Emissao ou precedente no tocante a qualquer outro inadimplemento ou
atraso.

12.2.2. As obrigagdes assumidas nesta Escritura de Emissdo tém carater
irrevogavel e irretratavel, obrigando as partes e seus sucessores, a qualquer titulo,
ao seu integral cumprimento.

12.2.3. Qualquer alteracdo a esta Escritura de Emissdo somente sera
considerada valida se formalizada por escrito, em instrumento proprio assinado por
todas as Partes.

12.3 Independéncia das Disposicoes da Escritura de Emissao

12.3.1. A invalidade ou nulidade, no todo ou em parte, de quaisquer das Clausulas
desta Escritura de Emissdo ndo afetard as demais, que permanecerdo validas e
eficazes até o cumprimento, pelas partes, de todas as suas obrigacdes aqui previstas.
Ocorrendo a declaragéo de invalidade ou nulidade de qualquer Clausula desta
Escritura de Emissao, as partes se obrigam a negociar, no menor prazo possivel, em
substituicdo a Clausula declarada invalida ou nula, a inclusdo, nesta Escritura de
Emissdo, de termos e condigGes validos que reflitam os termos e condicGes da
Clausula invalidada ou nula, observados a intencdo e o objetivo das partes quando
da negociacdo da Clausula invalidada ou nula e o contexto em que se insere.

12.3.2. As Partes concordam que a presente Escritura de Emissao, assim como os
demais documentos da Emissdao, poderdao ser alterados, sem a necessidade de
qualquer aprovacao dos Debenturistas, sempre que e somente (i) quando tal
alteracdo decorrer exclusivamente da necessidade de atendimento a exigéncias de
adequacdao a normas legais, regulamentares ou exigéncias da CVM ou da B3;
(ii) quando verificado erro material, seja ele um erro grosseiro, de digitacdo ou
aritmético; (iii) alteracdes a quaisquer documentos da Emissdao ja expressamente
permitidas nos termos do(s) respectivo(s) documento(s) da operacao; ou ainda
(iv) em virtude da atualizacao dos dados cadastrais das Partes, tais como alteragao
na razao social, endereco e telefone, entre outros, desde que ndo haja qualquer custo
ou despesa adicional para os Debenturistas.

12.4 Titulo Executivo Extrajudicial e Execucdo Especifica
12.4.1. Esta Escritura de Emissdo e as Debéntures constituem titulos executivos
extrajudiciais, nos termos dos incisos I e III do artigo 784 do Codigo de Processo

Civil, reconhecendo as Partes desde ja que, independentemente de quaisquer outras
medidas cabiveis, as obrigagdes assumidas nos termos desta Escritura de Emissao e
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com relagdo as Debéntures estdo sujeitas a execugdo especifica, submetendo-se as
disposicoes dos artigos 815 e seguintes do Cédigo de Processo Civil, sem prejuizo do
direito de declarar o vencimento antecipado das Debéntures, nos termos desta
Escritura de Emissao.

12.5 Computo do Prazo

12.5.1. Exceto se de outra forma especificamente disposto nesta Escritura de
Emissdo, os prazos estabelecidos na presente Escritura de Emissdao serao
computados de acordo com a regra descrita no artigo 132 do Cddigo Civil, sendo
excluido o dia do comeco e incluido o do vencimento.

12.6 Despesas

12.6.1. A Emissora arcara com todos os custos incorridos com a Oferta ou com a
estruturacao, emissao e distribuicdo das Debéntures, incluindo, mas ndo se limitando
a: (a) os decorrentes da colocagdo publica das Debéntures, incluindo todos os custos
relativos ao seu registro na B3, conforme aplicavel; e (b) os decorrentes de registro
e de publicacdo, conforme o caso, de todos os atos necessarios a Emissao, tais como
esta Escritura de Emissao, os Aditivos aos Contratos de Garantia, o Aditivo ao
Contrato de Compartilhamento de Garantias e as Aprovacbes Societarias da
Emissora.

12.7 Boa-fé.

12.7.1 As Partes declaram, mutua e expressamente, que o presente instrumento foi
celebrado respeitando-se os principios de probidade e de boa-fé, por livre, consciente
e firme manifestacdo de vontade das Partes e em perfeita relacdo de equidade, sendo
que a redacao final de todos os seus termos foi resultado de consenso entre as Partes,
assistidas por seus advogados. No caso de ambiguidade, ndo devera haver
interpretacdo em termos mais benéficos em favor de qualquer Parte, ficando
afastada, portanto, a aplicagdo do artigo 113, §19, inciso IV, do Cddigo Civil, devendo
ser respeitado o disposto no artigo 421-A do Cddigo Civil.

12.8 Assinatura por Certificado Digital

12.8.1. As Partes assinam a presente Escritura de Emissdo por meio eletronico,
sendo consideradas validas apenas as assinaturas eletronicas realizadas por meio de
certificado digital, validado conforme a Infraestrutura de Chaves Publicas Brasileira
ICP-Brasil, nos termos da Medida Provisoria n® 2.200-2, de 24 de agosto de 2001.
As Partes reconhecem, de forma irrevogavel e irretratavel, a autenticidade, validade
e a plena eficacia da assinatura por certificado digital, para todos os fins de direito.

12.8.2. Esta Escritura de Emissao produz efeitos para todas as Partes a partir
da data nele indicada, ainda que uma ou mais Partes realizem a assinatura eletronica
em data posterior. Ademais, ainda que alguma das partes venha a assinar
eletronicamente este instrumento em local diverso, o local de celebracao deste
instrumento é, para todos os fins, a Cidade de Sdo Paulo, Estado de S3o Paulo,
conforme abaixo indicado.

12.9 Lei Aplicavel

12.9.1. Esta Escritura de Emissdo é regida pelas Leis da Republica Federativa
do Brasil.

-77 -



DocusSign Envelope ID: 93F163A3-9A4D-4D60-98F5-C4118D0209E2

Autorregulagao

ANBIMA

Agente Fiduciario

12.10 Foro
12.10.1. Fica eleito o foro da Cidade de Sdo Paulo, Estado de Sao Paulo, para dirimir
guaisquer duavidas ou controvérsias oriundas desta Escritura de Emissdao, com
renuncia a qualquer outro, por mais privilegiado que seja.
Estando assim, as Partes, certas e ajustadas, firmam a presente Escritura de
Emissdo, eletronicamente, juntamente com 2 (duas) testemunhas, que também a
assinam.

Sao Paulo, 08 de fevereiro de 2024.

[As assinaturas encontram-se nas paginas seguintes]

[Restante da pagina intencionalmente deixado em branco]
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ANEXO I

Modelo de Aditamento a Escritura de Emissdo para Resultado do
Procedimento de Bookbuilding

PRIMEIRO ADITAMENTO AO INSTRUMENTO PARTICULAR DE ESCRITURA DA
42 (QUARTA) EMISSAO DE DEBENTURES SIMPLES, NAO CONVERSIVEIS EM
ACOES, DA ESPECIE COM GARANTIA REAL COM GARANTIA ADICIONAL
FIDEJUSSORIA SOB CONDICAO SUSPENSIVA, EM SERIE UNICA, PARA
DISTRIBUICAO PUBLICA, SOB RITO DE REGISTRO AUTOMATICO DE
DISTRIBUICAO, DA CONCESSIONARIA DAS LINHAS 8 E 9 DO SISTEMA DE
TRENS METROPOLITANOS DE SAO PAULO S.A.

Pelo presente instrumento,

CONCESSIONARIA DAS LINHAS 8 E 9 DO SISTEMA DE TRENS
METROPOLITANOS DE SAO PAULO S.A., sociedade por acdes sem registro de
companhia aberta, com sede na Cidade de Osasco, Estado de S3do Paulo, na Rua
General Manoel de Azambuja Brilhante, n© 55, Centro, CEP 06010-160, inscrita no
Cadastro Nacional da Pessoa Juridica do Ministério da Economia ("CNPJ/MF") sob o
n° 42.288.184/0001-87, com seus atos constitutivos inscritos na Junta Comercial do
Estado de Sdo Paulo ("JUCESP”) sob o NIRE n° 35.300.570.588, neste ato
representada na forma de seu estatuto social por seus representantes legais
devidamente autorizados ("Emissora”);

OLIVEIRA TRUST DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS
S.A., instituicao financeira com filial na Rua Joaquim Floriano, n.°© 1052, sala 132,
13° andar, Cidade de S3o Paulo, Estado de Sao Paulo, inscrita no CNPJ/MF sob o
n° 36.113.876/0004-34, neste ato representada na forma de seu estatuto social por
seu representante legal devidamente autorizado (“Agente Fiduciario”);

Na qualidade de fiadoras:

CCR S.A., sociedade por acdes com registro de companhia aberta na categoria “A”
perante a Comissao de Valores Mobilidrios ("CVM”), com sede na Cidade de Sé&o
Paulo, Estado de Sdo Paulo, na Avenida Chedid Jafet, n® 222, Bloco B, 5° andar,
parte, Vila Olimpia, CEP 04551-065, inscrita no CNPJ/MF sob o n® 02.846.056/0001-
97, neste ato representada na forma de seus atos constitutivos ("CCR"); e

RUASINVEST S.A., sociedade por agoes constituida e existente de acordo com as
leis da Republica Federativa do Brasil, com sede na Cidade de Sdo Paulo, Estado de
Sao Paulo, na Avenida Queiroz Filho, n°© 1.560, sala 110, Vila Hamburguesa,
CEP 05319-000, inscrita no CNPJ/MF sob o n©06.101.196/0001-97, neste ato
representada na forma de seus atos constitutivos ("Ruas” e, em conjunto com a CCR,
“Fiadoras” ou “Acionistas”);

E, ainda, na qualidade de interveniente-anuente:

ON TRILHOS - ADMINISTRAGAO E PARTICIPAGOES S.A., sociedade por agdes
sem registro de companhia aberta perante a CVM, com sede na Cidade de Osasco,
Estado de Sao Paulo, na Rua General Manoel de Azambuja Brilhante, n°© 55, Bloco
Administrativo, CEP 06010-160, inscrita no CNPJ/MF sob o n°® 44.719.129/0001-20,
neste ato representada na forma de seus atos constitutivos (“Subsidiaria”);
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sendo a Emissora, o Agente Fiduciario, as Fiadoras e a Subsidiaria designados, em
conjunto, como “Partes” e, individual e indistintamente, como “Parte”;

vém por esta e na melhor forma de direito firmar o presente “Primeiro Aditamento
ao Instrumento Particular de Escritura da 42 (Quarta) Emissdo de Debéntures
Simples, Ndo Conversiveis em Agbes, da Espécie com Garantia Real com Garantia
Adicional Fidejussdria sob Condicdo Suspensiva, em Série Unica, para Distribuicdo
Publica sob Rito de Registro Automatico de Distribuicdo, da Concessiondria das Linhas
8 e 9 do Sistema de Trens Metropolitanos de Sdo Paulo S.A.” (“Aditamento”),
mediante as Clausulas e condigdes a seguir.

CONSIDERANDOS

CONSIDERANDO QUE as Partes firmaram, em 08 de fevereiro de 2024, o “Instrumento
Particular de Escritura da 4@ (Quarta) Emissdo de Debéntures Simples, N&o
Conversiveis em Acoes, da Espécie com Garantia Real com Garantia Adicional
Fidejusséria sob Condicdo Suspensiva, em Série Unica, para Distribuicdo Publica sob
Rito de Registro Automatico de Distribuicdo, da Concessionaria das Linhas 8 e 9 do
Sistema de Trens Metropolitanos de Sao Paulo S.A.” (*Debéntures” e “Escritura de
Emissdo”, respectivamente);

CONSIDERANDO a conclusdo do Procedimento de Bookbuilding, a qual resultou na
definicdo da taxa final dos Juros Remuneratérios, as Partes desejam celebrar o
presente Aditamento para formalizar a Quantidade de Debéntures e o Valor Total da
Emissao;

IsTO POSTO, este Aditamento dar-se-d de acordo com o0s seguintes termos e
condigdes:

Os termos aqui iniciados em letra maiulscula, estejam no singular ou no plural, terdo
o significado a eles atribuido na Escritura de Emissao, ainda que posteriormente ao
seu uso.

1. Autorizacao

1.1. O presente Aditamento é celebrado com base nas Clausulas 2.2.3 e 3.5.7. da
Escritura de Emissdao, sem necessidade de nova aprovacdo societaria pela Emissora
e/ou de realizacdo de Assembleia Geral de Debenturistas (conforme definido na
Escritura de Emissao).

2. Inscricao, Registro e Averbamento na Junta Comercial e nos Registros
de Titulos e Documentos

2.1. Este Aditamento sera protocolado para arquivamento na JUCESP, nos termos
do artigo 62, §3°, da Lei das Sociedades por Agdes, no prazo de até 10 (dez) Dias
Uteis contados da respectiva data de assinatura. A Emissora entregard ao Agente
Fiducidrio 1 (uma) via original do Aditamento, devidamente registrado na JUCESP,
bem como uma cdpia eletrénica (em formato .pdf) & B3 em até 5 (cinco) Dias Uteis
contados da respectiva data de arquivamento na JUCESP.

2.2. Em virtude da Fianca prestada pelas Acionistas, em beneficio dos
Debenturistas, nos termos da Clausula 4.25 da Escritura de Emissdo, o presente
Aditamento serda averbado a margem dos registros da Escritura de Emissdo, pela
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Emissora, as suas expensas, no Cartorio de RTD (conforme termo definido na
Escritura de Emissao), nos termos dos artigos 129 e 130 da Lei n.© 6.015, de 31 de
dezembro de 1973, conforme alterada. A Emissora compromete-se a (i) protocolar
aditamento no Cartério de RTD em até 2 (dois) dias contados da data de celebragdo
deste Aditamento, observado o disposto na Lei n® 6.015, de 31 de dezembro de
1973, conforme em vigor (“Lei de Registros Publicos”); e (ii) enviar ao Agente
Fiduciario 1 (uma) via eletronica (formato PDF.), contendo a chancela digital ou uma
via original, conforme o caso, deste Aditamento, em até 2 (dois) Dias Uteis contados
da data do respectivo registro.

3. Alteracoes

3.1. Em razdo da realizacao do Procedimento de Bookbuilding, as Partes resolvem
aditar as Clausulas 2.2.3, 3.5.7 e 4.11.1 da Escritura de Emissdo, que passam a
vigorar com a seguinte redacgao:

"2.2.3.A Escritura de Emissédo foi aditada para refletir o resultado do Procedimento
de Bookbuilding (conforme abaixo definido), nos termos e condi¢cbes aprovados nas
Aprovacbes Societarias da Emissora, e, portanto, sem necessidade de nova
aprovacdo societaria pela Emissora ou de realizacdo de Assembleia Geral de
Debenturistas (conforme abaixo definido), o qual definiu a taxa final dos Juros
Remuneratorios.”;

"3.5.7. Procedimento de Bookbuilding. Foi adotado o procedimento de coleta de
intencées de investimento, organizado pelos Coordenadores, sem lotes minimos ou
maximos, para a verificacdo, junto aos Investidores Qualificados, da demanda pelas
Debéntures, o qual definiu a taxa final dos Juros Remuneratdrios (“Procedimento de
Bookbuilding”). O resultado do Procedimento de Bookbuilding foi ratificado por meio
de aditamento a esta Escritura de Emissdo em [=], o qual sera levado a arquivamento
perante a JUCESP e averbado a margem do registro desta Escritura no Cartério de
RTD, conforme Clausulas 2.1. e 2.2. acima.”; e

“4.11.1 Sobre o Valor Nominal Atualizado das Debéntures incidirdo juros
remuneratorios equivalentes a [=]% ([=] por cento) ao ano, base 252 (duzentos e
cinquenta e dois) Dias Uteis, calculado de forma exponencial e cumulativa pro rata
temporis por Dias Uteis decorridos (“Juros Remuneratdrios”), incidentes desde a Data
de Inicio da Rentabilidade ou a Data de Pagamento dos Juros Remuneratdrios
(conforme definida abaixo) imediatamente anterior, conforme o caso, até a data do
efetivo pagamento. O calculo dos Juros Remuneratorios obedecerda a seguinte
formula:

J = {Vna x [Fator Juros-1]}
Onde:
J = valor unitario dos Juros Remuneratdrios devidos no final de cada Periodo
de Capitalizacdo das Debéntures (conforme abaixo definido), calculado com 8

(oito) casas decimais, sem arredondamento,

Vna = Valor Nominal Atualizado calculado com 8 (oito) casas decimais, sem
arredondamento;



DocusSign Envelope ID: 93F163A3-9A4D-4D60-98F5-C4118D0209E2

(ANEXO DO “INSTRUMENTO PARTICULAR DE ESCRITURA DA 4@ (QUARTA) EMISSAO
DE DEBENTURES SIMPLES, NAO CONVERSIVEIS EM ACOES, DA ESPECIE COM
GARANTIA REAL COM GARANTIA ADICIONAL FIDEJUSSORIA SOB CONDICAO
SUSPENSIVA, EM SERIE UNICA, PARA DISTRIBUICAO PUBLICA SOB RITO DE
REGISTRO AUTOMATICO DE DISTRIBUICAO, DA CONCESSIONARIA DAS LINHAS 8 E
9 DO SISTEMA DE TRENS METROPOLITANOS DE SAO PAULO S.A.”)

Fator Juros = fator de juros fixos, calculado com 9 (nove) casas decimais, com
arredondamento, de acordo com a seguinte formula:

Taxa )DP/ 252

Fatorjuros = (
atorJuros 100 +

Onde:
Taxa = [=];

DP = numero de Dias Uteis entre a data de inicio do Gltimo Periodo de
Capitalizacdo e a data de calculo, sendo "DP” um numero inteiro.”

4. DISPOSICOES GERAIS

4.1. As obrigagdes assumidas neste Aditamento tém carater irrevogavel e
irretratavel, obrigando as partes e seus sucessores, a qualquer titulo, ao seu integral
cumprimento.

4.2. Todas as disposicOes da Escritura de Emissdao que nao foram expressamente
aditadas, modificadas ou excluidas por meio do presente Aditamento permanecerdo
em vigor de acordo com os termos da Escritura de Emissao.

4.3. A invalidade ou nulidade, no todo ou em parte, de quaisquer das Clausulas
deste Aditamento ndo afetara as demais, que permanecerdo validas e eficazes até o
cumprimento, pelas partes, de todas as suas obrigacdes aqui previstas. Ocorrendo a
declaracdo de invalidade ou nulidade de qualquer Clausula deste Aditamento, as
partes se obrigam a negociar, no menor prazo possivel, em substituicdo a Clausula
declarada invalida ou nula, a inclusdo, neste Aditamento, de termos e condicbes
validos que refltam os termos e condigdes da Clausula invalidada ou nula,
observados a intencdo e o objetivo das partes quando da negociagdo da Clausula
invalidada ou nula e o contexto em que se insere.

4.4. Qualquer tolerdncia, exercicio parcial ou concessdo entre as partes sera
sempre considerado mera liberalidade, e ndo configurard renlincia ou perda de
gualquer direito, faculdade, privilégio, prerrogativa ou poderes conferidos (inclusive
de mandato), nem implicara novacgdo, alteracdo, transigéncia, remissdo, modificacdo
ou reducao dos direitos e obrigacdes daqui decorrentes.

4.5. As partes reconhecem este Aditamento e as Debéntures como titulos
executivos extrajudiciais nos termos do artigo 784, incisos I e III do Cddigo de
Processo Civil.

4.6. Para os fins deste Aditamento, as Partes poderdo, a seu critério exclusivo,
requerer a execugdo especifica das obrigacbes aqui assumidas, nos termos dos
artigos 815 e seguintes do Codigo de Processo Civil, sem prejuizo do direito de declarar
o vencimento antecipado das Debéntures nos termos desta Escritura de Emissdo.

4.7. Fica eleito o foro da comarca da cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo,
com exclusdao de qualquer outro, por mais privilegiado que seja, para dirimir as
questdes porventura resultantes deste Aditamento.
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4.8. Caso o presente Aditamento venha a ser celebrado de forma digital, as Partes
(a) reconhecem que as declaragdes de vontade das Partes contratantes, mediante
assinatura digital, presumem-se verdadeiras em relacdo aos signatarios quando é
utilizado o processo de certificacdo disponibilizado pela Infraestrutura de Chaves
Publicas Brasileira - ICP-Brasil, constituindo titulo executivo extrajudicial para todos
os fins de direito, e (b) renunciam ao direito de impugnacgdo de que trata o artigo
225 do Cdédigo Civil Brasileiro. Observado o disposto nesta Clausula, o presente
Aditamento pode ser assinado digitalmente por meio eletronico.

Sao Paulo, [=] de [=] de 2023.

(Restante da pagina intencionalmente deixado em branco. Seguem as paginas de
assinatura.)

[paginas de assinaturas a serem incluidas]
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ANEXO II

Lista de Rubricas Referentes aos Gastos do Projeto

Material Rodante Alstom (com cddigo Finame)

Siemens Signaling

Siemens Power Supply

Material Rodante Outros (com cédigo Finame)

Obras Civis

Capex Adicional

Capex de Antecipagao

Outros Investimentos

Outorga Fixa

Despesas Pré Operacionais
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ANEXO III
Relacdo de Ativos Segurados

SEGUROS: sao os seguintes seguros (ou outros que vierem a substitui-los) previstos
no Contrato de Concessao e contratados pela Emissora, em que ela seja beneficiaria
do seguro contratado:

(a) de danos materiais do tipo “todos os riscos”, cobrindo perda, destruicao ou danos,
em todos ou em qualquer dos bens reversiveis, incluindo o material rodante,
tomando-se por base os custos de reposicdao/reproducao de bens novos, abrangendo
todos os bens patrimoniais;

(b) de lucros cessantes/perda de receita, cobrindo as consequéncias financeiras da
interrupgao da exploracdo parcial ou total da Concessdo, sempre que esta interrupgao
for decorrente de perdas, destruicdes ou danos cobertos pelos seguros de danos
materiais;

(c) de responsabilidade civil, na base de ocorréncia, garantindo a Emissora e o Poder
Concedente, pelos montantes que possam ser responsabilizados a titulo de danos,
indenizacbes, custas processuais, honorarios advocaticios e quaisquer outros
encargos, relacionados com a morte ou lesdo de pessoas, ou com danos a bens,
decorrentes das atividades abrangidas pela Concessao;

(d) de riscos de engenharia do tipo "todos os riscos", inclusive danos a terceiros
(responsabilidade civil em obras civis em construgdao/instalagdo e montagem),
envolvendo a cobertura de quaisquer investimentos, custos e/ou despesas
pertinentes as obras civis e a infraestrutura (construcdo, instalacdo e montagem,
englobando todos os testes de aceitagao);

(e) de riscos ambientais, destinado a garantir a responsabilizacdo da Emissora por
danos oriundos de condicdes de poluicdo ambiental, resultantes das atividades de
exploracdo do sistema metro ferroviario, objeto da Concesséo;

(f) contra acidentes do trabalho para cobertura dos seus empregados ou dos
empregados de suas subcontratadas; e

(g) quaisquer outros seguros de construcdo ou operacionais que venham a ser
contratados pela Emissora durante a vigéncia da Escritura de Emissdo, em que ela
seja beneficiaria.
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ANEXO IV

Modelo de Fianca Bancaria
CARTA DE FIANCA N° [e]

[e],[e]/[e]/202[e].
A

OLIVEIRA TRUST DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS
S.A.

Rua Joaquim Floriano, n® 1052, sala 132, 13° andar

Sao Paulo, SP

Ref.: CARTA DE FIANCA NO© [¢]
Prezados Senhores,

Por este instrumento, [e], instituicdo financeira com sede na cidade de [e], estado
do [e], no endereco [e], CEP [e], inscrita no Cadastro Nacional de Pessoas Juridicas
do Ministério da Economia (“"CNPJ/ME") sob o n° [e], por seus representantes legais
(“Banco Fiador”), obriga-se, como fiador e principal pagador, a cumprir as obrigacdes
assumidas pela CONCESSIONARIA DAS LINHAS 8 E 9 DO SISTEMA DE TRENS
METROPOLITANOS DE SAO PAULO S.A., sociedade por acdes sem registro de
companhia aberta, com sede na Cidade de Osasco, Estado de Sdo Paulo, na Rua
General Manoel de Azambuja Brilhante, n® 55, Centro, CEP 06010-160, inscrita no
CNPJ/MF sob o n©42.288.184/0001-87, com seus atos constitutivos inscritos na
Junta Comercial do Estado de Sao Paulo ("JUCESP”) sob o NIRE n° 35.300.570.588
(“Emissora”), no ambito da 4@ (quarta) emissdo de debéntures simples, nao
conversiveis em acdes de emissao da Emissora, da espécie com garantia real, com
garantia adicional fidejusséria sob condicdo suspensiva, em série Unica, para
distribuicdo publica sob rito de registro automatico de distribuicdo, da Emissora
(“Emissdo”), cujas condicdes e caracteristicas sdo descritas no “Instrumento
Particular de Escritura da 42 (Quarta) Emissdo de Debéntures Simples, N&o
Conversiveis em Acbes, da Espécie com Garantia Real, com Garantia Adicional
Fidejussoria sob Condicdo Suspensiva, em Série Unica, para Distribuicdo Publica Sob
Rito de Registro Automatico de Distribuicdo, da Concessionaria das Linhas 8 e 9 do
Sistema de Trens Metropolitanos de Sdo Paulo S.A.”, celebrado em [=], entre a
Emissora, a CCR S.A., sociedade por acdes com registro de companhia aberta na
categoria “"A” perante a CVM, com sede na Cidade de Sao Paulo, Estado de S3o Paulo,
na Avenida Chedid Jafet, n® 222, Bloco B, 5° andar, parte, Vila Olimpia, CEP 04551-
065, inscrita no CNPJ/MF sob o n° 02.846.056/0001-97, neste ato representada na
forma de seus atos constitutivos ("CCR"”), a RUASINVEST S.A., sociedade por agoes
constituida e existente de acordo com as leis da Republica Federativa do Brasil, com
sede na Cidade de Sdo Paulo, Estado de Sao Paulo, na Avenida Queiroz Filho,
n° 1.560, sala 110, Vila Hamburguesa, CEP 05319-000, inscrita no CNPJ/MF sob o
n° 06.101.196/0001-97, neste ato representada na forma de seus atos constitutivos
("Ruas” e, em conjunto com a CCR, "“Fiadoras”), a ON TRILHOS -
ADMINISTRAGAO E PARTICIPACOES S.A., sociedade por acdes sem registro de
companhia aberta perante a CVM, com sede na Cidade de Osasco, Estado de Sao
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Paulo, na Rua General Manoel de Azambuja Brilhante, n® 55, Bloco Administrativo,
CEP 06010-160, inscrita no CNPJ/MF sob o0 n©44.719.129/0001-20, e o Agente
Fiduciario (conforme definido abaixo), devidamente arquivado perante a JUCESP sob
o n% [=], conforme o disposto no artigo 62, inciso II, e paragrafo 39, da Lei n® 6.404,
de 15 de dezembro de 1976, conforme alterada (“Escritura de Emissdo”), que o
Banco Fiador declara conhecer e pela qual a Emissora emitiu 1.250.000 (um milhdo,
duzentas e cinquenta mil) debéntures (*Debéntures”), com valor nominal unitario de
R$ 1.000,00 (mil reais), totalizando R$ 1.250.000.000,00 (um bilhdo, duzentos e
cinquenta milhoes de reais) na data de emissdo das Debéntures, qual seja 15 de
janeiro de 2024 (“Data de Emissao”)[, sendo limitada a responsabilidade do Banco
Fiador, a quantia de R$ [e] ([e]), na data-base de [e¢] de [e] de [e],] [a soma dos
percentuais garantidos em cada carta de fianca devera perfazer 100% (cem por
cento) das Obrigacdoes Garantidas] acrescida da Atualizacdo Monetaria, dos Juros
Remuneratorios e dos Encargos Moratérios aplicaveis, bem como das demais
obrigagOes pecuniarias previstas na Escritura de Emissdo, inclusive honorarios do
Agente Fiduciario, e despesas judiciais comprovadamente incorridas pelo Agente
Fiduciario e/ou pelos titulares das Debéntures na execugdo da presente fianca.

A presente fianca é prestada em carater irrevogavel e irretratavel, até [e] de [e] de
[e], em favor dos titulares das Debéntures objeto da Emissdo, representados pela
OLIVEIRA TRUST DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS
S.A., instituicdo financeira com filial na Rua Joaquim Floriano, n°® 1052, sala 132, 13°
andar, Cidade de Sdo Paulo, Estado de S3o Paulo, inscrita no CNPJ/MF sob o
n° 36.113.876/0004-34 (“Agente Fiduciario”), renunciando o Banco Fiador aos
beneficios de que tratam os artigos 366, 827, 837 e 838 da Lei 10.406 de 10 de
janeiro de 2002, conforme alterada, estabelecido que qualquer alteragdao (i) da
Atualizacdo Monetaria ou dos Juros Remuneratorios; ou (ii) da Data de Vencimento
das Debéntures e da vigéncia das Debéntures depende sempre da anuéncia prévia
do Banco Fiador (ficando dispensada nos demais casos), responsabilizando-se o
Banco Fiador solidariamente com a Emissora pelo fiel e exato cumprimento de todas
as obrigacbes pecunidrias assumidas pela Emissora, e comprometendo-se, na
hipétese de inadimplemento por parte da Emissora, a honrar as obrigacGes
pecuniarias assumidas pela Emissora na Escritura de Emissdo, observado o limite de
responsabilidade mencionado no paragrafo primeiro da presente carta de fianga,
acrescido da Atualizacdo Monetaria, dos Juros Remuneratérios e dos Encargos
Moratorios aplicaveis, bem como das demais obrigacées pecuniarias previstas na
Escritura de Emissao, inclusive honorarios do Agente Fiduciario, e despesas judiciais
comprovadamente incorridas pelo Agente Fiducidrio e/ou pelos titulares das
Debéntures na execucdo da presente fiancga, dentro do prazo de 2 (dois) Dias Uteis,
contado a partir do recebimento da notificacdo com aviso de recebimento realizada
pelo Agente Fiduciario, informando sobre o inadimplemento, a ser encaminhada ao
Banco Fiador, no endereco: [e], com coOpia para a Emissora.

O Banco Fiador declara que a concessdo da fianga esta dentro dos limites autorizados
pelo Banco Central do Brasil.

A presente carta de fianga serd registrada pelo Banco Fiador, as expensas da
Emissora, no cartoério de registros de titulos e documentos dos domicilios do Banco
Fiador, no prazo de 20 (vinte) dias, nos termos do artigo 129 da Lei n°© 6.015, de 31
de dezembro de 1973, conforme alterada. O Banco Fiador enviard ao Agente
Fiducidrio 1 (uma) via original da presente carta de fianca, ou ainda de seus eventuais
aditamentos, devidamente registrados, em até 5 (cinco) dias apds a obtencao dos
registros no cartoério de registros de titulos e documentos.



DocusSign Envelope ID: 93F163A3-9A4D-4D60-98F5-C4118D0209E2

(ANEXO DO “INSTRUMENTO PARTICULAR DE ESCRITURA DA 4@ (QUARTA) EMISSAO
DE DEBENTURES SIMPLES, NAO CONVERSIVEIS EM ACOES, DA ESPECIE COM
GARANTIA REAL COM GARANTIA ADICIONAL FIDEJUSSORIA SOB CONDICAO
SUSPENSIVA, EM SERIE UNICA, PARA DISTRIBUICAO PUBLICA SOB RITO DE
REGISTRO AUTOMATICO DE DISTRIBUICAO, DA CONCESSIONARIA DAS LINHAS 8 E
9 DO SISTEMA DE TRENS METROPOLITANOS DE SAO PAULO S.A.”)

Os termos em letras mailsculas ou com iniciais mailsculas empregados e que nao
estejam de outra forma definidos nesta carta de fianga sdao aqui utilizados com o
significado correspondente a eles atribuido na Escritura de Emissao.

Isto posto, firma esta em 1 (uma) via original e 2 (duas) copias de igual teor, na
presenca de duas testemunhas.

[restante da pagina intencionalmente deixado em branco]
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(ANEXO DO “INSTRUMENTO PARTICULAR DE ESCRITURA DA 4@ (QUARTA) EMISSAO
DE DEBENTURES SIMPLES, NAO CONVERSIVEIS EM ACOES, DA ESPECIE COM
GARANTIA REAL COM GARANTIA ADICIONAL FIDEJUSSORIA SOB CONDICAO
SUSPENSIVA, EM SERIE UNICA, PARA DISTRIBUICAO PUBLICA SOB RITO DE
REGISTRO AUTOMATICO DE DISTRIBUICAO, DA CONCESSIONARIA DAS LINHAS 8 E
9 DO SISTEMA DE TRENS METROPOLITANOS DE SAO PAULO S.A.”)

(Pagina de Assinaturas da Carta de Fianca n© [=] outorgada pelo [Banco Fiador] no
ambito das obrigagbes descritas no “Instrumento Particular de Escritura da
4@ (Quarta) Emissdo de Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em Acoes, da Espécie
com Garantia Adicional, Com Garantia Adicional Fidejussoria sob Condicdo
Suspensiva, em Série Unica, para Distribuicdo Publica Sob Rito de Registro
Automatico de Distribuicdo, da Concessiondria das Linhas 8 e 9 do Sistema de Trens
Metropolitanos de Sdo Paulo S.A.”)

FIADOR(A):

[BANCO FIADOR]

Nome: [=] Nome: [=]
Cargo: [=] Cargo: [=]
TESTEMUNHAS:

Nome: [=] Nome:[=]
RG: [=] RG: [=]

CPF: [=] CPF: [=]
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DE DEBENTURES SIMPLES, NAO CONVERSIVEIS EM ACOES, DA ESPECIE COM
GARANTIA REAL COM GARANTIA ADICIONAL FIDEJUSSORIA SOB CONDICAO
SUSPENSIVA, EM SERIE UNICA, PARA DISTRIBUICAO PUBLICA SOB RITO DE
REGISTRO AUTOMATICO DE DISTRIBUICAO, DA CONCESSIONARIA DAS LINHAS 8 E
9 DO SISTEMA DE TRENS METROPOLITANOS DE SAO PAULO S.A.”)

Anexo V

Condicoes de Completion do Projeto

A conclusdo fisica do Projeto (“Completion Fisico do Projeto”) sera verificada com a
ocorréncia cumulativa dos seguintes eventos:

L.

I1.

III.

Iv.

VI.

VII.

VIII.

IX.

Confirmacao pelo Poder Concedente ou, alternativamente e a critério do
BNDES, na qualidade de credor do Contrato de Financiamento BNDES, pela
Gerenciadora, acerca da conclusdo e entrega das obras referentes as
intervengdes e/ou investimentos em conformidade com o previsto nos
anexos II.A, I1.B, IIF e IV.B (Apenso 1) do Contrato de Concessao;

Comprovacdo da regularidade ambiental do Projeto e, quando couber,
apresentacdo da(s) Licenca(s) de Operacao emitida(s) pelo 6rgao ambiental
competente;

Declaracdo da Emissora acerca de sua adimpléncia em relagdo as obrigacoes
do Contrato de Concessao;

Comprovacdo de que as conta(s) reserva(s) dos servigos das dividas do
Contrato de Financiamento BNDES e das Debéntures estejam integralmente
preenchida(s), nos termos estabelecidos no Contrato de Cessdo Fiduciaria
e/ou do Aditivo ao Contrato de Administracao de Contas;

Inexisténcia de ato ou processo administrativo, arbitral ou judicial, ou ainda,
qualquer evento que (i) impeca a conclusao ou continuidade do Projeto; (ii)
afete negativamente a validade ou exequibilidade das garantias constituidas
em favor do BNDES; (iii) afete negativamente a capacidade da Emissora de
cumprir com as obrigagfes contraidas no Contrato de Concessdao ou nos
“"Documentos da Operacao” (aqui definidos como o Contrato de
Financiamento BNDES, a Escritura de Emissdo, o Aditivo ao Contrato de
Compartilhamento, o Aditivo ao Contrato de Suporte, os Aditivos aos
Contratos de Garantia, o Aditivo ao Contrato de Administracdao de Contas, o
Aditivo ao Contrato de Cessdao Condicional e os Aditivos aos Contratos
Diretos para fins de operacionalizacdo da Cessao Condicional); ou (iii) vise a
extingcdo do Contrato de Concessao.

Conclusao dos testes e entrega do material rodante e dos sistemas de
sinalizacdo e energia pelos respectivos fornecedores, com o devido aceite
pela Emissora;

Inexisténcia de questionamentos legais dos fornecedores para os quais ainda
nao foram feitas provisdes pelo Emissora, nos termos do IFRS;

Plena vigéncia das apodlices dos Seguros, referentes a fase operacional da
Concessao;

Comprovacdo da manutencgao do Coeficiente de Mensuragao de Desempenho
igual ou superior a 0,931, nos termos do Contrato de Concessdo, por um
periodo minimo de 6 (seis) meses consecutivos.
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(ANEXO DO “INSTRUMENTO PARTICULAR DE ESCRITURA DA 4@ (QUARTA) EMISSAO
DE DEBENTURES SIMPLES, NAO CONVERSIVEIS EM ACOES, DA ESPECIE COM
GARANTIA REAL COM GARANTIA ADICIONAL FIDEJUSSORIA SOB CONDICAO
SUSPENSIVA, EM SERIE UNICA, PARA DISTRIBUICAO PUBLICA SOB RITO DE
REGISTRO AUTOMATICO DE DISTRIBUICAO, DA CONCESSIONARIA DAS LINHAS 8 E
9 DO SISTEMA DE TRENS METROPOLITANOS DE SAO PAULO S.A.”)

A conclusao total do Projeto (“Completion Total do Projeto”) sera verificada com a
ocorréncia cumulativa dos seguintes eventos:

I. ocorréncia do Completion Fisico do Projeto nos termos da Clausula 11.1.1
acima;

II. pagamento das 12 (doze) primeiras amortizacdes mensais decorrentes do
Contrato de Financiamento BNDES e das duas primeiras amortizacdes
semestrais, referentes as Debéntures;

III. comprovacgao da aplicacdo da totalidade dos recursos liberados;

IV. declaracdo da Emissora, da Subsidiaria e das Acionistas acerca de sua
adimpléncia com os Documentos da Operagao;

V. atingimento dos seguintes covenants, calculados por auditor independente
e validados a critério do BNDES, na qualidade de credor do Contrato de
Financiamento BNDES, com base em demonstracdes financeiras auditadas
da Emissora referentes ao ano fiscal anterior ao da apuracdo: (i) ICSD em
valor superior ou igual a 1,3 (um inteiro e trés décimos); e (ii) PL/AT maior
ou igual a 0, calculados de acordo com as formulas indicadas na Clausula
6.1.2.(j) acima.

VI. comprovagdao de que conta(s) reserva(s) dos servicos das dividas do
Contrato de Financiamento BNDES e das Debéntures estejam integralmente
preenchida(s), nos termos estabelecidos no Aditivo ao Contrato de Cessao
Fiduciaria e no Aditivo ao Contrato de Administracdo de Contas;

VII. inexisténcia de evento de blogueio, conforme previsto no Aditivo ao Contrato
de Administracdo de Contas, e de evento de vencimento antecipado,
conforme Contrato de Financiamento BNDES;

VIII. Adimpléncia da Emissora e Acionistas com o Sistema BNDES.

Para fins do evento de que trata o inciso IV acima, o exercicio financeiro anual
auditado deverd contemplar a amortizacdo de principal de todos os valores liberados
do Contrato de Financiamento BNDES por um periodo consecutivo de 12 (doze)
meses; ndo podendo ter ocorrido liberagdo de recursos no ano em que se pretende
conceder o Completion Total do Projeto.
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(ANEXO DO “INSTRUMENTO PARTICULAR DE ESCRITURA DA 4@ (QUARTA) EMISSAO
DE DEBENTURES SIMPLES, NAO CONVERSIVEIS EM ACOES, DA ESPECIE COM
GARANTIA REAL COM GARANTIA ADICIONAL FIDEJUSSORIA SOB CONDICAO
SUSPENSIVA, EM SERIE UNICA, PARA DISTRIBUICAO PUBLICA SOB RITO DE
REGISTRO AUTOMATICO DE DISTRIBUICAO, DA CONCESSIONARIA DAS LINHAS 8 E
9 DO SISTEMA DE TRENS METROPOLITANOS DE SAO PAULO S.A.”)

ANEXO VI

Modelo de Carta de Cumprimento de Completion

Sao Paulo, [e] de [e] de [e].

A

OLIVEIRA TRUST DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS
S.A.

Rua Joaquim Floriano, n® 1052, sala 132, 13° andar

Sao Paulo, SP

Ref.: Conclusdao (Completion) do Projeto
Prezados Senhores,

CONCESSIONARIA DAS LINHAS 8 E 9 DO SISTEMA DE TRENS
METROPOLITANOS DE SAO PAULO S.A., sociedade por acdes sem registro de
companhia aberta, com sede na Cidade de Osasco, Estado de Sdo Paulo, na Rua
General Manoel de Azambuja Brilhante, n© 55, Centro, CEP 06010-160, inscrita no
CNPJ/MF sob o0 n©42.288.184/0001-87, com seus atos constitutivos inscritos na
Junta Comercial do Estado de Sao Paulo ("JUCESP”) sob o NIRE n° 35.300.570.588
(“Emissora”), no ambito da 4@ (quarta) emissdo de debéntures simples, nao
conversiveis em acbes de emissdo da Emissora, da espécie com garantia real, com
garantia adicional fidejusséria sob condicdo suspensiva, em série Unica, para
distribuicdo publica sob rito de registro automatico de distribuicdo da Emissora
(“Emissdo”), declara, para todos os fins de direito: (i) a ndo ocorréncia de qualquer
Evento de Inadimplemento e a inexisténcia de descumprimento de quaisquer
obrigacbes perante os Debenturistas; (ii) a ocorréncia do Completion Projeto,
conforme manifestacdo anexa proferida pelo BNDES - Banco Nacional de
Desenvolvimento Econdmico e Social ("BNDES”) nos termos do “Contrato de
Financiamento Mediante Abertura de Crédito n© 22.2.0376.1", celebrado entre a
Emissora e o BNDES; e (iii) o preenchimento da Conta Servigo da Divida Debéntures
43 Emissdo, nos termos do Contrato de Cessdo Fiduciaria de Direitos Creditérios.

Atenciosamente,

CONCESSIONARIA DAS LINHAS 8 E 9 DO SISTEMA DE TRENS
METROPOLITANOS DE SAO PAULO S.A.

Nome: Nome:
Cargo: Cargo:
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