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1. Sobre a Companhia

1.1. Aos acionistas: Senhores Acionistas, submetemos a apreciagédo de
V.Sas. as Demonstra¢des Financeiras acompanhadas do relatério dos au-
ditores independentes, elaboradas de acordo com a legislagdo societéaria e
expressando os resultados alcangados no exercicio social encerrado em 31
de dezembro de 2018. Neste exercicio, a Concessionaria das Linhas 5 e 17
do Metr6 de Sao Paulo S.A. (“ViaMobilidade” ou “Companhia”) iniciou suas
operagdes enfatizando a implementagdo do seu modelo de gestdo opera-
cional, focando em boas praticas nos processos de atendimento e na quali-
ficacéo das pessoas, como sua atuagdo no monitoramento, gerenciamento
e comunicagdo com o foco no usuario, objetivando a melhoria continua da
seguranga, da orientacdo, do conforto, da mobilidade e da fluidez da sua
linha de metrd. 1.2. Apresentacdo: A Concessionaria das Linhas 5 e 17
do Metré de Sao Paulo S.A., denominada de ViaMobilidade, com sede em
Sé&o Paulo, capital, tem como objeto principal a prestacdo dos servicos de
operagdo, manutencéo e conservacdo do transporte publico de passagei-
ros das Linha 5 - Lilas e 17 - Ouro do Metré de S&o Paulo. A Linha 5 - Lilas
€ uma linha de Metr6 com extensao 20,1 km, 17 estacdes, 02 Patios (Ca-
pao Redondo e Guido Caloi) e 03 Terminais integrados de 6nibus (Capéao
Redondo, Campo Limpo e Santo Amaro/Guido Caloi). A Linha 17 - Ouro é
um monotrilho com extens&o de 7,7 km, 08 estacGes elevadas e 01 Patio
(Aguas-Espraiadas). 1.3. Contrato de Concessao: O Contrato de Conces-
séo foi assinado em 05 de abril de 2018 e tem duracéo inicial de 20 anos,
podendo ser prorrogado por mais 10 anos. A Concessao foi desmembrada
em 4 Fases, sendo: » Operacédo Assistida - iniciou-se a partir da assina-
tura do Contrato e teve duragdo de 120 dias, tendo em vista que a Linha
5 - Lilés ja se encontrava em operacao pelo Metré de Sdo Paulo. Esse peri-
odo ocorreu para a transi¢éo operacional entre o Metr6 e a Concessionaria
ViaMobilidade. * Fase | - a Fase | previa o inicio da operagdo comercial da
Linha 5 - Lilas completa (exceto Estacdo Campo Belo) e dos Terminais de
integragéo intermodal - Capdo Redondo, Campo Limpo e Santo Amaro/
Guido Caloi. A Fase |, iniciou-se em 04 de agosto de 2018 com a Opera-
¢ao Comercial do trecho entre Capao Redondo e Moema, juntamente com
os terminais de integracéo intermodal - Capao Redondo, Campo Limpo e
Santo Amaro/Guido Caloi. Em 31/08/2018 foi inaugurada a Estagdo AACD
- Servidor e em 28 de setembro de 2018 foram inauguradas as estagoes
Hospital Sao Paulo, Santa Cruz e Chacara Klabin. « Fase Il - A Fase Il esta
prevista para maio de 2019, com a entrega da Estagdo Campo Belo. « Fase
Il - Prevista para novembro de 2019, com o inicio da Operacao Comercial
da Linha 17, contemplando todas as Estacdes entre Congonhas/Jardim
Aeroporto - Morumbi/CPTM. Ainda nesse contrato, temos um investimento
previsto que é a obra de requalificacdo e adequagéo da infraestrutura de
integracéo da Estacdo Santo Amaro da Linha 5 - Lilds com a estacdo Santo

Amaro da Linha 9 - Esmeralda da CPTM, visando compatibiliza-la com a
demanda e com o atendimento de exigéncias técnico-operacionais e de
seguranca. 1.4. Destaques de 2018: Mesmo com o curto periodo de ope-
ragdo comercial, iniciado em 04 de agosto de 2018, a Concessionaria re-
gistrou resultado liquido positivo em trés meses do ano: outubro, novembro
e dezembro. Considerando os meses anteriores, desde abril, o resultado
liquido acumulado foi negativo em R$ 7.716. 1.5. Destaques Operacio-
nais: A Concessionaria transportou em 2018, seu primeiro ano de opera-
¢ao, mais de 49 milhdes de passageiros e obteve, em 07 de dezembro de
2018, seu recorde diario, tendo transportado 559.374 pessoas. Durante o
periodo em questdo chegou a operar com 25 dos 26 trens da frota denomi-
nada “P” (trens adquiridos do fornecedor CAF). A Companhia ainda dispde
de 8 trens da frota denominada “F” (trens adquiridos do fornecedor Alstom).
Pesquisa de Satisfagdo - A qualidade do servigo prestado pela Concessio-
naria foi comprovada pela Pesquisa de Satisfacao, realizada em outubro de
2018. O levantamento, realizado pelo Instituto Data Folha, em parceria com
a empresa Somar, apontou que o servigo prestado foi aprovado, ou seja,
considerado como “6timo” ou “bom”, por 84,21% dos usuarios.

2. Desempenho Econémico-Financeiro:

Em R$ mil 2018
Receita Liquida 121.021
(-) Custos e Despesas (99.592)
(-) Resultado Financeiro Liquido (35.224)
Imposto de Renda e Contribui¢céo Social 4.533
Equivaléncia Patrimonial 1.546
(-) Prejuizo Liquido (7.716)
Divida Bruta 625.016
Investimentos 24.223

3. Estratégia e Gestao

3.1. Governanca Corporativa: A Concessionaria possui estrutura de go-
vernanga corporativa que inclui o Conselho de Administragéo e a Diretoria
Executiva. 3.2. Gestao de Pessoas: A Concessionaria acredita na capa-
cidade criativa, realizadora e transformadora do ser humano, o que motiva
a realizacdo de um trabalho em equipe, levando a organizacdo a superar
desafios e limites. Fundamentada nesta crenga, a Companhia desenvolveu
uma politica de gestéo de pessoas com foco na exceléncia da selegéo, re-
tencéo e desenvolvimento das pessoas, oferecendo subsidios para promo-
ver o crescimento de seus profissionais, de maneira solida e responsavel.
4. Sustentabilidade

ViaMobilidade, concessionaria que opera a Linha 5-Lilas de metr6 em Sao
Paulo, tem o compromisso com a sustentabilidade, que esta baseado no
tripé econdmico, ambiental e social. O objetivo da Concessionaria é desen-
volver o negécio preservando o meio ambiente e a qualidade de vida da po-

Balanco patrimonial compreendido entre 07 de marco de 2018 (data da constituicédo) e 31 de dezembro de 2018 (Em milhares de Reais)

Ativo Nota 2018
Circulante
Caixas e equivalentes de caixa 6 1.109
Aplicacgdes financeiras 6 74.920
Contas a receber 7 19.635
Contas a receber - partes relacionadas 9 112
Tributos a recuperar 611
Despesas antecipadas 4.977
Adiantamento a fornecedores 361
Estoques 3.986
Dividendos a receber 10b 383
Outros créditos 66
Total do ativo circulante 106.160
Nao circulante
Realizavel a longo prazo
Impostos diferidos 8b__ 4.533
4.533
Investimentos 10a 1.223
Imobilizado 11.987
Intangivel 11 570.128
Intangivel em construcao 15.570
Total do ativo néo circulante 603.441
Total do ativo 709.601

Passivo _Nota 2018
Circulante
Debéntures 12 28.127
Fornecedores 5.031
Fornecedores - partes relacionadas 9 684
Impostos e contribuigbes a recolher 624
Obrigagdes com poder concedente 18c 432
Obrigagées sociais e trabalhistas 13 10.135
Proviséo de energia elétrica 6.420
Total do passivo circulante 51.453
Nao circulante
Debéntures 12 596.889
Total do passivo n&o circulante 596.889
Patriménio liquido
Capital social 68.975
Prejuizos acumulados (7.716)
61.259
Total do passivo e patriménio liquido 709.601

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragées financeiras.

Demonstracdo das mutacgdes do patriménio liquido
Periodo compreendido entre 07 de marco de 2018 (data da constituicdo) e 31 de dezembro de 2018 (Em milhares de Reais)

Capital social

Subscrito A integralizar _Prejuizos acumulados Total
Constituicdo da companhia em 07 de marc¢o de 2018 10 (10) - -
Aumento do capital social em 19 de marco de 2018 88.990 (88.990) - -
Integralizagéo de capital em 08 de margo de 2018 - 1 - 1
Integralizacéo de capital em 26 de marco de 2018 - 1.483 - 1.483
Integralizacdo de capital em 27 de margo de 2018 - 7.416 - 7.416
Integralizagéo de capital em 27 de junho de 2018 - 50.000 - 50.000
Integralizagdo de capital em 14 de dezembro de 2018 - 10.075 - 10.075
Prejuizo liquido do periodo - - (7.716) _ (7.716)
Saldos em 31 de dezembro de 2018 89.000 (20.025) (7.716) __61.259
As notas explicativas séo parte integrante das demonstracées financeiras.
Demonstracao do resultado do exercicio - Periodo compreendido entre 07 de marco de 2018 (data da constituicao)
e 31 de dezembro de 2018 (Em milhares de Reais, exceto quando indicado de outra forma)

Nota 2018 Nota 2018
Receita operacional liquida 15 121.021  Materiais, equipamentos e veiculos (680)
Custos dos servigos prestados Gastos com viagens e estadias (256)
Custo com pessoal (32.544)  Contribuicdes a sindicatos e associagdes de classe (438)
Custo de construgédo (14.124)  Campanhas publicitarias e eventos, feiras e informativos (140)
Servigos (13.056)  Lanches e refeicoes (247)
Depreciacédo e amortizagédo (4.841)  Servigos graficos (220)
Custos com poder concedente (1.764)  Festas e confraternizacdes (140)
Materiais, equipamentos e veiculos (3.590) Despesas legais e judiciais (149)
Agua, luz, telefone e internet (6.925)  Outros (168)
Seguros (2.378) (13.848)
Provisdo de energia elétrica (6.420) Resultado de equivaléncia patrimonial 10 1.546
Outros (102) Resultado antes do resultado financeiro 22.975
(85.744) Resultado financeiro 16 (35.224)

Lucro bruto 35.277 Prejuizo operacional antes do imposto de renda
Despesas operacionais e da contribuicao social (12.249)
Despesas gerais e administrativas Imposto de renda e contribui¢éo social - diferidos 8a 4.533
Despesas com pessoal (5.625) Prejuizo liquido do periodo (7.716)
Servicos (5.785) Prejuizo liquido por acao (em reais - R$) (0,09032)

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragdes financeiras.

Notas explicativas as demonstrac¢6es financeiras para o exercicio de 07 de margo de 2018 a 31 de dezembro de 2018
(Valores expressos em milhares de Reais, exceto quando indicado de outra forma)

1. Contexto operacional: A Concessionaria das Linhas 5 e 17 do Metr6 de
Sé&o Paulo S.A., denominada de ViaMobilidade, com sede em S&o Paulo,
Capital, tem como objeto principal a prestagdo dos servigos de operagéo,
manutencéo e conservagao do transporte publico de passageiros das Linha
5 - Lilas e 17 - Ouro do Metr6 de Sao Paulo. A Linha 5 - Lilas, é uma linha
de Metrd com extensdo 20,1 km, 17 estacdes, 02 Patios (Capao Redondo e
Guido Caloi) e 03 Terminais integrados de 6nibus (Capao Redondo, Campo
Limpo e Santo Amaro/Guido Caloi). A Linha 17 € um monotrilho com ex-
tensdo de 7,7 km, 08 estacdes elevadas e 01 Patio (Aguas-Espraiadas). A
Companhia foi constituida em 07 de margo de 2018 e assinou o contrato de
Concessao em 05 de abril de 2018. A operagdo comercial, teve inicio em
04 de agosto de 2018 e foi desmembrada em 4 Fases, conforme detalhado
abaixo: « Operacao assistida - Teve duracdo de 120 dias, tendo em vista
que a Linha 5 ja se encontrava em operagao pelo Metré de Sao Paulo. Esse
periodo ocorreu para a transi¢do operacional entre o Metrd e a Concessio-
naria ViaMobilidade. O Contrato de Concessao foi assinado em 05 de abril
de 2018 e a operagéo comercial, portanto, iniciou em 04 de agosto 2018. «
Fase | - Inicio da operagao comercial da Linha 5 completa (exceto Estacdo
Campo Belo) e dos Terminais de integragdo intermodal - Capao Redondo,
Campo Limpo e Santo Amaro/Guido Caloi. A fase |, portanto, iniciou-se em
04 de agosto de 2018 com a operacdo comercial do trecho entre Capao
Redondo e Moema juntamente com os terminais de integrag&o intermodal
- Capao Redondo, Campo Limpo e Santo Amaro/Guido Caloi. Em 31 de
agosto de 2018 foi inaugurada a Estacdo AACD - Servidor e em 28 de se-
tembro de 2018 foram inauguradas as esta¢des Hospital Sdo Paulo, Santa
Cruz e Chécara Klabin. « Fase Il - Prevista para maio de 2019, conforme

contrato de concessao, inicio da operagao comercial plena da Linha 5 com
a entrega da Estacdo Campo Belo; - Fase Ill - Prevista para novembro de
2019, conforme contrato de concessao, o inicio da operagdo comercial da
Linha 17, contemplando todas as Estagbes entre Congonhas/Jardim Ae-
roporto - Morumbi/CPTM. Em 19 de margo de 2018, a Companhia teve
sua denominagéo alterada, passando de Sociedade Paulista de Mobilidade
S.A. para Concessionaria das Linha 5 e 17 do Metr6 de Sao Paulo S.A. A
Five Trilhos - Administracdo e Participacdes S.A. (“Five Trilhos”), subsidia-
ria integral da ViaMobilidade, foi constituida com o objetivo de explorar as
receitas acessorias das linhas 5 e 17. A concessao tem prazo de 20 anos,
contados a partir da data da emissé@o de Ordem de Inicio da Operagdo Co-
mercial da Linha 5 - Lilas, o que ocorreu em 04 de agosto de 2018.

2. Principais praticas contabeis: As politicas e praticas contabeis descri-
tas abaixo tém sido aplicadas consistentemente no periodo apresentado
nas demonstragées financeiras. a) Moeda estrangeira: + Transagdes com
moeda estrangeira: Ativos e passivos monetarios em moeda estrangeira
sdo convertidos para a moeda funcional da Companhia pela taxa de cambio
da data do fechamento. Ativos e passivos ndo monetéarios adquiridos ou
contratados em moeda estrangeira, séo convertidos com base nas taxas
de cambio das datas das transagdes ou nas datas de avaliagdo ao valor
justo, quando este é utilizado, e passam a compor os valores dos regis-
tros contéabeis em reais destas transagbes, néo se sujeitando a variagcdes
cambiais posteriores. Os ganhos e as perdas de variagées nas taxas de
cambio sobre os ativos e os passivos sdo reconhecidos na demonstragéo
de resultados, exceto quanto as diferengas cambiais resultantes da con-
versdo de hedge de fluxos de caixa qualificado e efetivo, que s&o reco-

pulacéo de Sao Paulo. Desde agosto de 2018, quando assumiu a operacao
da Linha 5-Lilas, a Concessionaria desenvolveu 27 atividades com apoio de
parceiros, ONGs e instituicées. Muitas dessas ag¢des foram realizadas nas
estacdes da linha com o objetivo de levar aos 535 mil usuarios (média em
dias uteis) da Linha 5-Lilas atragdes artisticas e culturais de diversas lingua-
gens. Essas atividades humanizam e ativam culturalmente os espacos de
modo que a estacdo de metrd deixa de ser um ambiente somente de passa-
gem para se tornar um lugar de lazer, convivéncia e conhecimento. Foram
realizadas 11 exposi¢bes em 2018, como: + Rugby Paralimpico; « Maes es-
peciais - AACD; « Outubro Além do Rosa; « Rest6; « Rio Pinheiros; « Direitos
Humanos. A concessionaria desenvolveu agdes sociais em parceria com
outras instituicbes, 6rgaos e empresas, beneficiando a populagéo no entor-
no das estagdes da Linha 5-Lilas. Foram realizadas 16 campanhas com o
tema salde, bem-estar e cultura. Essas agées atingiram publico de 14.169
pessoas. Entre elas estdo: + Campanhas de vacina¢éo de Febre Amarela;
« Setembro Amarelo - CVV; « Dia Nacional de Luta das Pessoas com Defi-
ciéncia AACD/Embaixadinha e Capoeira; « Dia Mundial da Alimentagéo; *
Novembro Azul; « Natal Solidario. Vale destacar que em dezembro de 2018,
aconteceu a primeira Aula de Superioga na Concessionaria. A acdo ocor-
reu na Estacdo Eucaliptos, com o objetivo de promover a conscientizagao
das pessoas sobre a importancia dos cuidados com a salde, ndo apenas
quando sdo acometidas por alguma doenga, mas também no seu dia a dia.
4.1. Prémios e reconhecimentos: Empresa Posithiva: O modelo de ne-
gbcio sustentavel é reconhecido pela sociedade continuamente. Em de-
zembro de 2018, a Concessionaria recebeu o Selo Empresa Posithiva da
Prefeitura de Sdo Paulo, pelo trabalho continuo de conscientizagdo para
prevengao contra HIV/Aids. No altimo semestre de 2018, a Concessionéria,
em parceria com a Secretaria Municipal de Saude, distribuiu 1.663.200 pre-
servativos masculinos nas suas 16 estagoes.
5. Consideragodes Finais
5.1. Agradecimentos: A Concessionaria agradece a todos 0s nossos usu-
arios, aos acionistas pelo apoio e confianga depositados na equipe de dire-
¢do da Companhia, ao Governo do Estado de Séo Paulo, aos fornecedores,
instituicdes financeiras e seguradoras pela parceria desenvolvida. Agrade-
cemos também aos nossos colaboradores pela dedicagéo e trabalho, fun-
damentais para a superagéo dos desafios. 5.2. Auditores Independen-
tes: As informacées financeiras aqui apresentadas estdo de acordo com
os critérios da legislagdo societaria brasileira, a partir de demonstragées
financeiras auditadas. As informagdes n&o financeiras assim como outras
informacdes operacionais, nao foram objetos de auditoria por parte dos au-
ditores independentes.

S&o Paulo, 17 de abril de 2019.

A Administracédo.

Demonstracao dos fluxos de caixa - Método indireto
Periodo compreendido entre 07 de margo de 2018 (data da
constituicao) e 31 de dezembro de 2018 (Em milhares de Reais)

2018
Fluxo de caixa das atividades operacionais
Prejuizo liquido do periodo (7.716)
Ajustes por:
Imposto de renda e contribui¢éo social diferidos (4.533)
Depreciacdo e amortizagéo 4.841
Equivaléncia patrimonial (1.546)
Juros e variagdo monetaria sobre debéntures _ 37.738
28.784

Varia¢éo nos ativos e passivos
Aumento dos ativos

Contas a receber (19.635)
Contas a receber - partes relacionadas (112)
Tributos a recuperar (611)
Estoques (3.986)
Adiantamento a fornecedores (361)
Despesas antecipadas e outros créditos (5.043)
Aumento dos passivos
Fornecedores 5.031
Fornecedores - partes relacionadas 684
Obrigagdes sociais e trabalhistas 10.135
Obrigagbes com poder concedente 432
Impostos e contribuicdes a recolher 624
Provisdo de energia elétrica 6.420
Caixa liquido proveniente das atividades operacionais 22.362
Fluxo de caixa das atividades de investimentos
Aquisicéo de ativo imobilizado (11.987)
Adigéo de ativo intangivel (590.539)
Aplicacdes financeiras (74.920)
Aumento de capital (60)
Caixa liquido usado nas atividades de investimento (677.506)
Fluxo de caixa das atividades de financiamento
Debéntures
Captacdes 1.192.968
Pagamentos de principal (600.000)
Pagamentos de juros (5.690)
Integralizagéo do capital social 68.975
Caixa liquido proveniente das atividades de financiamento _ 656.253
Aumento do caixa e equivalentes de caixa 1.109
Demonstracdo do aumento do caixa e equivalentes de caixa
No inicio do periodo -
No final do periodo 1.109
1.109

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstracées financeiras.

Demonstracao do resultado abrangente
Periodo compreendido entre 07 de marco de 2018 (data da
constituicao) e 31 de dezembro de 2018 (Em milhares de Reais)

2018

Prejuizo liquido do periodo (7.716)
Outros resultados abrangentes -
Total do resultado abrangente do periodo (7.716)

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstracées financeiras.

nhecidas em outros resultados abrangentes. b) Instrumentos financeiros:
« Classificagdo: A classificagdo e mensuragao dos ativos e passivos finan-
ceiros refletem o modelo de negécios em que os ativos sdo administra-
dos e suas caracteristicas de fluxo de caixa. As duas principais catego-
rias de classificagdo para ativos e passivos financeiros sdo: mensurados
ao custo amortizado, e ao Valor Justo por meio do Resultado (VJR). Os
ativos financeiros séo classificados como mensurado ao custo amortizado
se atenderem ambas as condi¢gdes a seguir e se ndo forem designados
como mensurados ao VJR: + Sdo mantidos dentro de modelo de negécios
cujo objetivo seja manter ativos financeiros com o fim de receber fluxos de
caixa contratuais; e + Os termos contratuais dos ativos financeiros derem
origem, em datas especificadas, a fluxos de caixa que constituam, exclu-
sivamente, pagamentos de principal e juros sobre o valor do principal em
aberto. Todos os ativos financeiros néo classificados como mensurados ao
custo amortizado, séo classificados como ao VJR. Os passivos financeiros
sdo classificados como ao custo amortizado ou VJR. Um passivo finan-
ceiro é classificado como mensurado ao VJR caso for classificado como
mantido para negociac¢do, for um derivativo ou for designado como tal no
reconhecimento inicial. Outros passivos financeiros ndo classificados ao
VJR, sdo mensurados pelo custo amortizado. No reconhecimento inicial,
a Companhia pode designar de forma irrevogavel como VJR, um ativo ou
passivo financeiro que, de outra forma, atenda aos requisitos para ser men-
surado ao custo amortizado, se isso eliminar ou reduzir significativamente
um descasamento contabil que de outra forma surgiria. « Mensuragéo e
desreconhecimento: Ativos financeiros mensurados ao custo amortizado:
Sao reconhecidos incialmente na data da negociagéo, na qual a Compa-
nhia se torna uma das partes das disposi¢cdes contratuais do instrumento e
mensurados pelo valor justo, deduzidos de quaisquer custos de transacdo
diretamente atribuiveis a eles. Ap6s o reconhecimento inicial, sdo mensura-
dos pelo custo amortizado utilizando o método dos juros efetivos. As contas
a receber de clientes sem um componente significativo de financiamento
sdo mensuradas inicialmente ao preco da operagdo. Para fins de avaliagéo

dos fluxos de caixa contratuais, que tem como composi¢cdo somente ptaga->
continua
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continuacao

mento de principal e juros, o principal é definido como o valor justo do ativo
financeiro no reconhecimento inicial e, os juros séo definidos como: (i) uma
contraprestagdo pelo valor do dinheiro no tempo; (ii) pelo risco de crédito
associado ao valor principal em aberto durante um determinado periodo de
tempo e; (iii) por outros riscos e custos basicos, como por exemplo, risco
de liquidez e custos administrativos, assim como uma margem de lucro, se
houver. A Companhia desreconhece um ativo financeiro quando os direitos
contratuais aos fluxos de caixa do ativo expiram, ou quando a Companhia
transfere os direitos ao recebimento dos fluxos de caixa contratuais sobre
um ativo financeiro, em uma transagéo na qual, substancialmente, todos os
riscos e beneficios da titularidade do ativo financeiro sdo transferidos ou na
qual a Companhia nem transfere nem mantém substancialmente todos os
riscos e beneficios da titularidade do ativo financeiro e também néo retém
o controle sobre o ativo financeiro. A receita de juros e ganhos e perdas
cambiais apurados na mensuragao subsequente ou no desreconhecimento
desses ativos financeiros sdo reconhecidos no resultado. Passivos finan-
ceiros mensurados ao custo amortizado: A Companhia reconhece inicial-
mente titulos de divida emitidos, na data em que s&o originados. Todos
os outros passivos financeiros mensurados ao custo amortizado séo reco-
nhecidos inicialmente na data de negociagéo, na qual se torna uma parte
das disposig¢des contratuais do instrumento. Sao mensurados inicialmente
pelo valor justo, deduzidos de quaisquer custos de transacdo diretamen-
te atribuiveis a eles. Apo6s o reconhecimento inicial, sdo mensurados pelo
custo amortizado utilizando o método dos juros efetivos. A Companhia bai-
xa um passivo financeiro quando tem suas obrigagcdes contratuais retira-
das, canceladas ou liquidadas. A Companhia desreconhece um passivo
financeiro quando os termos sdo modificados e os fluxos de caixa do pas-
sivo modificado sdo substancialmente diferentes, caso em que um novo
passivo financeiro baseado nos termos modificados é reconhecido a va-
lor justo. A diferenca entre o valor justo do novo passivo financeiro e a
baixa do anterior, modificado, é reconhecida no resultado. A despesa de
juros e ganhos e perdas cambiais apurados na mensuragdo subsequen-
te ou no desreconhecimento desses passivos financeiros sdo reconhe-
cidos no resultado. Ativos e passivos financeiros mensurados pelo VJR:
Ativos ou passivos financeiros séo classificados pelo VJR caso tenham sido
classificados como tal no momento do reconhecimento inicial. Os custos de
transagdo, bem como a mensuragédo posterior do valor justo, apés o reco-
nhecimento inicial, sdo reconhecidos no resultado. Compensacéo: Os ati-
vos ou passivos financeiros sdo compensados e o valor liquido apresenta-
do no balango patrimonial quando, e somente quando, a Companhia tenha
atualmente um direito legalmente executavel de compensar os valores e
tenha a intengéo de liquida-los em uma base liquida ou de realizar o ativo e
liquidar o passivo simultaneamente. Capital social - agGes ordinéarias: A¢bes
ordinarias sdo classificadas como patriménio liquido. Custos adicionais di-
retamente atribuiveis & emissao de a¢des sdo reconhecidos como dedugdo
do patriménio liquido, liquido de quaisquer efeitos tributarios. ¢) Caixa e
equivalentes de caixa: Caixa e equivalentes de caixa abrangem saldos de
caixa e investimentos financeiros com vencimento original de trés meses ou
menos a partir da data da contratagdo, os quais sdo sujeitos a um risco in-
significante de alteragéo de valor. d) Custo de transacao na emisséao de
titulos de divida: Os custos incorridos na captagdo de recursos junto a
terceiros sdo apropriados ao resultado em func¢éo da fluéncia do prazo, com
base no método do custo amortizado, que considera a Taxa Interna de
Retorno (TIR) da operacdo para a apropriagdo dos encargos financeiros
durante a vigéncia da operagédo. A taxa interna de retorno considera todos
os fluxos de caixa, desde o valor liquido recebido pela concretizagcdo da
transagdo até todos os pagamentos efetuados ou a efetuar para a liquida-
¢ao dessa transacgéo. e) Ativo imobilizado: + Reconhecimento e mensura-
¢do: O ativo imobilizado é mensurado ao custo histérico de aquisicdo ou
construgéo de bens, deduzido das deprecia¢cdes acumuladas e perdas de
redugéo ao valor recuperavel (impairment) acumuladas, quando necessa-
rio. Os custos dos ativos imobilizados sédo compostos pelos gastos que sdo
diretamente atribuiveis a aquisicéo/construgéo dos ativos, incluindo custos
dos materiais, de méao de obra direta e quaisquer outros custos para colocar
o ativo no local e em condi¢cdo necessaria para que esses possam operar.
Além disso, para os ativos qualificaveis, os custos de empréstimos séo ca-
pitalizados. Quando partes de um item do imobilizado tém diferentes vidas
Uteis, elas sdo registradas como itens individuais (componentes principais)
de imobilizado. Outros gastos s&o capitalizados apenas quando ha um au-
mento nos beneficios econdmicos do item do imobilizado a que ele se refe-
re, caso contrario, é reconhecido no resultado como despesa. Ganhos e
perdas na alienagé@o de um item do imobilizado apurados pela comparacao
entre os recursos advindos de alienagdo com o valor contabil do mesmo,
sé@o reconhecidos no resultado como outras receitas/despesas operacio-
nais. O custo de reposicdo de um componente do imobilizado é reconheci-
do como tal, caso seja provavel que sejam incorporados beneficios econd-
micos a ele e que o seu custo possa ser medido de forma confiavel. O valor
contabil do componente que tenha sido reposto por outro é baixado. Os
custos de manutengéo séo reconhecidos no resultado quando incorridos.
Os ativos imobilizados da Companhia referem-se a aquisi¢cdo de equipa-
mentos e veiculos em andamento. * Depreciagdo: A depreciagéo sera com-
putada pelo método linear, as taxas consideradas compativeis com a vida
Util econémica e/ou o prazo de concesséo, dos dois 0 menor. Os métodos
de depreciacgao, as vidas Uteis e os valores residuais seréo revistos a cada
encerramento de exercicio social e eventuais ajustes serdo reconhecidos
como mudangas de estimativas contabeis. f) Ativos intangiveis: * Direito
de concesséo - vide item “I". » Direito de exploracao de infraestrutura - vide
item “n”. Os ativos em fase de construgcéo séo classificados como intangivel
em constru¢do. g) Provisées: Uma provisdo é reconhecida no balango pa-
trimonial quando a Companhia possui uma obrigacéo legal ou ndo formali-
zada constituida como resultado de um evento passado, que possa ser
estimada de maneira confiavel, e é provavel que um recurso econémico
seja requerido para saldar a obrigacéo. As provisdes sdo apuradas através
do desconto dos fluxos de caixa futuros esperados a uma taxa antes de
impostos que reflete as avaliagdes atuais de mercado quanto ao valor do
dinheiro no tempo e riscos especificos para o passivo. Os custos financei-
ros incorridos sé&o registrados no resultado. h) Receitas e despesas finan-
ceiras: Receitas financeiras compreendem basicamente os juros prove-
nientes de aplicagdes financeiras, mudancas no valor justo de instrumentos
financeiros ativos, os quais séo registrados através do resultado do exerci-
cio e variagdes monetarias e cambiais positivas sobre instrumentos finan-
ceiros passivos. As despesas financeiras compreendem basicamente os
juros, variagbes monetarias e cambiais sobre passivos financeiros. Custos
de empréstimos que ndo sejam diretamente atribuiveis a aquisicéo, cons-
trucé@o ou producdo de ativos qualificaveis séo reconhecidos no resultado
do exercicio com base no método da taxa efetiva de juros. i) Beneficios a
empregados: + Planos de contribui¢éo definida: Um plano de contribuicdo
definida &€ um plano de beneficios pés-emprego sob o qual uma entidade
paga contribui¢des fixas para uma entidade separada (fundo de previdén-
cia) e nédo terd nenhuma obrigacdo de pagar valores adicionais. As obriga-
¢Oes por contribuicdes aos planos de pensédo de contribui¢éo definida sdo
reconhecidas como despesas de beneficios a empregados no resultado
nos exercicios durante os quais servicos séo prestados pelos empregados.
+ Beneficios de curto prazo a empregados: Obrigagdes de beneficios de
curto prazo a empregados sdo mensuradas em uma base nao descontada
e sdo incorridas como despesas conforme o servigo relacionado seja pres-
tado. j) Imposto de renda e contribuigdo social: O imposto de renda e a
contribuicdo social do exercicio corrente e diferido s&o calculados com base
nas aliquotas de 15%, acrescidas do adicional de 10% sobre o lucro tribu-
tavel excedente a R$ 240 (base anual) para imposto de renda e 9% sobre
o lucro tributavel para contribuigao social sobre o lucro liquido, consideran-
do a compensagdo de prejuizos fiscais e base negativa de contribuicdo
social, limitada a 30% do lucro real. O imposto corrente e o imposto diferido
sa@o reconhecidos no resultado a menos que estejam relacionados a itens
reconhecidos diretamente no patriménio liquido. O imposto corrente é o
imposto a pagar sobre o lucro tributavel do exercicio, as taxas vigentes na
data de apresentagdo das demonstragdes financeiras. O imposto diferido é
reconhecido com relac&o as diferencas temporarias entre os valores contéa-
beis de ativos e passivos para fins contabeis e os correspondentes valores
usados para fins de tributagédo. O imposto diferido é mensurado pelas ali-
quotas que se espera aplicar as diferencas temporarias quando revertidas,
baseando-se nas leis que foram promulgadas ou substantivamente promul-
gadas até a data de apresentacdo das demonstragdes financeiras. Na de-
terminacé@o do imposto de renda corrente e diferido a Companhia leva em
consideragdo o impacto de incertezas relativas as posigoes fiscais tomadas
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e se o pagamento adicional de imposto de renda e juros deve ser realizado.
A Companhia acredita que a provisao para imposto de renda no passivo
estd adequada em relacdo a todos os exercicios fiscais em aberto baseada
em sua avaliagdo de diversos fatores, incluindo interpretagées das leis fis-
cais e experiéncia passada. Essa avaliagdo é baseada em estimativas e
premissas que podem envolver uma série de julgamentos sobre eventos
futuros. Novas informagdes podem ser disponibilizadas, que levariam a
Companhia a mudar o seu julgamento quanto a adequagéo da provisdo
existente, tais alteracdes impactardo a despesa com imposto de renda no
ano em que forem realizadas. Os ativos e passivos fiscais diferidos sao
compensados caso haja um direito legal de compensar passivos e ativos
fiscais correntes, relacionados a impostos de renda lancados pela mesma
autoridade tributaria sobre a mesma entidade sujeita a tributagdo. Um ativo
de imposto de renda e contribui¢ao social diferido € reconhecido por perdas
fiscais, créditos fiscais e diferengas temporarias dedutiveis quando é prova-
vel que lucros futuros sujeitos a tributagéo estejam disponiveis e contra os
quais estes serdo utilizados, limitando-se a utilizagéo, a 30% dos lucros tri-
butaveis futuros anuais. Os impostos ativos diferidos decorrentes de dife-
rencas temporarias consideram a expectativa de geracdo de lucros tributa-
veis futuros, fundamentados em estudo técnico de viabilidade aprovado
pela administragdo. O imposto diferido ndo é reconhecido para: - diferencas
temporérias sobre o reconhecimento inicial de ativos e passivos em uma
transagéo que nado seja uma combinacéo de negécios e que ndo afete nem
o lucro ou prejuizo tributavel nem o resultado contabil; e « diferengas tempo-
rarias tributaveis decorrentes do reconhecimento inicial de agio. k) Resul-
tado por acao: O resultado por agéo é calculado por meio do resultado li-
quido da Companhia e a média ponderada de ag¢des ordinarias. A Compa-
nhia ndo possui instrumentos que poderiam potencialmente diluir o resulta-
do bésico por acgdo. /) Direito da concessao: Em consideragédo a orienta-
¢ao contida nos itens 12 (b) e 14 da OCPC 05 - Contratos de concesséo, a
Companhia adota a pratica contabil de ativar o pre¢o da delegagédo do ser-
vigo publico pago ao Poder Concedente (divulgado na nota explicativa n°®
11). m) Receitas de contratos de clientes: As receitas metroviarias sdo
reconhecidas quando da utilizagéo pelos usuarios do metré. Receitas de
construgdo: segundo a ICPC 01 (R1), quando a concessionaria presta ser-
vigos de construgdo ou melhorias na infraestrutura, contabiliza receitas e
custos relativos a estes servicos, os quais sdo determinados em funcéo do
estagio de conclusdo da evolugéo fisica do trabalho contratado, que é ali-
nhada com a medigao dos trabalhos realizados. Uma receita néo é reco-
nhecida se ha incerteza significativa na sua realizagdo. n) Contratos de
concesséo de servigos - Direito de exploracao de infraestrutura - ICPC
01 (R1): A infraestrutura, dentro do alcance da Interpretacao Técnica ICPC
01 (R1) - Contratos de Concesséo, ndo é registrada como ativo imobilizado
do concessionario porque o contrato de concessao prevé apenas a cessdo
de posse desses bens para a prestagdo de servigos publicos, sendo eles
revertidos ao Poder Concedente ap6s o encerramento do respectivo con-
trato. O concessionario tem acesso para construir e/ou operar a infraestru-
tura para a prestagéo dos servigos publicos em nome do concedente, nas
condigdes previstas no contrato. Nos termos dos contratos de concessédo
dentro do alcance da ICPC 01 (R1), o concessionario atua como prestador
de servico, construindo ou melhorando a infraestrutura (servicos de cons-
trucédo ou melhoria) usada para prestar um servigo publico, operar e manter
essa infraestrutura (servicos de operagéo) durante determinado prazo. Se
0 concessionario presta servigcos de construgdo ou melhoria, a remunera-
¢ao recebida ou a receber pelo concessionério é registrada pelo valor justo.
Essa remuneracdo pode corresponder a direito sobre um ativo intangivel,
um ativo financeiro ou ambos. O concessionario reconhece um ativo intan-
givel a medida que recebe o direito (autorizacéo) de cobrar os usuarios pela
prestacdo dos servigos publicos. O concessionario reconhece um ativo fi-
nanceiro na medida em que tem o direito contratual incondicional de rece-
ber caixa ou outro ativo financeiro do concedente pelos servigos de constru-
¢do. Tais ativos financeiros séo mensurados pelo valor justo no o reconhe-
cimento inicial e ap6s sdo mensurados pelo custo amortizado. Caso a
Companhia seja remunerada pelos servigos de construgdo parcialmente
através de um ativo financeiro e parcialmente por um ativo intangivel, entao
cada componente da remuneragao recebida ou a receber é registrado indi-
vidualmente e é reconhecido inicialmente pelo valor justo da remuneragéo
recebida ou a receber. O direito de exploragéo de infraestrutura é oriundo
dos dispéndios realizados na construgéo de obras de melhoria em troca do
direito de cobrar os usuarios pela utilizagdo da infraestrutura. Este direito &
composto pelo custo da construgdo somado & margem de lucro e aos cus-
tos dos empréstimos atribuiveis a esse ativo. A Companhia estimou que
eventual margem, liquida de impostos, é irrelevante, considerando-a zero.
A amortizagéo do direito de exploragéo da infraestrutura é reconhecida no
resultado do exercicio de acordo com a curva de beneficio econdémico es-
perado ao longo do prazo de concessdo metroviaria, tendo sido adotada a
curva estimada de passageiros como base para a amortizagcdo. o) Novas
normas e interpretacées ainda nédo efetivas: i. Companhia é obrigada a
adotar o CPC 06 (R2) - Arrendamentos, a partir de 1° de janeiro de 2019.
N&o houve adogédo antecipada desta norma. A Companhia e a Administra-
¢80 nao preveem impactos nas Demonstra¢cdes Financeiras de 2019. ii. A
Companhia esta avaliando eventuais impactos das seguintes normas alte-
radas e interpretagdo emitida ainda néo vigentes: - ICPC 22 Incerteza sobre
tratamentos de tributos sobre o lucro. - Caracteristicas de pré-pagamento
com remuneragao negativa. - Investimento em coligada, em controlada e
em empreendimento controlado em conjunto (Alteragdes no CPC 18 (R2) /
IAS 28). - Alteragdes no plano, redugdes ou liquidagcdo do plano (Alteragdes
no CPC 33). - Ciclo de melhorias anuais nas normas CPC 2015-2017 - va-
rias normas. - Alteragdes nas referéncias a estrutura conceitual nas normas
CPC. - CPC 11 contratos de seguros.
3. Apresentacao das demonstracdes financeiras: Declaracao de con-
formidade: As demonstragdes financeiras preparadas de acordo com as
praticas contabeis adotadas no Brasil (BRGAAP). A Administracédo afirma
que todas as informagdes relevantes proprias das Demonstragdes Finan-
ceiras estao divulgadas, e somente elas, estdo sendo evidenciadas, e que
correspondem as utilizadas por ela na sua gestdo. As Demonstra¢des Fi-
nanceiras consolidadas nao estéo sendo apresentadas pela Companhia de
acordo com os requisitos do Pronunciamento Técnico CPC 36 (R3) - De-
monstragdes Consolidadas por enquadrar-se no item 4 (a) desse Pronun-
ciamento. Sendo assim, sua controladora direta CCR S.A., esta apresen-
tando as demonstracdes consolidadas. Em 17 de abril de 2019, foi autori-
zada pela Administragcdo da Companhia a conclusdo das demonstragdes
financeiras. Base de mensuracao: As demonstragdes financeiras foram
preparadas com base no custo histérico, com exce¢do dos instrumentos
financeiros mensurados pelo valor justo através do resultado. Moeda fun-
cional e moeda de apresentacdo: As demonstracdes financeiras sdo
apresentadas em Reais, que é a moeda funcional da Companhia. Todos os
saldos apresentados em Reais nestas demonstragées foram arredondados
para o milhar mais préximo, exceto quando indicado de outra forma. Uso de
estimativas e julgamentos: A preparagdo das demonstragdes financeiras
da Companhia exige que a Administragdo faga julgamentos, estimativas e
premissas que afetam a aplicagao de politicas contébeis e os valores repor-
tados de ativos, passivos, receitas e despesas. Os resultados reais podem
divergir dessas estimativas. As estimativas e premissas séo revisadas pe-
riodicamente pela Administragdo da Companhia, sendo as alteragdes reco-
nhecidas no periodo em que as estimativas sdo revisadas e em quaisquer
periodos futuros afetados. As informacdes sobre julgamentos criticos refe-
rentes as politicas contabeis adotadas e/ou incertezas sobre as premissas
e estimativas relevantes, estao incluidas nas seguintes notas explicativas:
Nota
2m Classificacdo de obras de melhorias incorporadas ao ativo intangivel
-ICPC 01 (R1)
8b Impostos diferidos
11 Amortizagao dos ativos intangiveis
4. Determinacdo dos valores justos: Diversas politicas e divulgacdes
contabeis da Companhia exigem a determinagédo do valor justo, tanto para
os ativos e passivos financeiros como para os nao financeiros. Os valores
justos tém sido apurados para propdsitos de mensuracdo e/ou divulgagdo
baseados nos métodos a seguir. Quando aplicavel, as informagées adicio-
nais sobre as premissas utilizadas na apuragao dos valores justos sdo di-
vulgadas nas notas especificas aquele ativo ou passivo. « Caixas e bancos:
Os valores justos desses ativos financeiros s&o iguais aos valores conta-
beis, dada sua liquidez imediata. + Investimentos em titulos financeiros: O
valor justo de ativos financeiros mensurados pelo valor justo por meio do
resultado é apurado por referéncia aos seus pregos de fechamento na data
de apresentacdo das demonstracOes financeiras. + Passivos financeiros
nédo derivativos: O valor justo determinado para fins de registro contabil e
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divulgagao é calculado baseando-se no valor presente dos fluxos de caixa
futuros projetados. As taxas utilizadas nos calculos foram obtidas de fontes
publicas (B3 e Bloomberg).
5. Gerenciamento de riscos financeiros: Visao geral: A Companhia
apresenta exposicdo aos seguintes riscos advindos do uso de instrumentos
financeiros: a) Risco de crédito; b) Risco de taxas de juros e inflagdo; e
c) Risco de estrutura de capital (ou risco financeiro) e liquidez. A seguir
estdo apresentados as informagdes sobre a exposicdo da Companhia a
cada um dos riscos supramencionados e os objetivos, politicas e proces-
sos para a mensuragéo e gerenciamento de risco e capital. Divulgacoes
quantitativas adicionais sdo incluidas ao longo dessas demonstragées
financeiras. a) Risco de crédito: Decorrem da possibilidade de a Com-
panhia sofrer perdas decorrentes de inadimpléncia de suas contrapartes
ou de instituigdes financeiras depositarias de recursos ou de investimentos
financeiros. Para mitigar esses riscos, adota-se como pratica a analise das
situagdes financeira e patrimonial das contrapartes, assim como a defini-
céo de limites de crédito e acompanhamento permanente das posi¢des
em aberto, exceto para contas a receber junto ao Poder Concedente. No
que tange as instituicdes financeiras, somente sdo realizadas operagbes
com instituicdes financeiras de baixo risco avaliadas por agéncias de ra-
ting. b) Risco de taxas de juros e inflagdo: Decorre da possibilidade de
sofrer reduc@o nos ganhos ou perdas decorrentes de oscilagdes de taxas
de juros incidentes sobre seus ativos e passivos financeiros. A Companhia
esta exposta a taxas de juros flutuantes, principalmente relacionadas as
variagdes do Certificado de Depésito Interbancario - CDI. As taxas de juros
nas aplicagdes financeiras sdo em sua maioria vinculadas a variagédo do
Certificado de Deposito Interbancario - CDI. Detalhamentos a esse respeito
podem ser obtidos nas notas explicativas n° 6 e 12. A tarifa & contratual e
atualizada anualmente de acordo com a formula sendo 85% do IPC (in-
dice de Pregos ao Consumidor) e 15 % referente ao indice de Reajuste
de Energia da Eletropaulo. c¢) Risco de estrutura de capital (ou risco
financeiro) e liquidez: Decorre da escolha entre capital proprio (aportes
de capital e retengéo de lucros) e capital de terceiros que a Companhia faz
para financiar suas operag¢des. Para mitigar os riscos de liquidez e otimizar
o custo médio ponderado do capital, sio monitorados permanentemente
os niveis de endividamento de acordo com os padrdes de mercado e o
cumprimento de indices (covenants) previsto em contratos de debéntures.
A Administragdo avalia que a Companhia goza de capacidade para manter
a continuidade operacional dos negoécios, em condigées de normalidade.
Informagdes sobre os vencimentos dos instrumentos financeiros passivos
podem ser obtidas nas respectivas notas explicativas. O quadro seguinte
apresenta os passivos financeiros nao derivativos, por faixas de vencimen-
to, correspondentes ao periodo remanescente no balango patrimonial até a
data contratual de vencimento:

Menos de 1 ano _Entre 1 e 2 anos_ Entre 2 e 3 anos

Debéntures (a) 43.236 50.018 651.892
Fornecedores 5.031 - -
(a) Valores brutos dos custos de transagéo
6. Caixa e equivalentes de caixa e aplicacoes financeiras ____ 2018
Caixa e bancos 1.109
1.109
Aplicagdes financeiras
Fundos de investimentos e CDB 74.920
74.920

As aplicagdes financeiras foram remuneradas a taxa média de 99,42% do
CDlI, equivalente a 6,29% ao ano.
7. Contas a receber

Circulante _ 2018
Receitas tarifarias (a) 19.635
19.635

(a) Crédito a receber da SPTrans - Sdo Paulo Transportes S.A., decorren-
tes de servigos prestados aos usuarios e a contas a receber de receita de
mitigacdo, risco de demanda, realizada em dezembro/2018.

8. Imposto de renda e contribui¢do social: a. Conciliacao do imposto
de renda e contribuicédo social - diferidos: A conciliagdo do imposto de
renda e contribuicéo social registrada no resultado é demonstrada a seguir:

2018
Prejuizo antes do imposto de renda e contribuicédo social (12.249)
Aliquota nominal 34%
Imposto de renda e contribuicdo social a aliquota nominal 4.165
Efeito tributario das adicdes e exclusdes permanentes
Despesas indedutiveis (33)
Remuneracéo variavel de dirigentes estatutarios (125)
Equivaléncia patrimonial 526
Despesa de imposto de renda e contribuicdo social __ 4533
Impostos diferidos 4.533
4.533
Aliquota efetiva do imposto 37.01%

b. Impostos diferidos: O imposto de renda e da contribuigéo social diferi-

dos tem as seguintes origem: 2018
Reconhecido
no resultado Ativo Passivo
de 07/03/2018 Valor fiscal fiscal

a 31/12/2018 Liquido diferido diferido
IRPJ e CSLL sobre prejuizos

fiscais e bases negativas (a) 2376 2376 2.376 -
Amortizacéo custo de transagéo (1.830) (1.830) - (1.830)
Despesas com operagéo

assistida 1.778 1.778 1.778 -
Provisdo de energia elétrica 2183 2.183 2.183 -
Outros 26 26 26 -
Impostos ativos (passivos) antes

da compensagéo 4533 4533 6.363 (1.830)
Compensacao de imposto - -_(1.830) _ 1.830
Imposto liquido ativo (passivo) 4.533 _ 4.533 _ 4.533 -

(a) A Companhia estima recuperar o crédito tributario decorrente de prejui-
zos fiscais e base negativa da contribuicdo social em 2019. A recuperagéo
dos créditos tributarios podera ser realizada em prazo diferente do acima es-
timado, em funcdo de reorganizacdes societarias e de estrutura de capital.
9. Partes relacionadas: Os saldos de ativos e passivos em 31 de dezem-
bro de 2018, assim como as transagdes que influenciaram o resultado de
2018, relativos as operagdes com partes relacionadas, decorrem de transa-
¢oes entre a Companhia, sua controladora, profissionais chave da adminis-
tracéo e outras partes relacionadas.

2018
Saldos
Transacées _ Ativo Passivo
Servicos Contasa  Fornecedores/
Controladora Prestados receber contas a pagar
CCR 2.578 (a) - 269 (a)
Controlada
Five Trilhos - 383 (e) -
Outras partes relacionadas
CPC 1.271 (b) - 199 (b)
Samm 45 (d) - -
Barcas - - 32(c)
Metrd Bahia - - 58 (c)
ViaQuatro - 112 (c) 123 (c)
ViaOeste - - 3(c)
Total circulante, 31 de
dezembro de 2018 3.894 495 684
Total 31 de dezembro
de 2018 3.894 495 684
Despesas com profissionais-chaves da administracao 2018
Beneficios de curto prazo - remuneracao fixa (f) 900
Outros beneficios:
Proviséo para remuneracéo variavel
PPR do ano pago no ano 500
Previdéncia privada 40
Seguro de vida 2
1.442
Saldos a pagar aos profissionais-chave da administracao 2018
Remuneracgdo dos administradores (f) 115

(a) Contrato de prestacdo de servigos de gestdo administrativa nas areas
de contabilidade, assessoria juridica, suprimentos, tesouraria e recursos
humanos executados pela CCR - Divisdo Actua, cujos valores séo liqui-

dados mensalmente no 1° dia Gtil do més subsequente ao més do fatura-
continua
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mento; (b) Contrato de prestacdo exclusiva de servicos de administracdo
de obras de investimentos, conservacao, servicos de informéatica e manu-
tencdo, cujos valores séo liquidados mensalmente no 1° dia Gtil do més
subsequente ao més do faturamento; (c) Refere-se a encargos de folha de

10. Investimentos

CONCESSIONARIA DAS LINHAS 5 E 17 DO METRO DE SAO PAULO S.A.

pagamento relativo a transferéncia de colaboradores; (d) Prestagéo de ser-
vigos de transmisséo de dados; (e) Refere-se a dividendos a receber Five
Trilhos; e (f) Contempla valor total de remuneragéo fixa e variavel atribuivel
aos membros da administracéo e diretoria.

2018

a) Composicao dos investimentos

Patriménio Liquido

Resultado de

Resultado liquido equivaléncia

Participacao da investida Investimentos do exercicio patrimonial
Five Trilhos - Administragéo e Participagbes S.A. 100% 1.223 1.223 1.546 1.546
Total de investimento 1.223 1.223 1.546 1.546
b) Informacé6es financeiras resumidas 2018

Participacdo _ Total do ativo _Total do passivo _ Total das receitas brutas __ Lucro liquido
Five Trilhos - Administracdo e Participacdes S.A. 100% 1.891 668 1.920 1.546
Total de investimento 1.891 668 1.920 1.5646
c) Movimentacao do investimento 07/03/2018 2018

Resultado de Aumento

Saldo inicial equivaléncia patrimonial de capital Dividendos Saldo

Five Trilhos - Administracéo e Participagdes S.A. - 1.546 60 (383) 1.223

11. Intangivel e intangivel em construcao

Movimentacgéo do custo 07/03/18 2018
Saldo Transfe- Saldo
inicial Adicoes réncias final
Direitos de exploracédo da
infraestrutura - 17.876 2.825 20.701
Direito da concessao - _554.268 - 554.268
Intangivel -_572.144 2.825 574.969

Intangivel em construcao -_ 18.395 (2.825) _ 15.570
Foram acrescidos aos ativos intangiveis, custos de operacéo assistida no
montante de R$ 17.848 no periodo de 07 de margo de 2018 a 31 de julho de

12. Debéntures

2018, composto por R$ 17.814 referente a mao de obra e R$ 34 referente a
servigos de terceiros, conforme estabelecido no contrato de concesséo na
clausula 10.4.6. Movimentacao da amortizacao
07/03/18 2018
Taxa média anual Saldo Saldo
de amortizacdo % __inicial Adicdes __final
Direitos de exploragéo da

infraestrutura (a) - (174) (174)
Direitos da concesséo 20 -_ (4.667) (4.667)

-_(4.841) (4.841)

(a) Amortizagéo pela curva de beneficio econémico.

Taxa efetiva do custo Custos de transacdo Saldos dos custos

(a) O custo efetivo destas transagdes refere-se aos custos de transagdo
incorridos na emissdo dos titulos e ndo considera taxas pés-fixadas, uma
vez que na data de cada transagdo ndo sdo conhecidas as futuras taxas de
CDI aplicaveis. Estas taxas somente serdo conhecidas com a fluéncia do
prazo de cada transac¢do. Garantias: (b) Aval/fianga corporativa da CCR na
propor¢ado de sua participagdo acionaria direta/indireta.

Cronograma de desembolsos (nao circulante) 2018
2021 600.000
600.000

Em 3 de abril de 2018, ocorreu a 1 emissdo de notas promissorias co-
mercias, em série Unica, com 60 notas de valor unitario de R$ 10.000 e
valor total de R$ 600.000, com vencimento em 04 de junho de 2018. A
remuneragdo foi de CDI + 1,75% a.a.. A emissdo conta com garantia fi-
dejussoria prestada pela CCR S/A e pela Ruasinvest Participagbes S/A,
na forma de fianga corporativa ndo solidaria entre elas, nas seguintes pro-
porcdes: 83,34% (Fianga CCR) e 16,66% (Fianca Ruasinvest). Em 16 de
maio de 2018, ocorreu o resgate total antecipado da 12 emissédo de notas
promissorias comerciais, com recursos da 12 emissao de debéntures. Em
16 de maio de 2018, foram integralizadas as debéntures da 1% emissao,
em série Gnica, no valor nominal total de R$ 600.000, com vencimento em
03 de abril de 2021. A remuneragéo sera de CDI + 1,75% a.a., sendo que
0s juros serdo pagos anualmente, no més de abril e o principal sera pago
no vencimento. A emissdo conta com garantia fidejussoéria prestada pelas
acionistas na proporgéo de suas participagcdes no capital. Como clausulas
restritivas desta emissao, a Companhia néo podera distribuir dividendos e
ndo podera contratar endividamento adicional com terceiros em montante
superior a R$ 180.000. Esta emiss&o devera ser obrigatoriamente resgata-
da ou amortizada antecipadamente em caso de contratacdo e desembolso
de divida de longo prazo para financiamento da outorga e/ou investimentos.

13. Obrigac6es sociais e trabalhistas 2018
Salarios e remuneracdes a pagar 2.948
Beneficios a pagar 43
Previdéncia privada 87
Encargos sociais e previdenciarios 2.557
Provisao para férias 4.500

10.135

14. Patrimonio liquido: a. Capital social: O capital social da Companhia
é de R$ 89.000, composto por 89.000.000 a¢des ordinarias dos quais R$
25.025 ainda néo foram integralizados (R$ 1 por agéo ordinaria).
2018
Participacao Quantidade Acoes a
acionaria ___de acdes _integralizar

CCR S.A. 83,34% 74.172.600 16.688.835
Ruasinvest Participagées S.A. 16,66% _14.827.400 _ 3.336.165
100,00% _ 89.000.000 _ 20.025.000

b. Resultado por agdo: A Companhia ndo possui instrumentos que poten-
cialmente poderiam diluir os resultados por agéo.

2018
Numerador
Prejuizo liquido do periodo (7.716)
Denominador
Média ponderada de agdes (em milhares) 85.428
Prejuizo por agéo - (em reais - R$) (0,09032)
15. Receitas 2018
Receitas metroviarias 106.897
Receitas de construgéo (ICPC 01 R1) 14.124
Receita bruta 121.021
Receita liquida 121.021
16. Resultado financeiro
Despesas financeiras 2018
Juros sobre debéntures (37.738)
Taxa, comissdes e outras despesas financeiras (159)

_(37.897)

Receitas financeiras 2018
Rendimento sobre aplicagées financeiras 2.673

2.673
Resultado financeiro liquido (35.224)

Série Taxas contratuais _de transacéao (% a.a.) incorridos a apropriar em 2018 Vencimento final 2018
12 Emisséo - série Unica CDI +1,75% a.a. 2,148% (a) 6.680 5.382 Abril de 2021 __625.016 (b)
Total geral 5.382 625.016
Circulante
Debéntures 30.398
Custos de transacéo (2.271)
28.127
Nao Circulante E—
Debéntures 600.000
Custos de transacédo (3.111)
596.889

17. Instrumentos financeiros
A Companhia mantém operagdes com instrumentos financeiros. A admi-
nistragcdo desses instrumentos é efetuada por meio de estratégias ope-
racionais e controles internos visando assegurar liquidez, rentabilidade e
seguranca. A politica de controle consiste em acompanhamento permanen-
te das condigdes contratadas versus condi¢ées vigentes no mercado. Os
resultados obtidos com estas operagdes estao condizentes com as politicas
e estratégias definidas pela administracdo da Companhia. Todas as opera-
¢bes com instrumentos financeiros estéo reconhecidas nas demonstracées
financeiras da Companhia conforme o quadro a seguir:
Instrumentos financeiros por categoria
2018
Ativos financei-

Passivo finan-

Valorjusto ros mensura- ceiro mensu- Processo utilizado na preparagéo das analises. Analise de sensibilidade

através do  dos ao custo rado ao custo de variacoes nas taxas de juros: Abaixo estdo demonstrados os valores

Ativos resultado amortizado amortizado resultantes das variacbes monetarias e de juros sobre os contratos de de-

Caixas e bancos 1.109 - - béntures com taxas pos-fixadas, no horizonte de 12 meses, ou seja, até 31

Aplicacbes financeiras 74.920 - - de dezembro de 2019 ou até o vencimento final de cada operagéo, o que
Contas a receber - 19.635 - ocorrer primeiro.

Efeito em R$ no resultado

Cenario Cenario A CenarioB

Operacéo Risco Vencimentos até __ Exposicdo em R§®@©@ _ provavel 25% 50%

Debéntures - 12 Emisséo CDI Abril de 2021 630.398 (52.083) (65.104) (78.125)

Aplicagéo financeira (CDB) © © CDI @ 74.919 4.784 5.980 7177

Efeito liquido (47.299) (59.124) (70.948)

As taxas de juros consideradas foram ®:

CDI @ 6,40% 8,00% 9,60%

(1) As taxas apresentadas acima serviram como base para o célculo. As 2018

mesmas foram utilizadas nos 12 meses do calculo: No item (2) abaixo, es- Compromisso de investimento (a) (b) 71.455

tdo detalhadas as premissas para obtencao das taxas do cenario provavel:
(2) Refere-se a taxa de 31/12/2018, divulgada pela B3; (3) Nos valores
de exposicao nédo estdo deduzidos os custos de transacdo e também néao
estdo considerados os saldos de juros em 31/12/2018 quando estes nao
interferem nos calculos dos efeitos posteriores; (4) Os cenarios de estresse
contemplam uma depreciacéo dos fatores de risco (CD); (5) Saldo Liquido.
O conceito aplicado para as aplicagdes financeiras € o0 mesmo para o endi-
vidamento liquido, ou seja, se o CDI subir, o endividamento piora enquanto
para as aplicagdes financeiras, h4 um aumento da receita financeira; e (6)
Como o conceito é de divida liquida, o cenario para se mensurar o impacto
no caixa sobre as aplica¢des financeiras € o mesmo para o endividamento,
ou seja, de aumento de taxas de juros. Neste cenario, as aplicagcdes finan-
ceiras se beneficiam, pois sdo pds-fixada.

18. Compromissos vinculados ao contrato de concessao: a. Compro-
missos com o Poder Concedente: As responsabilidades da Concessio-
naria perante o Contrato de Concesséo firmado com o Poder Concedente
sdo: « Operagdo, manutengdo e conservagdo das Linhas 5 e 17. » Requa-
lificacdo e adequacdo da infraestrutura: Essas adequacdes envolvem a
intervengdo na infraestrutura de integragdo da Estagcdo Santo Amaro do
Metré com a CPTM, visando compatibiliza-la com a demanda e exigéncias
técnico-operacionais e de seguranca. A obra devera iniciar em até 18 me-
ses contados do inicio do prazo de vigéncia da Concesséo, e a conclusao
em até 42 meses do inicio da vigéncia, ou seja, 24 meses para executar
a obra. Os montantes previstos para este investimento sdo em torno de
R$ 70 milhGes. « Investimentos adicionais, caso necessario. « Implantagao
de melhorias para atender os indicadores de desempenho. Outorga va-
ridavel: Refere-se ao montante a pagar ao Poder Concedente a titulo de
contribuicdo variavel de outorga, resultante da aplicagdo de aliquota de 1%
sobre a receita operacional bruta. No decorrer do exercicio findo em 31 de
dezembro de 2018, foi pago ao Poder Concedente o montante de R$ 666.
b. Compromissos relativos as concessées: A Companhia assumiu com-
promissos em seu contrato de concessao que contemplam investimentos
(melhorias e manutencdes) a serem realizados durante o prazo de conces-
sdo. Os valores demonstrados abaixo refletem o valor dos investimentos
estabelecidos no inicio do contrato de concessao, ajustado por reequilibrios
firmados com o Poder Concedente e atualizados anualmente pelos indices
de reajuste tarifario da concessionaria:

~

2018
Ativos financei- Passivo finan-
Valor justo ros mensura- ceiro mensu-
através do  dos ao custo rado ao custo
Ativos resultado amortizado amortizado
Contas a receber - partes
relacionadas - 112 -
Dividendos & receber - 383 -
Passivos
Debéntures (a) - - (625.016)
Fornecedores - - (5.031)
Fornecedores -
partes relacionadas - - (684)
Obrigagbes com o Poder
Concedente - - (432)
76.029 20.130 (631.163)

(a) Valores liquidos dos custos de transacdo. O valor justo dos instrumentos
financeiros, foi determinado conforme descrito a seguir: « Caixa e bancos,
aplicacdes financeiras - Os saldos em caixa e bancos tém seus valores
justos idénticos aos saldos contabeis. As aplica¢des financeiras em CDBs
(Certificado de Deposito Bancario) e instrumentos similares possuem liqui-
dez diaria com a recompra na “curva do papel” e, portanto, a Companhia
entende que seu valor justo corresponde ao seu valor contébil. + Contas
a receber, contas a receber - partes relacionadas, fornecedores, for-
necedores - partes relacionadas, dividendos a receber e obrigacées
com o poder concedente - Os valores justos sdo préximos dos saldos
contabeis, dado o curto prazo para liquidagdo das operagdes. * Debéntu-
res mensuradas ao custo amortizado - Caso fosse adotado o critério de
reconhecer esses passivos pelos seus valores justos, os saldos apurados
seriam 0s seguintes:
2018

Valor contabil Valor justo
Debéntures (a) (b) 630.398 537.444
(a) Os valores contabeis estéo brutos dos custos de transagéo. (b) Os va-
lores justos estao qualificados no nivel 2, conforme definicdo detalhada no
item “Hierarquia de valor justo”, abaixo. Os valores justos foram calculados
projetando-se os fluxos de caixa até o vencimento das operagdes com base
em taxas futuras obtidas através de fontes publicas (ex: B3 e Bloomberg),
acrescidas dos spreads contratuais e trazidos a valor presente pela taxa
livre de risco (pré-DI). Hierarquia de valor justo: A Companhia possui os
saldos abaixo de instrumentos financeiros avaliados pelo valor justo, os
quais estao qualificados abaixo:
Nivel 2: 2018
Aplicacgdes financeiras 74.920
Os diferentes niveis foram definidos a seguir: « Nivel 1: pregos negociados
(sem ajustes) em mercados ativos para ativos e passivos idénticos; * Nivel
2: inputs, diferentes dos preg¢os negociados em mercados ativos incluidos
no nivel 1, que sé@o observaveis para o ativo ou passivo, diretamente (pre-
¢os) ou indiretamente (derivado de pregos); e « Nivel 3: premissas, para o
ativo ou passivo, que ndo sdo baseadas em dados observaveis de mercado
(inputs nao observaveis). Analise de sensibilidade: As analises de sen-
sibilidade sdo estabelecidas com base em premissas e pressupostos em
relacdo a eventos futuros. A Administragcdo da Companhia revisa regular-
mente essas estimativas e premissas utilizadas nos célculos. No entanto,
a liquidacéo das transagdes envolvendo essas estimativas podera resultar
em valores diferentes dos estimados devido a subjetividade inerente ao

(a) Os valores representam 100% da concessionaria. (b) Referem-se a me-
Ihor estimativa dos investimentos obrigatérios a ser realizado pela conces-
sionaria, sem considerar gatilhos adicionais. Os valores estdo atualizados
pelo IPCA e IPC-Fipe, respectivamente, até a data da Ultima atualizagdo da
tarifa. Os valores acima néo incluem eventuais investimentos contingentes,
de nivel de servigo e casos em discussédo para reequilibrio.

c. Obrigacées com poder concedente 2018

Circulante

Outorga variavel 216

Verba de fiscalizacdo 216
432

19. Demonstracao dos fluxos de caixa: a. A Companhia classifica os
juros pagos como atividade de financiamento, por entender que tal classi-
ficagcdo melhor representa os fluxos de obtencdo de recursos. b. Reconci-
liacao das atividades de financiamento: Debéntu- Capital

__ res_social____ Total

Saldo Inicial - - -
Variag6es dos fluxos de caixa de

financiamento
Captagées (liquidas dos custos de

transagéo) (1.192.968) - (1.192.968)
Pagamento de principal e juros 605.690 - 605.690
Integralizagdo de capital - (68.975) _ (68.975)
Total das variacoes nos fluxos de

caixa de financiamento (587.278) (68.975) (656.253)
Outras variagoes
Despesas com juros, variagdo monetaria  (36.088) - (36.088)
Outras variagbes que ndo afetam o caixa (1.650) - (1.650)
Total das outras variagoes (37.738) - (37.738)
Saldo Final (625.016) (68.975) _ (693.991)

20. Eventos subsequentes: Integralizacao de Capital: Em 26 de marco
de 2019, foram integralizados na proporgdo das suas acionistas R$ 20.025,
totalizando o capital subscrito de R$ 89.000. Pagamento de juros sobre de-
béntures: Em 03 de abril de 2019, foram pagos R$ 43.230 referente a juros
da 1°emiss&o das debéntures. Inicio de operagcao comercial: Em 08 de abril
de 2019, a Companbhia iniciou a operagao comercial da Estagdo Campo Belo.

Composicdo do Conselho de Administracao

Composicao da Diretoria

Contador

Luciano José Porto Fernandes - Conselheiro
Roberto Vollmer Labarthe - Conselheiro

Arthur Piotto Filho - Presidente do Conselho
Ana Luiza Borges Martins - Conselheiro
Sérgio Luiz Pereira de Macedo - Conselheiro

Luis Augusto Valenga de Oliveira - Diretor Presidente
Francisco Pierrini - Diretor

Hélio Aurélio da Silva
CRC 1SP129452/0-3

Relatério dos Auditores Independentes sobre as Demonstracées Financeiras

Aos Acionistas, Conselheiros e Administradores da Concessionaria das
Linhas 5 e 17 do Metr6 de Sao Paulo S.A. - Séo Paulo - SP

Opinido: Examinamos as demonstragdes financeiras da Concessionaria
das Linhas 5 e 17 do Metr6 de Séo Paulo S.A. (Companhia), que compre-
endem o balancgo patrimonial em 31 de dezembro de 2018 e as respectivas
demonstra¢des do resultado, do resultado abrangente, das mutagdes do
patriménio liquido e dos fluxos de caixa para o periodo de 7 de marco de
2018 (data de constituicdo da Companhia) a 31 de dezembro de 2018, bem
como as correspondentes notas explicativas, compreendendo as politicas
contabeis significativas e outras informacgdes elucidativas. Em nossa opi-
nido, as demonstragdes financeiras acima referidas apresentam adequada-
mente, em todos os aspectos relevantes, a posi¢éo patrimonial e financeira
da Concessionaria das Linhas 5 e 17 do Metr6 de S&o Paulo S.A. em 31 de
dezembro de 2018, o desempenho de suas operagdes e os seus fluxos de
caixa para o periodo de 7 de margo de 2018 (data de constituicado da Com-
panhia) a 31 de dezembro de 2018, de acordo com as praticas contabeis
adotadas no Brasil. Base para opiniao: Nossa auditoria foi conduzida de
acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria. Nossas res-
ponsabilidades, em conformidade com tais normas, estao descritas na se-
¢ao a seguir intitulada “Responsabilidades dos auditores pela auditoria das
demonstragdes financeiras”. Somos independentes em relagéo a Compa-

nhia, de acordo com os principios éticos relevantes previstos no Codigo de
Etica Profissional do Contador e nas normas profissionais emitidas pelo
Conselho Federal de Contabilidade, e cumprimos com as demais responsa-
bilidades éticas de acordo com essas normas. Acreditamos que a evidéncia
de auditoria obtida é suficiente e apropriada para fundamentar nossa opi-
nido. Principal assunto de auditoria: Determinamos que n&o existem
principais assuntos de auditoria a comunicar em nosso relatério. Outras
informacoes que acompanham as demonstracgoes financeiras e o rela-
tério do auditor: A administracdo da Companhia é responséavel por essas
outras informagdes que compreendem o Relatério da Administragcdo. Nossa
opinido sobre as demonstragdes financeiras ndo abrange o Relatério da
Administracao e ndo expressamos qualquer forma de concluséo de audito-
ria sobre esse relatorio. Em conexdo com a auditoria das demonstracoes
financeiras, nossa responsabilidade é a de ler o Relatério da Administracdo
e, ao fazé-lo, considerar se esse relatorio esta, de forma relevante, incon-
sistente com as demonstracdes financeiras ou com nosso conhecimento
obtido na auditoria ou, de outra forma, aparenta estar distorcido de forma
relevante. Se, com base no trabalho realizado, concluirmos que ha distor-
¢ao relevante no Relatério da Administragdo, somos requeridos a comuni-
car esse fato. Nao temos nada a relatar a este respeito. Responsabilida-
des da administracao pelas demonstragdes financeiras: A administra-

¢ao da Companhia é responsavel pela elaboracdo e adequada apresenta-
¢do das demonstragdes financeiras de acordo com as praticas contabeis
adotadas no Brasil e pelos controles internos que a Administracdo determi-
nou como necessarios para permitir a elaboracdo dessas demonstracoes
financeiras livres de distorgdo relevante, independentemente se causada
por fraude ou erro. Na elabora¢é@o das demonstrag6es financeiras, a admi-
nistracdo é responsavel pela avaliagédo da capacidade de a Companhia
continuar operando, divulgando, quando aplicavel, os assuntos relaciona-
dos com a sua continuidade operacional e o uso dessa base contabil na
elaboracéo das demonstracdes financeiras, a ndo ser que a administragéo
pretenda liquidar a Companhia ou cessar suas operagdes, ou ndo tenha
nenhuma alternativa realista para evitar o encerramento das operagoes.
Responsabilidades dos auditores pela auditoria das demonstracées
financeiras: Nossos objetivos sdo obter seguranca razoavel de que as de-
monstragdes financeiras, tomadas em conjunto, estéo livres de distor¢cédo
relevante, independentemente se causada por fraude ou erro, e emitir rela-
torio de auditoria contendo nossa opinido. Seguranga razoavel € um alto
nivel de seguranga, mas ndo uma garantia de que a auditoria realizada de
acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria sempre de-
tectam as eventuais distorgoes relevantes existentes. As distorcées podem

ser decorrentes de fraude ou erro e séo consideradas relevantes quando,
continua
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continuagao

individualmente ou em conjunto, possam influenciar, dentro de uma pers-
pectiva razoavel, as decis6es econdmicas dos usuérios tomadas com base
nas referidas demonstragdes financeiras. Como parte da auditoria realizada
de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria, exerce-
mos julgamento profissional e mantemos ceticismo profissional ao longo da
auditoria. Além disso: + Identificamos e avaliamos os riscos de distorcao
relevante nas demonstracdes financeiras, independentemente se causada
por fraude ou erro, planejamos e executamos procedimentos de auditoria
em resposta a tais riscos, bem como obtemos evidéncia de auditoria apro-
priada e suficiente para fundamentar nossa opinido. O risco de ndo detec-
¢ao de distorgao relevante resultante de fraude é maior do que o provenien-
te de erro, ja que a fraude pode envolver o ato de burlar os controles inter-
nos, conluio, falsificacdo, omissdo ou representacdes falsas intencionais. *
Obtemos entendimento dos controles internos relevantes para a auditoria
para planejarmos procedimentos de auditoria apropriados as circunstan-
cias, mas, ndo com o objetivo de expressarmos opinido sobre a eficacia dos
controles internos da Companhia. « Avaliamos a adequacéo das politicas
contabeis utilizadas e a razoabilidade das estimativas contabeis e respecti-
vas divulgacdes feitas pela administragdo. « Concluimos sobre a adequa-
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¢do do uso, pela administragdo, da base contabil de continuidade operacio-
nal e, com base nas evidéncias de auditoria obtidas, se existe incerteza
relevante em relacéo a eventos ou condi¢gdes que possam levantar davida
significativa em relagcdo a capacidade de continuidade operacional da Com-
panhia. Se concluirmos que existe incerteza relevante, devemos chamar
atencdo em nosso relatério de auditoria para as respectivas divulgacoes
nas demonstragdes financeiras ou incluir modificagdo em nossa opiniéo, se
as divulgacdes forem inadequadas. Nossas conclusées estdo fundamenta-
das nas evidéncias de auditoria obtidas até a data de nosso relatério. Toda-
via, eventos ou condigées futuras podem levar a Companhia a ndo mais se
manterem em continuidade operacional. + Avaliamos a apresentacéo geral,
a estrutura e o conteldo das demonstragdes financeiras, inclusive as divul-
gacgdes e se as demonstragdes financeiras representam as corresponden-
tes transacdes e os eventos de maneira compativel com o objetivo de apre-
sentacdo adequada. + Obtemos evidéncia de auditoria apropriada e sufi-
ciente referente as informagdes financeiras das entidades ou atividades de
negocio do grupo para expressar uma opinido sobre as demonstragdes fi-
nanceiras. Somos responsaveis pela direcdo, supervisdo e desempenho da
auditoria do grupo e, consequentemente, pela opinido de auditoria. Comu-

~

nicamo-nos com 0s responsaveis pela administragdo a respeito, entre ou-
tros aspectos, do alcance planejado, da época da auditoria e das constata-
¢oes significativas de auditoria, inclusive as eventuais deficiéncias significa-
tivas nos controles internos que identificamos durante nossos trabalhos.
Dos assuntos que foram objeto de comunicagdo com os responséaveis pela
administracdo, determinamos aquele que foi considerado como mais signi-
ficativo na auditoria das demonstragdes financeiras do exercicio corrente e
que, dessa maneira, constitui o principal assunto de auditoria. Descreve-
mos esses assuntos em nosso relatério de auditoria, a menos que lei ou
regulamento tenha proibido divulgagdo publica do assunto, ou quando, em
circunstancias extremamente raras, determinarmos que 0 assunto néo
deve ser comunicado em nosso relatério porque as consequéncias adver-
sas de tal comunicagédo podem, dentro de uma perspectiva razoavel, supe-
rar os beneficios da comunicagéo para o interesse publico.

S3o Paulo, 17 de abril de 2019

KPMG Auditores Independentes - CRC SP014428/0-6
Fernanda A. Tessari da Silva - Contadora CRC 1SP-252905/0-2

MODERN PARTICIPAGOES S.A.

CNPJ n°® 15.724.197/0001-89 - NIRE 35300438795

Demonstragdes Financeiras para os Exercicios Findos em 31 de Dezembro de 2018 e 2017 (Em Reais)
Demonstragoes dos resultados

Balangos patrimoniais

Ativo Controladora Consolidado
*(Reapresentado) 2018 2017* 2018 2017*
Circulante 254 99  31.686 _ 11.953
Caixa e equivalentes de caixa 180 12 19.296 7.405
Contas a receber de clientes 6 6 2.282 109
Estoques — - 5.789 2.990
Impostos a recuperar 37 60 2.700 485
Outras contas a receber 31 21 1.619 964
Nao circulante 11.312 _ 27.491 _ 21.436 _ 28.953
Partes relacionadas - - 46 46
Outras contas a receber - - 16.371 1.618
Investimento 11.312  27.491 - -
Imobilizado - - 4299  26.397
Intangivel - - 720 892
Total do ativo 11.566 _ 27.590 _ 53.122 __ 40.906
Passivo e patrimoénio liquido Controladora Consolidado
*(Reapresentado) 2018 2017* 2018 2017*
Circulante 1.524 358 _ 21.260 9.974
Fornecedores 23 - 10.250 2.770
Empréstimos e financiamentos - - 3.013 3.010
Obrigagdes trabalhistas 225 225 4.602 2.670
Impostos a recolher 752 - 3.391 1.524
Partes relacionadas 524 133 - -
Outras contas a pagar - - 4 -
Nao circulante 115.554 _ 32.865 _137.374 _ 36.565
Partes relacionadas 4.927 18.305 - -
Participacdes societarias
a descoberto 110.627  14.560 - -
Empréstimos e financiamentos - — 133.644  36.565
Provisdes - - 3.730 -
Patriménio liquido (105.512) _ (5.633) (105.512) _ (5.633)
Capital social 89.382 89.382 89.382  89.382
Ajuste de
conversao patrimonial 3.971 (554) 3.971 (554)
Reservas de capital - 3.699 - 3.699
Prejuizos acumulados (198.865) _ (98.160) (198.865) _ (98.160)
Total do passivo e
do patriménio liquido 11.566 _ 27.590 _ 53.122 _ 40.906

Demonstragoes dos resultados abrangentes

Controladora Consolidado

*(Reapresentado) 2018 2017* 2018 2017*

Prejuizo do exercicio (104.404) (38.735) (104.404) (38.735)

Ajuste de conversao patrimonial 4.525 (30) 4.525 (30)

Resultado abrangente (99.879) _ (38.765) _ (99.879) _ (38.765)
Diretoria

Gerald Blake Lee
Diretor Presidente
Carla Patricia de Paula Oleski
Contadora
CPF: 186.124.848-20 - CRC: 1SP254601

Demonstracées Financeiras

Balancos Patrimoniais Controladora _ Consolidado

Nota _ 2018 _ 2017 _ 2018 _ 2017
Ativo/Circulante 38.938 100.969 _43.943 100.988
Caixa e equivalentes de caixa 4 22.787 51.459 27.409 51.470
Contas a receber 5 6.708 24.815 6.919 24.815
Estoques 6 7.701 21.255 7.701 21.255
Impostos a recuperar 7 1386 1.100 1.403 1.102
Outros créditos 356 _ 2.340 511 _ 2.346
Nao circulante 88.092 14.600 113.670 _13.292
Caixa restrito 8 - - 6.482 -
Contas a receber 5 315 128 315 128
Partes relacionadas 9 24724 5.061 67 4
Impostos a recuperar 7 7977 5000 7977 5.000
Depésitos judiciais 152 152 152 152
Investimentos 10 43.209 - M -
Imobilizado 11 5303 2326 91.662 6.075
Intangivel 12 _ 6.412 1933 _ 6.974 _ 1.933
Total do ativo 127.030 115.569 157.613 114.280
Balancos Patrimoniais Controladora Consolidado
Nota 2018 2017 _ 2018 _ 2017
Passivo/Circulante 23.716 _58.914 _27.423 _58.921
Fornecedores 13 8.024 26.410 8.973 26.417
Empréstimos e financiamentos
e instrumentos financeiros
derivativos 14 5.813 25.100 8.128 25.100
Obrigagdes trabalhistas e
encargos sociais 15 4.338 2414 4.347 2414
Adiantamentos de clientes 16 5.437 4315 5.437 4315
Obrigagoes tributarias 104 675 538 675
Nao circulante 2.673 _ 1.387 _29.549 91
Empréstimos e financiamentos
e instrumentos financeiros
derivativos 14 2.665 - 29.262 -
Provisao para perdas em
controladas 10 - 1.296 - -
Proviséo para contingéncias 17 8 91 287 91
Patriménio liquido 100.641 _55.268 100.641 _55.268
Capital social 18 157.017 89.903 157.017 89.903
Reserva de agio 18 2211 2211 2211 2211

Prejuizos acumulados (58.587) (36.846) (58.587) (36.846)

Total do passivo e patrimonio

liquido 127.030 115.569 157.613 114.280
Diretoria
Rogério Marchini Santos - Diretor Financeiro - CPF 163.185.908-03
Contador

Vagner Lopes de Lima - CRC 1SP 234.255/0-8

A integra das demonstragées financeiras e notas explicativas
estao a disposigdo na sede da empresa.
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Controladora Consolidado

Controladora Consolidado

*(Reapresentado) 2018 2017* 2018 2017* *(Reapresentado) 2018 2017* 2018 2017*
Receita operacional liquida Prejuizo operacional antes
Receita de prestagao de servigos - - 27.818 4.966 do resultado financeiro (102.982) (37.495) (76.913) (33.328)
Custo dos servigos prestados - — _(76.261) (21.562) Receitas financeiras 170 296 7.859 1.839
Prejuizo bruto - — _(48.443) (16.596) Despesas financeiras (1.592) _ (1.536) _(35.350) _ (7.246)
Receitas e despesas operacionais Resultado financeiro, liquido (1.422) _ (1.240) _(27.491) _ (5.407)
Despesas gerais Prejuizo antes do IR e CS (104.404) (38.735) (104.404) (38.735)
e administrativas (2.098) (1.605) (16.169) (12.707) Prejuizo do exercicio (104.404) _ (38.735) (104.404) _(38.735)
Despesas de vendas - - (4.825) (4.319) Quotas do patriménio
Outras receitas e despesas - - (7.476) 294  liquido ao final do exercicio 89.382 _ 89.382 _ 89.382 _ 89.382
Resultado de Prejuizo por quota ao final
equivaléncia patrimonial (100.884) _ (35.890) - — do exercicio (Em reais) (1,17) (0,43) (1,17) (0,43)
Demonstragdes das mutagées do patrimoénio liquido
Reservas Especiais Lucros/Prejuizos Ajustes de Avaliagdao
Capital Social AFAC Incorporacao Acumulados Patrimonial Total
Saldos em 1 de janeiro 2017 89.382 - 3.699 (59.143) (524) 33.414
Ajuste do exercicio anterior - - - (281) - (281)
Prejuizo do exercicio - - - (38.735) - (38.735)
Ajuste de convers&o patrimonial - - - - (30) (30)
Saldos em 31 de dezembro 2017 89.382 - 3.699 (98.160) (554) (5.633)
Utilizagao da reserva de capital - - (3.699) 3.699 - -
Prejuizo do exercicio - - - (104.404) - (104.404)
Ajuste de conversao patrimonial - - - - 4.525 4.525
Saldos em 31 de dezembro 2018 89.382 - - (198.865) 3.971 (105.512)

Demonstragoes dos fluxos de caixa - método indireto

Controladora Consolidado

*(Reapresentado) 2018 _ 2017* 2018 _ 2017*
Prejuizo do exercicio (104.404) (38.735) (104.404) (38.735)
Ajustes
Depreciagdo e amortizagéo - - 1.775  3.551
Resultado de baixa de imobilizado - - 7.488 763
Proviséo para redugdo ao valor recuperavel — - - 1.943
Provisédo para manutengao dos motores - - 3.730 -
Juros provisionados - - 27.589 3.634
Ajuste de exercicio anterior - (29) - (281)
Ajuste de conversao patrimonial - - 4.525 (30)
Resultado na
equivaléncia patrimonial 100.884 _35.890 - -
Variagdo nas contas de ativo e passivo
Em contas a receber de clientes - (6) (2.173)  (103)
Em estoques - - (2.799) (1.638)
Em impostos a recuperar 23 105 (2.215) 448
Em partes relacionadas 391 3 - (6)
Em outros ativos (10) 1 (15.408) (20)
Em fornecedores 23 (33) 7.480 1.398
Em salarios e contribuigdes - 81 1.932 470
Em impostos a recolher 752 - 1.867 549
Em outros passivos - - 4 (1.490)
Caixa liquido gerado pelas
atividades operacionais (2.342) (2.723) _(70.609) (29.547)

Fluxo de caixa das
atividades de investimento

Ebes Sistemas de Energia S.A.
CNPJ n°® 12.194.903/0001-30

Controladora Consolidado

para os Exercicios Findos em 31 de Dezembro de 2018 e 2017 (Valores expressos em milhares de Reais)

Demonstracao das Capital Total do
Mutacgoes do social Reserva  Prejuizos patrimonio
Patriménio Liquido Nota subscrito _de agio acumulados liquido
Saldos em 31/12/2016 40.394 2.211 (18.757) 23.848
Aumento de capital 18 49510 - - 49.510
Prejuizo do exercicio - - (18.089) (18.089)
Saldos em 31/12/2017 89.904 2.211 (36.846) 55.269
Aumento de capital 18 67.113 - 67.113
Prejuizo do exercicio - - (21.741) _ (21.741)
Saldos em 31/12/2018 157.017 __ 2.211 (58.587) 100.641
Demonstragéo do Resultado Controladora Consolidado
Abrangente 2018 2017 _ 2018 _ 2017

(21.741) (18.106) (21.741) (18.106)
(21.741) (18.106) (21.741) (18.106)

Prejuizo do exercicio
Resultado abrangente do exercicio
Atribuido aos:

Acionistas controladores

N&o controladores

- (18.105)
(1)

*(Reapresentado) 2018 _ 2017* 2018 _ 2017*
Aquisicdo de agdes e cotas 15.888 (1.785) - -
N&o controladores - - - 10
Aquisicao de ativo

imobilizado e intangivel - —_13.009 (4.756)

Caixa liquido gerado pelas (utilizados
nas) atividades de investimento 15.888 (1.785)  13.009 (4.746)

Fluxo de caixa das atividades
de financiamento
Aumento de capital - - - -
Empréstimos concedidos

a coligadas e controladas (13.378)  2.955 - -
Pagamento de empréstimos

e financiamentos - - (3.142) (2.405)
Aquisicdo de empréstimos

e financiamentos - —_ 72.633 38.346
Caixa liquido das atividades

de financiamento (13.378) _ 2.955  69.491 35.941

Decréscimo (acréscimo) liquido
em caixa e equivalentes de caixa 168 _(1.553) _ 11.891 _ 1.648

Caixa e equivalentes de
caixa no inicio do exercicio 12 1.565 7.405 5.757

Caixa e equivalentes de
caixa no final do exercicio 180 12 19.296 _ 7.405

Decréscimo (acrésimo) liquido
em caixa e equivalentes de caixa 168 _(1.553) _ 11.891 _ 1.648
Demonstracéo do Resultado Controladora Consolidado

Nota 2018 _ 2017 _ 2018 _ 2017

Receita operacional liquida 19 99.085 43.466 76.700 43.466

Custo dos produtos e servigos
prestados

Lucro bruto

(Despesas) Outras receitas operacionais

Gerais e administrativas 20 (27.968) (23.651) (28.116) (24.205)

Outras despesas operacionais,

20 (91.712) (37.838) (67.679) (37.838)
7.373 5628 9.021 5.628

liquidas 20 (1.930) (443) (1.930) (443)
Resultado de equivaléncia
patrimonial 10 _ 1.427 _ (555) - -

(28.471) (24.649) (30.046) (24.648)
Prejuizo antes do resultado financeiro (21.098) (19.021) (21.025) (19.020)

Receitas financeiras 21 1974 1345 2298 1.346
Despesas financeiras 21 (2.617) (430) (2.677) (432)

(643) 915 _ (379) 914
Prejuizo antes do IR e da CS (21.741) (18.106) (21.404) (18.106)
IReCS - (337) -

Prejuizo do exercicio (21.741) (18.106) (21.741) (18.106)

Consolidado
2018 2017

Demonstragao os Fluxos de Caixa _ Controladora
Nota 2018 2017
Fluxo de caixa das atividades operacionais
Prejuizo do exercicio (21.741) (18.106) (21.741) (18.106)
Ajustes para conciliar o prejuizo do
exercicio com o caixa liquido
aplicado nas atividades operacionais:

Depreciacao e amortizagdo 20 819 649 982 686

Perda na baixa do

ativo imobilizado 1 55 80 55 80
Proviséo para créditos de

liquidagdo duvidosa 5 1.594 250 1.594 250
Provisao para perdas no estoque 6 - 608 - 608
Provisao para realizagao

de impostos a recuperar 7 324 411 324 411
Provisao para riscos tributarios,

civeis e trabalhistas 17 8 91 287 91
Juros sobre empréstimos e

financiamentos 14 1.702 100 2.227 100
Resultado de equivaléncia

patrimonial 10 (1.426) 555 -

Variagao dos ativos e passivos operacionais:

Contas a receber de clientes 16.327 (22.510) 16.116 (22.510)
Estoques 13.553 (19.692) 13.553 (19.692)
Impostos a recuperar (3.587) (4.828) (3.602) (4.830)
Depésitos judiciais - (20) - (20)
Outros créditos 1.983 (2.090) 1.835 (2.096)
Caixa restrito - - (6.482) -
Fornecedores (18.386) 25.792 (17.444) 25.783
Obrigagdes trabalhistas 1924 1301 1.933 1.301
Impostos e tributos a recolher (571) 545 200 545
Provisdes e Contingéncias (91) - 91) -
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Controladora Consolidado

Nota 2018 2017 2018 2017
Juros Pagos (1.753) - (1.991) -
Impostos Pagos - - (337) -
Adiantamentos de clientes 1122  3.942 1.122  3.942

Caixa liquido aplicado nas

atividades operacionais (8.144) (32.922) (11.460) (33.457)
Fluxos de caixa das atividades de investimento
Aquisicao de ativo imobilizado

e intangivel 11e12 (8.329) (1.247) (91.663) (5.036)
Investimentos em controladas 10 (43.036) 539 - -
Investimentos em coligadas 10 (41) - (41) -
Caixa liquido aplicado nas

atividades de investimento (51.406) _ (708) (91.704) _(5.036)
Fluxo de caixa das atividades de financiamento
Cessao de mutuo com partes
relacionadas (19.665) (4.878) (65) (4)
Captagao de empréstimos

e financiamentos 14 (16.571) 25.000 12.054 25.000
Opcao de garantia de acdes - 17 - 17
Integralizagdo de capital 18 _67.114 _49.510 _67.114 _49.510
Caixa liquido gerado pelas

atividades de financiamento 30.878 69.649 _79.103 _74.523
Aumento/(redugéo) liquido(a) do

caixa e equivalentes de caixa (28.672) _36.019 (24.061) _36.030
Caixa e equivalentes de caixa

no inicio do exercicio 51.459 15.440 51.470 15.440
Caixa e equivalentes de caixa

no final do exercicio 22.787 _51.459 _27.409 _51.470
Aumento do caixa e

equivalentes de caixa (28.672) _36.019 (24.061) _36.030
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