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COMPANHIA DO METRO BAHIA

22 Emissao de Debéntures

Relatorio Anual do Agente Fiduciario

PARTICIPANTES

Série Unica

Exercicio de 2015

Data Base 31/12/2015

EMISSORA
COORDENADOR(ES)

ESCRITURADOR
LIQUIDANTE

CARACTERISTICAS DA EMISSAO

Companhia do Metro Bahia

BANCO SANTANDER BRASIL S.A.
Itati Unibanco S.A.

Itati Corretora de Valores S.A.

DATA DE EMISSAO
DATA DE VENCIMENTO

VOLUME TOTAL DO DEBENTURE NA DATA

DE EMISSAO

QUANTIDADE DE DEBENTURES
NUMERO DE SERIES

ESPECIE

PUBLICACAO

DESTINACAO DOS RECURSOS:

13/10/2015
13/10/2019

R$500.000.000,00

500
1
QUIROGRAFARIA

Publicados no DOEBA e no Jornal "A Tarde" de Salvador.

Segundo informacgdes obtidas junto aos administradores da Emissora, 0s
recursos liquidos captados através da Emissdo serdo destinados a realizacdo
pela Companhia, do resgate antecipado obrigatério das notas promissérias
comerciais objeto da 1% emissdo publica para distribuicdo com esforgos
restritos de notas promissérias comerciais de emissdo da Emissora, bem como
para investimentos, gastos ou despesas relacionados ao projeto de execugdo,
em regime Parceria-Publico-Privada, do Sistema Metroviario de Salvador e
Lauro de Freitas, nos termos do Contrato de Concessdo, definido no item 3.1.1
desta Escritura.

CARACTERISTICAS DA(S) SERIE(S) Série Unica
CODIGO DO ATIVO MTBA12
CODIGO DO ISIN BRMTBADBS018
DATA DE EMISSAO 13/10/2015
DATA DE VENCIMENTO 13/10/2019
VOLUME NA DATA DE EMISSAO R$500.000.000,00
VALOR NOMINAL UNITARIO R$1.000.000,00

NA DATA DE EMISSAO

PRECO UNITARIO EM 31/12/2015
QUANTIDADE DE DEBENTURES
REGISTRO CVM

NEGOCIACAO

ATUALIZACAO MONETARIA ATUAL

R$1.034.183,58

500

DISPENSA ICVM 476/09
CETIP

Néo ha

Rua Joaquim Floriano, 1052 13° andar
Sala 132 Edificio Bertolucci  Itaim Bibi
Sao Paulo SP Cep 04534-004

Tel.: (11) 3504-8100 Fax: 3504-8199

Oliveira Trust DTVM S/A
Oliveira Trust Servicer S/A
Oliveira Trust Participacoes S/A B www.oliveiratrust.com.br

Ouvidoria - 0800 282 9900

Atendimento: dias Uteis de 8h as 20F

Av. das Ameéricas, 500 BI. 13 Gr. 205
Cond. Downtown Barra da Tijuca
Rio de Janeiro RJ Cep 22640-100
Tel.: (21) 3514-0000 Fax: 3514-0099



REMUNERAGAO ATUAL
PAGAMENTO DE JUROS ATUAL

CDI + 2,20% a.a. na base 252

Os Juros Remuneratérios serdo pagos semestralmente nos meses de abril e
outubro, a partir da Data de Emissdo, ocorrendo o primeiro pagamento em 13 de
abril de 2016 e o ultimo na Data de Vencimento.

O Valor Nominal Unitario serd pago pela Companhia em 2 (duas) parcelas
anuais e consecutivas, a partir do 36° (trigésimo sexto) més, inclusive, a contar
da Data de Emissdo, sendo a primeira no percentual de 46% em 13 de outubro
de 2018 e a dltima, na Data de Vencimento, equivalente ao saldo do valor
nominal unitario.

N&o ha.

PAGAMENTO DA AMORTIZAGCAO ATUAL

RATING

PAGAMENTOS EFETUADOS POR DEBENTURE(S) EM 2015 (EM VALORES UNITARIOS)
Série Unica

N&o ocorreram pagamentos no periodo.

POSICAO DE ATIVOS EM 31/12/2015

Série Colocadas Em circulacdo Em tesouraria Convertidas Resgatadas
Unica 500 500 0 0 0
GARANTIAS
Garantia Constituida Exequivel Suficiente
Fianca Sim Sim N&o aplicavel

ALTERAGCOES ESTATUTARIAS DA EMISSORA:
Ocorreram alterag@es estatutarias durante o exercicio de 2015 conforme AGE realizada em 16/01/2015.

INDICES FINANCEIROS
Durante o exercicio de 2015, foram verificados os seguintes indices financeiros:

INDICE 30/12/2015
Divida Liquida / EBITDA 3,12
Limite <=4,00
Resultado Ok

INFORMACOES OBRIGATORIAS FACE AO DISPOSTO NA INSTRUCAO CVM N° 28/83, BEM COMO

POR ANALOGIA AOS TERMOS DA ALINEA "B DO § 1° DO ARTIGO 68 DA LEI N° 6.404/76:

Alinea "a" do inciso XVII do art. 12 da Instrugdo CVM 28/83 -
"Eventual omissdo ou inverdade, de que tenha conhecimento,
contida nas informac@es divulgadas pela companhia ou, ainda, o
inadimplemento ou atraso na obrigatdria prestacdo de
informaces pela companhia”.

N&o temos ciéncia de qualquer omissdo ou inverdade nas
informacfes divulgadas pela Companhia ou eventual
inadimplemento ou atraso na prestacdo de informacbes da
Companbhia.

Alinea "b" do inciso XVII do art. 12 da Instrucdo CVM 28/83 -
"Alteragdes estatutarias ocorridas no periodo".

Ocorreram alteracdo estatutaria conforme disposto acima, no
item "AlteracOes Estatutarias da Emissora”.

Ouvidoria - 0800 282 9900

Atendimento: d

S

Oliveira Trust DTVM S/A
Oliveira Trust Servicer S/A
Oliveira Trust Participacoes S/A

as Uteis ce 8h as 20F

www.oliveiratrust.com.br

Rua Joaquim Floriano, 1052 13° andar
Sala 132 Edificio Bertolucci  Itaim Bibi
Sao Paulo SP Cep 04534-004

Tel.: (11) 3504-8100 Fax: 3504-8199

Av. das Ameéricas, 500 BI. 13 Gr. 205
Cond. Downtown Barra da Tijuca
Rio de Janeiro RJ Cep 22640-100
Tel.: (21) 3514-0000 Fax: 3514-0099
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Alinea "c" do inciso XVII do art. 12 da Instrucdo CVM 28/83 -|Informagdes dispostas no item Comentéarios sobre as
"Comentarios sobre as demonstra¢des financeiras da companhia, | Demonstracdes Contabeis.

enfocando os indicadores econémicos, financeiros e de estrutura
de capital da empresa".

Alinea "d" do inciso XVII do art. 12 da Instrugdo CVM 28/83 -|Informacdes dispostas no item "Posi¢do do Ativo", conforme
"Posicdo da distribuicdo ou colocacdo das debéntures nojobtido junto, conforme o caso, ao Banco Escriturador ou &
mercado”. Camara de Liquidagdo e Custddia na qual o ativo esteja
registrado para negociagdo no secundario.

Alinea "e" do inciso XVII do art. 12 da Instrugdo CVM 28/83 -|Durante o exercicio em referéncia, ndo houve resgate parcial
"Resgate, amortizacdo, conversdo, repactuacdo e pagamento de|de debéntures e ndo existem debéntures em tesouraria,
juros das debéntures realizados no periodo, bem como aquisi¢des jconforme item "Posi¢do do Ativo" acima, bem como néo
e vendas de debéntures efetuadas pela companhia emissora”. foram realizados pagamentos de juros e ndo foram realizadas
amortizacbes, conforme item "Pagamentos Efetuados por
Debénture™ acima.

Alinea "f" do inciso XVII do art. 12 da Instrugdo CVM 28/83 -|Ndo foi constituido fundo de amortizacdo de debéntures.
"Constituicdo e aplicagdes do fundo de amortizagdo de
debéntures, quando for o caso".

Alinea "g" do inciso XVII do art. 12 da Instru¢do CVM 28/83 -|Informacédo contida no item "Destinacdo dos Recursos".
"Acompanhamento da destinagdo dos recursos captados através
da emissdo de debéntures, de acordo com os dados obtidos junto
aos administradores da companhia Emissora".

Alinea "h" do inciso XVII do art. 12 da Instru¢cdo CVM 28/83 -|Nao foram entregues bens e valores a administracdo do Agente
Relagdo dos bens e valores entregues a sua administragao: Fiduciério.

Alinea "i" do inciso XVII do art. 12 da Instrucdo CVM 28/83 -|InformagOes dispostas no presente relatorio.
"Cumprimento de outras obrigacdes assumidas pela companhia
na escritura de emisséo”.

Alinea "j" do inciso XVII do art. 12 da Instrucdo CVM 28/83 -|Emisséo da Espécie Quirografaria.
"Declaracdo acerca da suficiéncia e exequibilidade das garantias
das debéntures".

Alinea "I" do inciso XVII do art. 12 da Instru¢cdo CVM 28/83 -|Declaragdo disposta abaixo.
"Declaracédo sobre sua aptiddo para continuar exercendo a fungéo
de agente fiduciario".

Alinea "k" do inciso XVII do art. 12 da Instrucdo CVM 28/83 -|Informagdes dispostas no anexo Il ao presente relatorio
"Declaragio acerca da existéncia de outras emissdes de|"DECLARAGCAO ACERCA DA EXISTENCIA DE OUTRAS
debéntures, publicas ou privadas, feitas por sociedade coligada, [EMISSOES DE DEBENTURES, PUBLICAS OU
controlada, controladora ou integrante do mesmo grupo da|PRIVADAS, FEITAS POR SOCIEDADE COLIGADA,
emissora em que tenha atuado como agente fiduciario no|CONTROLADA, CONTROLADORA OU INTEGRANTE
periodo™. DO MESMO GRUPO DA EMISSORA EM QUE TENHA
ATUADO COMO AGENTE FIDUCIARIO NO PERIODO"

Oliveira Trust DTVM S/A Ouvidoria - 0800 282 9900 Rua Joaquim Floriano, 1052 13° andar Av, das Américas, 500 Bl. 13 Gr. 205
S - Atendimento: dias Gteis de 8h as 20 Sala 132 Edificio Bertolucci  Itaim Bibi Cond. Downtown Barra da Tijuca

Oliveira Trust Servicer S/A EIME EERe ER(ESE ey - !
/ V- Sao Paulo SP Cep 04534-004 Rio de Janeiro RJ Cep 22640-100

Oliveira Trust Participacoes S/A www.oliveiratrust.com.br

Tel.: (11) 3504-8100 Fax: 3504-8199 Tel.: (21) 3514-0000 Fax: 3514-0099
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DECLARAGAO DO AGENTE FIDUCIARIO
A Oliveira Trust declara que se encontra plenamente apta a continuar no exercicio da fungéo de Agente Fiduciario desta emissdo de
Debénture da COMPANHIA DO METRO BAHIA.

Este relatorio foi preparado visando o cumprimento do disposto no artigo 68, § primeiro, alinea “b” da Lei n® 6404/76 ¢ do artigo 12 da
Instrugdo CVM n° 28/83, com base nas informagdes prestadas pela Emissora. Embora tenhamos nos empenhado em prestar
informacdes precisas e atualizadas, ndo ha nenhuma garantia de sua exatiddo na data em que forem recebidas. As informagdes contidas
neste relatdrio ndo representam recomendagdo de investimento, analise de crédito ou da situacédo econdmica ou financeira da Emissora,
nem tampouco garantia, explicita ou implicita, acerca do pontual pagamento das obrigacdes relativas aos titulos emitidos.

Salientamos que os valores expressos no presente relatdrio sdo oriundos da nossa interpretacéo acerca da Escritura de Emisséo e seus
Aditamentos, se existentes, ndo implicando em compromisso legal ou financeiro.

OLIVEIRA TRUST DTVM S.A.

Oliveira Trust DTVM S/A Ouvidoria - 0800 282 9900 Rua Joaquim Floriano, 1052 13 andar Av. das Américas, 500 Bl. 13 Gr. 205
Oliveira Trust Servicer S/A Atendimento: dias (iteis de 8h as 20t Sala 132 Edificio Bertolucci  Itaim Bibi Cond. Downtown Barra da Tijuca

Oliveira Trust Participagoes S/A o Sao Paulo SP Cep 04534-004 Rio de Janeiro RJ Cep 22640-100

S i st-com. br Tel.: (11) 3504-8100 Fax: 3504-8199 Tel.: (21) 3514-0000 Fax: 3514-0099



@1 OLIVEIRA TRUST

ANEXO I - COMENTARIOS SOBRE AS DEMONSTRAGOES CONTABEIS DA COMPANHIA DO METRO BAHIA

Oliveira Trust DTVM S/A Ouvidoria - 0800 282 9900 Rua Joaquim Floriano, 1052 13° andar Av. das Americas, 500 BI. 13 Gr. 205
Oliveira Trust Servicer S/A Atendimento: dias (teis e 8h as 20h S?Ia 132 Edificio Bertolucci  Itaim Bibi Cond. Downtown Barra da Tijuca
/ Sao Paulo SP Cep 04534-004 Rio de Janeiro RJ Cep 22640-100
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Oliveira Trust Participagoes S/A B - Tel.: (1) 3504-8100 Fax: 3504-8199 Tel.: (21) 3514-0000 Fax: 3514-0009
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A EMPRESA

Situagdo da Empresa: Operacional
Matureza do Controle Acionario: Privado

SITUACAOQ FINANCEIRA

A Liquidez Geral aumentou de 0,56 em 2014 para 057 em 2015 . A Liguidez
Corrente  diminuiu de 6,16 em 2014 para 1,97 em 2015 e a Liguidez Seca
diminuiu de 6,15 para 1.97 no mesmo pericdo . O Giro doAtive apresentou
gueda de 4172% em 2014 | varando de 075 em 2013 para 044 em
2014

ESTRUTURA DE CAPITAIS

A Companhia apresentou uma wariagdo do  indice de Empréstimos sobre
Patriménio  Liguido de 444 em 2014 para 1769 em 2015 . O indice  de
Recurso de Terceiros sobre o Patriménio Liguido variou de 4,78 em 2014
para 18,20 em 2015 & o Grau de Imobilizacdo em relagdo ao Patrimdnio
Liguido wvariou de 010 em 2014 para 0,15 em 2015 . 0O Exigivel de Longo
Prazo da empresa aumentou em 21568% para o periodo de um ano
e o Passivo Circulante aumentou em 1360% no mesmo periodo.

RESULTADQOS

O Resultado Liquido em 2015 foi negativoe em RE 93956 Mil e negativo em
R$ 50825 Ml em 2014 | representando 84,86% de variagdo entre os
periodos. A Receita Liquida em 2015 foi superiorem 94.55% a de 2014 e
a Margem Bruta foide 5&70% contra 3,21% para o mesmo periodo citado.
A Margem Liguida foi -7.37% contra -7, 75% para 2015 e 2014 | respec-
tivamente |, e o Resultado Liguido do Exercicio sobre o Patromdnio foi de
-62,22% em 2015 e -33,85% em 2014 .

Oliveira Trust DTVM S/A OQOuvidoria - 0800 282 9900 Rua Joaquim Floriano, 1052 13° andar

Oliveira Trust Servicer S/A
Oliveira Trust Participacoes S/A

ento: dias (tels de 8h as 20t Sala 132 Edificio Bertolucci  Itaim Bibi
Sao Paulo SP Cep 04534-004
Tel.: (11) 3504-8100 Fax: 3504-8199

P www.oliveiratrust.com.br

Av. das Américas, 500 Bl. 13 Gr. 205
Cond. Downtown Barra da Tijuca
Rio de Janeiro RJ Cep 22640-100
Tel.: (21) 3514-0000 Fax: 3514-0099



@1 OLIVEIRA TRUST

COMPANHIA DO METRO DA BAHIA

Balango patrimonial

em 31 de dezembro de 2015
(Em milhares de Reais)

Nota 2015 2014 Nota 2015 2014
Ativo Passivo
Circulante Circulante
Caixa e equivalentes de caixa 6 556.576 31.599 Empréstimos e financiamentos 12 362.888 -
Ativo financeiro 7 483.126 213.369 Debéntures 13 174.071 -
Impostos a recuperar 8 - Fornecedores 51.349 24946
Contas a receber - partes relacionadas 9 - 6 Contas a pagar com operagdes de derivativos 18 539 736
Despesas antecipadas 2.451 1.762 Fornecedores - partes relacionadas 9 759 510
Contas a receber com operacio de derivativos 18 165.577 7.603 Impostos e contribuigdes a recolher 1512 3.684
Camara de Compensagio 101 - Obrigagdes sociais e trabalhistas 21.573 12.090
Estoques 1.340 315 Cémara de Compensagio 101 -
Quitros créditos 546 3.783 Outras contas a pagar 31 8
Total do ativo circulante 1.209.725 258.437 Total do passivo circulante 612.823 41.974
Nao circulante Nio circulante
Realizdvel a longo prazo Empréstimos e financiamentos 12 1.026.542 -
Ativo financeiro 7 328.263 107.607 Debéntures 13 1.108.420 666.611
Impostos a recuperar 6.447 4367 Pis e Cofins diferidos - 8.600
Contas a receber com operacio de denvativos 18 - 888 Contas a pagar com operagdes de derivativos 18 - 1.105
Impostos diferidos 8b 28.425 27.700 Provisdo para risco civels 15 21 -
Outros créditos 34 7
2.134.983 676.316
363.169 140.569 Patriménio liguido
Capital social 14a 200.000 200.000
Imobilizado 10 22.738 14.511 Prejuizos acumulados (143.470) (49.514)
Intangivel 11 1.303.189 454.908 Ajuste de avaliagio patrimonial 94 485 (351)
Total do ativo nio circulante 1.689.096 609.988 151.015 150.135
Total do ativo 2898821 868425 Total do passivo e patriménio liquido 2. 898821 868.425
Oliveira Trust DTVM S/A Ouvidoria - 0800 282 9900 Rua Joaquim f\.or\ano. 1052 13% andar Av. das Americas, 500 BI. 13 Gr,”205
Oliveira Trust Servicer S/A Atendimento: dias (teis cle 8h as 20h Sala 132 Edificio Bertolucci  Itaim Bibi Cond. Downtown Barra da Tijuca
- . = L Sao Paulo SP Cep 04534-004 Rio de Janeiro RJ Cep 22640-100
Oliveira Trust Participagdes S/A B www.oliveiratrust.com.br P P

Tel.: (11) 3504-8100 Fax: 3504-8199 Tel.: (21) 3514-0000 Fax: 3514-0099



@1 OLIVEIRA TRUST

COMPANHIA DO METRO DA BAHIA

Demonstracio do resultado

para o exercicio findo em 31 de dezembro de 2015
{Em milhares de Reais, exceto quando informado de outra forma)l

Nota 015 1014
Eeceita operacional liguida 16 1273370 653.543
Custos dos servicos prestados
Custo de constmgio (1.196.621% (631.114)
Custos com verba de fiscalizacio (3.002) (3.388)
EResultado bruto T2.657 11.043
Despesas operacionais
Despesas gerais e administrativas
Deespesas com pessoal (37315 (34.717
Servigos (46.639) (36.327)
Materiais, equpamentss e velculos (3.740) (3411
Depreciacio e amortizagio (1.111) (218)
Energia elétrica (4.5319) (2.837)
Seguro garantia (969 207
Ourmos (12.513) (8.400)
(128.808) (86.117)
EResultado antes do resultado financeiro (56.151) (65.074)
Eesultado financeiro 17 (87 384 (10.054)
Prejuizo operacional e antes do imposte de renda e da contribuicio social (143.535) (75.118)
Imposte de renda e contnibuigdo social - difenides Ba 48.379 24.303
Prejuizo do exercicio (93.956) (50.825)
Prejuizo por agio - basico e diluido (em reais - RS) (0.46878) (0,25413)
Az notas explicativas sdo parte mtegrante das demonstragdes financeiras.
Oliveira Trust DTVM S/A Ouvidoria - 0800 282 9900 Rua Joaquim Floriano, 1052 13° andar Av. das Americas, 500 BI. 13 Gr. 205
S ; Atendimento: dias ttels de Bh as 20h Sala 132 Edificio Bertolucci  Itaim Bibi Cond. Downtown Barra da Tijuca
O 7 Sao Paulo SP Cep 04534-004 Rio de Janeiro RJ Cep 22640-100

Oliveira Trust Participagdes S/A [ www.oliveiratrust.com.br

Tel.: (11) 3504-8100 Fax: 3504-8199 Tel.: (21) 3514-0000 Fax: 3514-0099
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ANEXO Il - DECLARACAO ACERCA DA EXISTENCIA DE OUTRAS EMISSOES DE DEBENTURES, PUBLICAS OU
PRIVADAS, FEITAS POR SOCIEDADE COLIGADA, CONTROLADA, CONTROLADORA OU INTEGRANTE DO
MESMO GRUPO DA EMISSORA EM QUE TENHA ATUADO COMO AGENTE FIDUCIARIO NO PERIODO

Emissora: CCR S.A.

Série: 1 Emissdo: 8

Volume na Data de Emissao: R$ 400.000.000,00 Quantidade de Debéntures: 40000
Espécie: QUIROGRAFARIA

Data de Vencimento: 15/12/2018

Eventos de Resgate: N&o ocorreram resgates no periodo.

Eventos de Amortizagao: N&o ocorreram amortizagdes no periodo.

Conversdo: Nao ocorreram conversdes no periodo.

Repactuacdo: Nao ocorreram repactuagdes no periodo.

Inadimplementos no periodo: N&o ocorreram inadimplementos no periodo.

Informag@es detalhadas podem ser obtidas no relatdrio da respectiva série, disponivel no site do Agente Fiduciério.

Oliveira Trust DTVM S/A Ouvidoria - 0800 282 9900 Rua Joaquim Floriano, 1052 13° andar Av. das Américas, 500 BI. 13 Gr. 205
- . Atendimento: dias (iteis cle 8h as 20t Sala 132 Edificio Bertolucci  Itaim Bibi Cond. Downtown Barra da Tijuca
Oilveira Trust Participagdes S/A % a1 P s S (1) B14.0000 Fa: 3514.0099

oyt com. br Tel.: (11) 3504-8100 Fax: 3504-8199 Tel.: (21) 3514-0000 Fax: 3514-0099



