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Introducio

Revisamos as demonstragdes financeiras intermedidrias da Companhia do Metrd da Bahia
(“Companhia”), referentes ao trimestre findo em 31 de margo de 2016, que compreendem o balango
patrimonial em 31 de mar¢o de 2016 e as respectivas demonstra¢des do resultado e do resultado
abrangente, das mutagdes do patriménio liquido e dos fluxos de caixa para o periodo de trés meses findo
naquela data, incluindo as notas explicativas.

A Administragdo da Companhia é responsavel pela elaboragio e adequada apresentagiio dessas
demonstra¢3es financeiras intermedirias de acordo com o pronunciamento técnico CPC 21 (R1) —
Demonstragdo Intermedidria. Nossa responsabilidade é de expressar uma conclusdo sobre essas
demonstrac¢des financeiras intermedidrias com base em nossa revisio.

Alcance da revisdo

Conduzimos nossa revisdo de acordo com as normas brasileiras e internacionais de revisio de informagdes
mtermediarias (NBC TR 2410 — Revisdo de Informagdes Intermedidrias Executada pelo Auditor da
Entidade e ISRE 2410 —“Review of Interim Financial Information Performed by the Independent Auditor
of the Entity, respectivamente). Uma revisdio de informag3es intermedidrias consiste na realizagio de
indagagdes, principalmente s pessoas responsaveis pelos assuntos financeiros e contébeis, e na aplicagéo
de procedimentos analiticos e de outros procedimentos de revisio. O alcance de uma revisdo é
significativamente menor do que o de uma auditoria conduzida de acordo com as normas de auditoria e,
consequentemente, ndo nos permitiu obter seguranga de que tomamos conhecimento de todos os assuntos
significativos que poderiam ser identificados em uma auditoria. Portanto, niio expressamos uma opiniéo
de auditoria.

Conclusio sobre as demonstragdes financeiras intermedidrias

Com base em nossa revisdo, ndo temos conhecimento de nenhum fato que nos leve a acreditar que as
demonstragdes financeiras intermediarias acima referidas ndo foram elaboradas, em todos os aspectos
relevantes, de acordo com o CPC 21 (RI) aplicavel a elaboragio de demonstragdes financeiras
intermediarias.

Sdo Paulo, 5 de maio de 2016
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COMPANHIA DO METRO DA BAHIA

Balango patrimonial intermediario em 31 de marco de 2016

(Em milhares de Reais)

Ativo
Circulante
Caixa e equivalentes de caixa
Ativo financeiro
Adiantamento a fornecedor
Impostos a recuperar
Contas a receber
Contas a receber - partes relacionadas
Despesas antecipadas
Contas a receber com operagao de derivativos
Camara de compensacéo
Estoques
Outros créditos

Total do ativo circulante

Néo circulante
Realizavel a longo prazo
Ativo financeiro
Impostos a recuperar
Adiantamento a fornecedor
Impostos diferidos
Outros créditos

Imobilizado
Intangivel

Total do ativo ndo circulante

Total do ativo

Nota

11

18

11
8b

10
11

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstracdes financeiras intermediarias.

31/03/16 31/12/15
176.710 556.576
576.679 483.126
214.851 175.445
22.258 8
167 -
78 -
1.859 2.451
13.304 165.577
565 101
1.758 1.340
1.022 546
1.009.251 1.385.170
928.065 328.263
- 6.447
96.061 78.823
69.228 28.425
100 34
1.093.454 441.992
21.500 22.738
620.184 1.048.921
1.735.138 1.513.651
2.744.389 2.898.821

Passivo

Circulante
Empréstimos e financiamentos
Debéntures
Fornecedores
Contas a pagar com operac¢oes de derivativos
Fornecedores - partes relacionadas
Impostos e contribuicdes a recolher
Obrigacoes sociais e trabalhistas
Céamara de compensacao
Outras contas a pagar

Total do passivo circulante

Néo circulante
Empréstimos e financiamentos
Debéntures
Provisédo para risco civeis

Total do passivo ndo circulante

Patriménio liquido
Capital social
Prejuizos acumulados
Ajuste de avaliacdo patrimonial

Total do passivo e patriménio liquido

Nota

12
13

12
13
15

31/03/16 31/12/15

- 362.888

829.800 174.071
37.604 51.349
55.865 539
1.327 759
1.302 1512
24.996 21573
565 101
4.021 31
955.480 612.823
1.210.077 1.026.542
496.760 1.108.420
312 21
1.707.149 2.134.983
200.000 200.000
(155.248) (143.470)
37.008 94.485
81.760 151.015
2.744.389 2.898.821




COMPANHIA DO METRO DA BAHIA

Demonstracdo intermediaria do resultado
para o trimestre findo em 31 de marco de 2016

(Em milhares de Reais, exceto quando informado de outra forma)

Receita operacional liquida

Custos dos servicos prestados
Custo de construcédo
Servigos
Depreciacdo e Amortizacéo
Custo com Pessoal
Materiais Equipamentos e Veiculos
Custos com verba de fiscalizagdo
Outros

Resultado bruto
Despesas operacionais
Despesas gerais e administrativas
Despesas com pessoal
Servigos
Materiais, equipamentos e veiculos

Depreciagdo e amortizacéo
Outros

Resultado antes do resultado financeiro

Resultado financeiro

Prejuizo operacional e antes do imposto de renda e da contribuicéo social
Imposto de renda e contribuicéo social - correntes e diferidos

Prejuizo do periodo

Prejuizo por agéo - basico e diluido (em reais - R$)

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragdes financeiras intermediarias.

Nota 31/03/16 31/03/15
16 337.224 228.238
(283.559) (222.030)

(8.084) -

10e11 (249) -
(11.917) -

(1.035) -

(1.348) (531)

(3.689) -

27.343 5.677

(5.952) (12.924)

(4.340) (10.005)

(215) (1.530)

10e11 (299) (136)
(3.385) (3.996)

(14.191) (28.591)

13.152 (22.914)

17 (30.911) (12.912)
(17.759) (35.826)

8 5.981 12.258
(11.778) (23.568)

(0,05889) (0,11784)




COMPANHIA DO METRO DA BAHIA

Demonstracao intermediaria do resultado abrangente

para o trimestre findo em 31 de margo de 2016
(Em milhares de Reais)

Prejuizo do periodo

Outros resultados abrangentes
Itens que serdo reclassificados subsequentemente para a demonstracéo do resultado
Resultado de hedge de fluxo de caixa
Ativacdo de hedge de fluxo de caixa
Imposto de renda e contribuicdo social - diferidos

Total do resultado abrangente do periodo

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragdes financeiras intermediarias.

31/03/16 31/03/15
(11.778) (23.568)
(61.892) 90.586
(25.195) -

29.610 (30.799)
(57.477) 59.787
(69.255) 36.219




COMPANHIA DO METRO DA BAHIA

Demonstracdo intermediaria das mutac6es do patrimonio liquido

para o trimestre findo em 31 de marco de 2016
(Em milhares de Reais)

Prejuizos Hedge

Nota Capital Social acumulados accounting Total
Saldos em 1° de janeiro de 2015 200.000 (49.514) (351) 150.135
Prejuizo do exercicio 14 - (23.568) - (23.568)
Ajuste de avaliacdo patrimonial - - 59.787 59.787
Saldos em 31 de margo de 2015 200.000 (73.082) 59.436 186.354
Saldos em 1° de janeiro de 2016 200.000 (143.470) 94.485 151.015
Prejuizo do exercicio 14 - (11.778) - (11.778)
Ajuste de avaliacdo patrimonial - - (57.477) (57.477)
Saldos em 31 de margo de 2016 200.000 (155.248) 37.008 81.760

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstracdes financeiras intermediérias.



COMPANHIA DO METRO DA BAHIA

Demonstragédo intermediaria dos fluxos de caixa - Método indireto

para o trimestre findo em 31 de marco de 2016
(Em milhares de Reais)

31/03/16 31/03/15
Fluxo de caixa das atividades operacionais
Prejuizo do periodo (11.778) (23.568)
Ajustes por:
Imposto de renda e contribuicéo social diferidos (11.193) (12.258)
Pis e Cofins diferidos - 3.042
Depreciagdo e amortizagéo 548 136
Baixa do ativo imobilizado e intangivel 1 -
Variagdo cambial sobre empréstimos e financiamentos 7.478 49.838
Juros sobre empréstimos, financiamentos e debéntures 77.403 22.457
Ajuste a valor presente - ativo financeiro (49.958) (6.494)
Capitalizacéo de juros (41.287) (9.945)
Constituigdo e reversdo da provisao para riscos civeis 291 (1.622)
Resultado de operagéo com derivativos fair value option e hedge accounting) (5.527) (44.150)
(22.244) 1.004
Variagdes nos ativos e passivos:
(Aumento) reducgéo dos ativos:
Contas a receber - partes relacionadas (78) (21)
Impostos a recuperar (15.803) (606)
Ativo financeiro (239.253) (120.843)
Recebimento ativo financeiro 115.953 33.607
Despesas antecipadas e outros créditos (999) 2.342
Aumento (redugédo) dos passivos:
Fornecedores 271 (23.980)
Fornecedores - partes relacionadas 568 150
Obrigagdes sociais e trabalhistas 3.423 4.670
Impostos e contribui¢des a recolher (210) (1.411)
Outras contas a pagar 4.454 2
Caixa liquido usado nas atividades operacionais (165.696) (128.654)
Fluxo de caixa das atividades de investimentos
Liquidagdo de operagdes com derivativos 149.451 5.154
Aquisicdo de ativo imobilizado (291) (1.760)
Adicoes ao ativo intangivel (144.948) (96.202)
Caixa liquido gerado pelas (usado nas) atividades de investimento 4.212 (92.808)
Fluxo de caixa das atividades de financiamentos
Financiamentos:
Captacéo 148.478 655.208
Pagamentos principal (365.250) -
Pagamentos juros (1.610) -
Caixa liquido (aplicado nas) gerado nas atividades de financiamento (218.382) 655.208
Aumento (reducao) caixa e equivalentes de caixa (379.866) 433.746
Demonstragdo da (reducéo) aumento do caixa e equivalentes de caixa
No inicio do periodo 556.576 31.599
No final do periodo 176.710 465.345
(379.866) 433.746

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragdes financeiras intermedidrias.



COMPANHIA DO METRO DA BAHIA
NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS INTERMEDIARIAS

REFERENTES AO TRIMESTRE FINDO EM 31 DE MARCO DE 2016
(Valores expressos em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

Contexto Operacional

A Companhia tem como objeto social exclusivo realizar a exploracdo da concesséo patrocinada do Sistema
Metroviario de Salvador e Lauro de Freitas (SMSL) outorgada pelo Estado da Bahia, compreendendo sua
implantagdo, operacdo e manutencdo e todas as atividades necessarias ou convenientes a este fim, incluindo,
sem se limitar, a execucdo de servicos e obras, compra de equipamentos, montagens, adequagdo, manutencao
e operacdo dos Terminais de Integracdo de Passageiros, a implantacdo e gestdo do Sistema de Bilhetagem
Eletrbnica, e 0s demais atos correlatos ao cumprimento do Contrato de Concessao decorrente da concorréncia
promovida pelo Governo do Estado da Bahia.

A Concessdo compreende os Terminais de Integracdo de Passageiros, sendo eles: Acesso Norte, Retiro, Piraja,
Bonocd, Rodoviaria Norte, Rodoviaria Sul, Pituagu, Mussurunga e Aeroporto; e, duas linhas metroviarias
abrangendo 22 Estaces, sendo elas: Lapa, Campo da Pélvora, Brotas, Acesso Norte, Retiro, Jud, Piraja,
Campinas, Cajazeiras/Aguas Claras, Bonocd, Detran, Rodoviaria, Pernambués, Imbui, CAB, Pituacu,
Flamboyant, Tamborogy, Bairro da Paz, Mussurunga, Aeroporto e Lauro de Freitas, num total de 33,4 km de
linha metroviaria, sendo que a operacédo se desenvolvera de acordo com os Marcos Operacionais previstos no
Contrato.

A Companhia do Metrd da Bahia, de capital fechado, foi constituida em 09 de setembro de 2013 e o Contrato
de Concessdo assinado com o Governo do Estado da Bahia em 15 de outubro de 2013, pelo prazo de 30 anos.

Em 11 de junho de 2014 a Companhia iniciou a Operacéo Assistida na Linha 1, sem cobranca de tarifa e em
horério reduzido, abrangendo as Estacbes Lapa, Campo da P6lvora, Brotas e Acesso Norte.

Em 22 de agosto de 2014 foi inaugurada a Estagdo Retiro, que passou a integrar a rede em Operagdo Assistida.

Em 02 de fevereiro de 2015, o Governo do Estado da Bahia assinou a ordem de servico que autorizou o inicio
das obras da Linha 2 do Metro.

Em 23 de abril de 2015 foi inaugurada a Estacdo Bom Jué pertencente & Linha 1 do Metrd, que passou a
integrar a rede em Operacao Assistida.

Em 13 de maio de 2015, foi assinado o Termo Aditivo n° 1 ao Contrato de Concesséo, que desmembrou o
Evento de Aporte n° 5 em 3 novos eventos, sem alteracdo do valor total.

Em 13 de novembro de 2015, foi inaugurada a Estacdo Bonoc6 pertencente a Linha 1, que passou a integrar a
rede em Operagéo Assistida.

Em 9 de dezembro de 2015, a Companhia do Metrd da Bahia firmou Contrato de Financiamento de Longo
Prazo com 0 BNDES, no valor total de R$2.013.678, pelo prazo de 27 anos. Com parte desse recurso, liquidou
em 21 de dezembro de 2015 o empréstimo ponte contratado em 03 de marco de 2015 junto ao BNDES, no
valor principal de R$406.767 mais juros incorridos no periodo.

Em 17 de dezembro de 2015, foi assinado o Termo Aditivo n® 2 ao Contrato de Concessao, cujas principais
alteracdes foram:

e Transferéncia para a Companhia do Metrd da Bahia da responsabilidade pelo fornecimento e instalacdo de
duas subestacdes retificadoras de energia elétrica;

e Adequacdo do projeto do Complexo de Manutencdo de Piraja e da localizacdo da Estacdo Piraja, para
viabilizar a implantagdo do trecho 3 da Linha 1 até Cajazeiras;



COMPANHIA DO METRO DA BAHIA
NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS INTERMEDIARIAS

REFERENTES AO TRIMESTRE FINDO EM 31 DE MARCO DE 2016
(Valores expressos em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

o Alteracdo do modelo operacional e de interligacdo das Linhas 1 e 2 do SMSL da Esta¢do Bonoc6 para
a Estacdo Acesso Norte;

¢ Reequilibrio econdmico-financeiro do Contrato em decorréncia das alteragcbes acima mencionadas;

e Reprogramacéo dos eventos de aportes previstos originalmente no Contrato de Concesséo e no Aditivo
n° 1, sem alteracdo do seu valor total, e dos marcos operacionais, conforme descrito abaixo:

— Marco Operacional Operagdo Transitoria, compreendendo o trecho Lapa — Bom Jua, com inicio
de operacdo até 27 meses apds o inicio da vigéncia do contrato;

— Marco Operacional 2, compreendendo o trecho Lapa - Piraja, com inicio de operacéo até 30 meses
apos o inicio da vigéncia do contrato;

— Marco Operacional 3, compreendendo o trecho Acesso Norte — Rodoviéria, com inicio de
operacdo até 35 meses apds o inicio da vigéncia do contrato;

— Marco Operacional 4, compreendendo o trecho Acesso Norte — Imbui, com inicio de operacéo até
38 meses apds o inicio da vigéncia do contrato;

— Marco Operacional 5, compreendendo o trecho Acesso Norte — Pituagu, com inicio de operagao
até 39 meses apos o inicio da vigéncia do contrato;

— Marco Operacional 6, compreendendo o trecho Acesso Norte — Mussurunga, com inicio de
operacdo até 43 meses apds o inicio da vigéncia do contrato;

— Marco Operacional 7, compreendendo o trecho Acesso Norte — Aeroporto/Lauro de Freitas, com
inicio de operagdo até 46 meses ap0s o inicio da vigéncia do contrato;

Em 22 de dezembro de 2015, foi inaugurada a Estacdo Piraja, pertencente a Linha 1, que passou a integrar a
rede em Operagdo Assistida.

Em 02 de janeiro de 2016, a Companhia iniciou a Opera¢do Comercial da Linha 1, abrangendo as Estacdes
Lapa, Campo da Pdlvora, Brotas, Bonoc6, Acesso Norte, Retiro e Bom Jua.

Em 11 de janeiro de 2016, foi inaugurado o Terminal de Integracio de Onibus de Acesso Norte, pertencente a
Linha 1.

Em 04 de fevereiro de 2016, foi inaugurado o Terminal de Integracio de Onibus de Piraja, pertencente & Linha
1.

Em 11 de fevereiro de 2016, iniciou a Operacdo Comercial da Estacdo de Piraja, pertencente a Linha 1.

Apresentacao das demonstracdes financeiras intermediarias
Declaracéo de conformidade (com rela¢éo as normas do CPC)

As demonstracdes financeiras intermediarias foram elaboradas de acordo com as praticas contabeis adotadas
no Brasil (BRGAAP).

Em 05 de maio de 2016, foi autorizada pela Administracdo da Companhia a conclusdo das demonstracdes
financeiras intermediarias.



COMPANHIA DO METRO DA BAHIA
NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS INTERMEDIARIAS

REFERENTES AO TRIMESTRE FINDO EM 31 DE MARCO DE 2016
(Valores expressos em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

Reapresentacdo das Demonstra¢des Financeiras

Os valores das rubricas de Adiantamento a fornecedores e Intangivel no Balanco Patrimonial de 31 de
dezembro de 2015 estdo sendo reapresentados para manter a mesma base de comparacdo. A reclassificacdo
refere-se aos efeitos do TAM n. 02, conforme nota explicativa n° 11, com a transferéncia de 74,23% dos
adiantamentos a fornecedores para o ativo circulante e ndo circulante, percentual esse baseado no plano de
negocios como investimentos a serem reembolsados por meio do ativo financeiro.

31/12/2015 Reclassificagdo 31/12/2015
Apresentado Reapresentado
Ativo Anteriormente
Circulante
Caixa e equivalentes de caixa 556.576 - 556.576
Adiantamento a fornecedor de ativo financeiro - 175.445 175.445
Outros saldos 653.149 - 653.149
Total do ativo circulante 1.209.725 175.445 1.385.170
N&o circulante
Realizavel a longo prazo
Adiantamento a fornecedor de ativo financeiro - 78.823 78.823
Outros saldos 363.169 - 363.169
363.169 78.823 441.992
Imobilizado 22.738 - 22.738
Intangivel 1.303.189 (254.268) 1.048.921
Total do ativo ndo circulante 1.689.096 (175.445) 1.513.651
Total do ativo 2.898.821 - 2.898.821

Principais préticas contabeis

Neste trimestre ndo ocorreram mudancas nas principais politicas e praticas contabeis e, portanto, mantém-se a
consisténcia de aplicacdo dos procedimentos divulgados nas notas explicativas as demonstrac@es financeiras
para o exercicio findo em 31 de dezembro de 2015.

Determinacao dos valores justos

Neste trimestre ndo ocorreram mudancas nos critérios de determinacdo dos valores justos.

Gerenciamento de riscos financeiros

Neste periodo ndo ocorreram mudancas no gerenciamento de riscos financeiros.



COMPANHIA DO METRO DA BAHIA
NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS INTERMEDIARIAS

REFERENTES AO TRIMESTRE FINDO EM 31 DE MARCO DE 2016
(Valores expressos em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

Caixa e equivalentes de caixa

31/03/2015 31/12/2015

Caixa e bancos 273 268

Aplicacdes financeiras
Fundos de investimentos 1.977 1.824
Aplicagéo financeira de curto prazo - CDB 174.460 554.484
176.710 556.576

As aplicacdes financeiras foram remuneradas a taxa de 98,82% do CDI, equivalente a 13,96% ao ano (13,10%
ao ano, em 31 de dezembro de 2015).

Ativo financeiro

Movimentacéo do ativo financeiro

31/12/2015 31/03/2016
Saldo inicial Adicdes Recebimento Remuneragdo Saldo final
@

Circulante
Aporte publico e contraprestacao pecuniaria - parcela fixa (i) 483.126 185.077 (115.953) 24.429 576.679
Nao circulante
Contraprestagdo pecunidria - parcela fixa (ii) 328.263 574.273 - 25.529 928.065

31/12/2014 31/03/2015

Saldo inicial Adicdes Recebimento Remuneragdo Saldo final
Circulante
Aporte plblico e contraprestacao pecuniaria - parcela fixa (i) 213.369 84.873 (33.607) 2.095 266.730
Nao circulante
Contraprestacéo pecuniaria - parcela fixa (ii) 107.607 35.970 - 4.399 147.976

O ativo financeiro refere-se ao direito incondicional de receber caixa do poder concedente pela implantacéo
da infraestrutura, esta registrado a valor justo pela taxa de recomposi¢do de 15,66% ao ano, sendo constituido
pela percentagem de evolucdo fisica de implantacdo da infraestrutura.

O recebimento sera da seguinte forma: (i) aporte publico: ao término da implantacdo de cada evento
operacional e (ii) contraprestacdo pecuniaria — parcela fixa: ap6s o inicio das operacdes e mensalmente de
forma crescente até o término da concessao.

(@) Refere-se a contraprestacdo pecunidria a receber em parcelas anuais de R$ 29.757 (base abril/2013) a
receber a partir de agosto de 2016, decorrente de reequilibrio firmado entre o Metré Bahia e o Poder
Concedente através do TAM n° 2. O reequilibrio decorre de investimentos adicionais executados, além
de outros itens relacionados a concessdo. Anteriormente, o valor dos investimentos adicionais foi
registrado como ativo intangivel. Em razdo do reequilibrio, houve mudancas na contraprestacéo devida
pelo poder concedente, e consequentemente aumento do direito de receber caixa, com a reclassificagdo
para contas a receber. Vide nota explicativa n® 11 — Ativo intangivel.
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COMPANHIA DO METRO DA BAHIA

NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS INTERMEDIARIAS
REFERENTES AO TRIMESTRE FINDO EM 31 DE MARCO DE 2016

(Valores expressos em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

Cronograma de recebimento — (ndo circulante)

2017 62.540
2018 71.460
2019 66.527
2020 61.728
2021 em diante 665.810

928.065

Imposto de renda e contribuicéo social

a. Conciliacdo do imposto de renda e contribuicéo social - diferidos

A conciliacdo do imposto de renda e contribuicdo social registrada no resultado é demonstrada a seguir:

31/03/2016 31/03/2015

(Prejuizo) antes do imposto de renda e contribuicdo social (17.759) (35.826)
Aliguota nominal 34% 34%
Imposto de renda e contribuicdo social a aliquota nominal 6.038 12.181
Efeito tributario das adicGes e exclusdes permanentes
Provisdo para participagdo nos resultados (PLR) (91) -
Outros ajustes tributarios 34 77
Crédito de imposto de renda e contribui¢do social 5.981 12.258
Imposto de renda e contribuigdo social - correntes (5.212) -
Imposto de renda e contribuicdo social - diferidos 11.193 12.258
5.981 12.258
Aliguota efetiva de impostos 34% 34%

11



COMPANHIA DO METRO DA BAHIA
NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS INTERMEDIARIAS

REFERENTES AO TRIMESTRE FINDO EM 31 DE MARCO DE 2016
(Valores expressos em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

b. Impostos diferidos
O imposto de renda e a contribuicdo social diferidos tém as seguintes origens:

31/03/2016  31/12/2015

Bases ativas

IRPJ e CSLL sobre prejuizos fiscais e bases negativas (a) 68.198 70.474
Despesas diferidas para fins fiscais - Lein°. 12.973/14 67.382 70.928
Hedge accounting 33.363 10.326
Perdas em operagfes com derivativos 20.150 20.150
Ganhos e perdas na liquidacdo de hedge 31.452 -
Provisdo para participacao nos resultados (PLR) 3.768 3.008
Outros 6.686 1.841
230.999 176.727

Bases passivas
Ganhos de operagdes com derivativos (54.473) (54.473)
Receita de remuneracdo (46.375) (34.030)
Custos dos empréstimos capitalizados (43.213) (29.183)
Amortizacdo custo de transacdo (10.280) (8.315)
Receita de contraprestacdo (4.375) -
Valor justo de operagdes com derivativos (3.056) (1.833)
Hedge accounting - (20.468)
(161.772) (148.302)
Ativo diferido liquido 69.227 28.425

(@) A Companhia estima recuperar o crédito tributario decorrente de prejuizos fiscais e base negativa da
contribuicao social nos seguintes exercicios:

31/03/2016
2017 9.932
2018 9.526
2019 19.910
de 2020 em diante 28.830
68.198

Partes relacionadas

Os saldos de ativos e passivos no trimestre findo em 31 de marco de 2016 e de 2015, assim como as transagdes
que influenciaram os resultados do periodo de 2015 e 2014, relativos as opera¢Ges com partes relacionadas
decorrem de transacGes entre a Companbhia, outras partes relacionadas e profissionais chave da administracao,
podem ser assim demonstradas.
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COMPANHIA DO METRO DA BAHIA
NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS INTERMEDIARIAS

REFERENTES AO TRIMESTRE FINDO EM 31 DE MARCO DE 2016
(Valores expressos em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

31/03/2016
Saldos
Transacoes Ativo Passivo
Custos de  Servicos Contas a
construcdo prestados receber Fornecedores
Controladora
CCR (a) - 649 7 203
Outras partes relacionadas
CPC (b) - 813 36 1114
ViaQuatro (c) - - 23 6
Rodonorte (c) - - - 1
Barcas (c) - - 12 3
Camargo Correa (d) 133.950 - - -
Andrade Gutierrez (d) 133.950 - - -
Total circulante, 31 de marco de 2016 78 1.327
Total, 31 de margo de 2016 267.900 1.462 78 1.327
Total, 31 de dezembro de 2015 - 759
Total, 31 de margo de 2015 160.976 2.040
Despesas com profissionais chave da administracao:
31/03/2016 31/03/2015
Remuneracdo (e):
Beneficios de curto prazo - remuneragdo fixa 1.362 1.280
Outros beneficios:
Provisdo de participacdo no resultado 427 329
Previdéncia privada 38 56
Seguro de vida 3 3
1.830 1.668
Saldos a pagar aos profissionais chave da administracdo
31/03/2016 31/12/2015
Remuneracdo dos administradores (e) 3.424 1.648

Na AGO realizada em 15 de abril de 2016, foi fixada a remuneracéo anual dos membros do conselho de
administracéo e diretoria da Companhia de até R$ 9.800, incluindo salério, beneficios, remuneracdo variavel
e contribuicdo para seguridade social.

a) Contrato de prestacdo de servicos de gestdo administrativa nas areas de contabilidade, assessoria juridica,
suprimentos, tesouraria e recursos humanos executados pela CCR — Divisdo Actua, cujos valores sdo
liquidados mensalmente no 1° dia util do més;

b) Contrato de prestacdo exclusivo de servicos de administracdo de obras de investimentos, conservacao,
servicos de informatica e manutencdo, cujos valores séo liquidados mensalmente no 1° dia util do més;
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10.

COMPANHIA DO METRO DA BAHIA
NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS INTERMEDIARIAS

REFERENTES AO TRIMESTRE FINDO EM 31 DE MARCO DE 2016
(Valores expressos em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

c)

Refere-se aos encargos de folha de pagamento relativo a transferéncia de colaboradores;

d) Refere-se ao contrato por administracdo sob regime de alianca para a prestacdo de servicos de obras de

e)

construcao e melhorias no Metrd Bahia. Para atender aos prazos necessarios para a entrega das duas linhas
previstas no Sistema Metroviario Salvador-Lauro de Freitas e obter a méaxima eficiéncia no processo
construtivo, com a reducgdo dos custos e a diminuicao dos riscos, a CCR firmou um Contrato de Alianga
com construtoras parceiras.

O principal diferencial do Contrato de Alianca é configurar uma parceria em que, em vez de apenas serem
contratadas para as obras, as construtoras contribuem para a definicdo do orcamento de forma participativa
e transparente — incluindo a predeterminagdo do lucro esperado. Os Construtores poderdo obter uma
bonificacdo financeira se o resultado for melhor do que o projetado, ou serem penalizados até o limite de
sua remuneracgdo se houver perdas ou frustracdo dos resultados e cronogramas. Na pratica, as empresas
responsaveis pelo servico podem obter um bénus de até 100% sobre o lucro acordado ou perdé-lo
totalmente, no pior dos cenarios. Essa formatacdo permite excluir do prego orgado, margens normalmente
inclusas para fazer frente a eventuais imprevistos ou interferéncias, custos que, caso ocorram, sdo
partilhados entre as partes.

Em atencdo as melhores praticas de governanca priorizadas pelo Novo Mercado e as préaticas internas do
préprio Grupo CCR, foi contratada empresa independente para avaliar o processo de previsao dos custos
de modo a assegurar que 0s valores do orgamento sdo compativeis com os precos de mercado. Foi também
contratada empresa de assessoria especifica, com experiéncia comprovada, para acompanhar o andamento
das obras e sua aderéncia ao cronograma e orcamento, visando assegurar a performance esperada do
Contrato de Alianca.

O modelo do Contrato de Alianca continua em fase de avaliagdo e ndo substituira, necessariamente, a
contratagdo convencional das construtoras em novos projetos.

Contempla o valor total de remuneracdo fixa e varidvel atribuivel aos membros da administracdo,
registradas no balanco patrimonial como obrigagdes trabalhistas.

Ativo imobilizado

Movimentacéo do custo

31/12/2015 31/03/2016
Saldo inicial Adicoes Baixas Transferéncias Saldo final
Moveis e utensilios 1.621 79 - 554 2.254
Méquinas e equipamentos 3.328 23 2 560 3.909
Veiculos 2.812 - - - 2.812
Instalages e edificacOes 31 - - - 31
Sistemas operacionais - - - 15 15
Imobilizages em andamento 16.218 189 - (2.276) 14.131
24.010 291 (2) (1.147) 23.152
31/12/2014 31/03/2015
Saldo inicial Adicoes Baixas Transferéncias Saldo final
Movimento em 2015 14.720 1.760 - - 16.480

14




11.

COMPANHIA DO METRO DA BAHIA
NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS INTERMEDIARIAS

REFERENTES AO TRIMESTRE FINDO EM 31 DE MARCO DE 2016
(Valores expressos em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

Movimentacgdo da depreciacao

Mobveis e utensilios
Magquinas e equipamentos
Veiculos

Instalagdes e edificagdes
Sistemas operacionais

Movimento em 2015

Ativo intangivel

Movimentacédo do custo

Direitos de exploracéo da infraestrutura concedida
Direitos de uso de sistemas informatizados

Custos de desenvolvimento de sistemas informatizados
Adiantamento a fornecedores

Movimento em 2015

31/12/2015 31/03/2016
Taxa média anual de
depreciacdo % Saldo inicial ~ Adicdes Baixas Saldo final
10 (175) (64) (239)
20 (557) (150) 1 (706)
20 (519) (163) (682)
20 (21) ©) (24)
20 (€] - (@)
(1.272) (381) 1 (1.652)
31/12/2014 31/03/2015
Saldo inicial ~ Adicdes Baixas Saldo final
(209) (131) (340)
31/12/2015 31/03/2016
Saldo inicial ~ Adiges Transferéncias  Outros (a) Saldo final
960.330 70.506 - (520.097) 510.739
275 211 1.248 - 1.734
101 - (101) - -
88.272 76.308 - (56.644) 107.936
1.048.978  147.025 1.147  (576.741) 620.409
31/12/2014 31/03/2015
Saldo inicial ~ Adi¢es Transferéncias ~ Outros (a) Saldo final
454,917 123122 - - 578.039

(@ Do montante total de R$ 576.741, R$ 520.097 referem-se a transferéncia para ativos financeiros,
decorrente do TAM n° 2, celebrado entre 0 Metrd Bahia e o Poder concedente, para reequilibrio de
investimentos adicionais executados, dentre outros (Para maiores detalhes vide nota explicativa n° 7 —
Ativo financeiro) e R$ 56.644 referem-se a transferéncia de 74,23% dos adiantamentos a fornecedores
para o ativo circulante e ndo circulante, percentual esse baseado no plano de negécios como investimentos
a serem reembolsados por meio do ativo financeiro.

Movimentagdo da amortizacéo

Direitos de exploragdo da infraestrutura concedida
Direitos de uso de sistemas informatizados
Gastos de Implantacdo de Sistema ERP

Taxa média anual de

depreciacdo %

20
20
20

31/12/2015 31/03/2016
Saldo inicial ~ Adicdes Transferéncias  Saldo final
(90) - (90)
(29 (75) (32) (136)
(28) 2 31 1
(57) (167) (1) (225)

Foram acrescidos aos ativos intangiveis, custos de empréstimos no montante de R$ 41.287 ao trimestre findo
em 31 de marco de 2016 (R$ 9.945 em 31 de marco de 2015). A taxa média de capitalizagdo (custo dos
empréstimos dividido pelo saldo de debéntures e empréstimos) no trimestre findo em 31 de marco de 2016 foi
de 2,57% a.a. (1,33% a.a. em 31 de marco de 2015).
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12.

COMPANHIA DO METRO DA BAHIA
NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS INTERMEDIARIAS

REFERENTES AO TRIMESTRE FINDO EM 31 DE MARCO DE 2016
(Valores expressos em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

Foi reduzido aos ativos intangiveis, resultado de hedge accounting no montante de R$ 25.195 no periodo findo
em 31 de marco de 2016.

Empréstimos e financiamentos

Taxa efetiva
do custo de Custo de
transagao transacdo Saldo do custo a
Institui¢des financeiras Taxas contratuais (% a.a) incorrido apropriar ~ Vencimento final 31/03/2016 31/12/2015
Em moeda nacional
1. BNDES - FINEM 11 TILP +318% a.a 3,3830% (a) 27.451 26.992 Outubro de 2042 1.210.077 1.028.805 (c)
Em moeda estrangeira
Merril Lynch (b) LIBOR +14% a.a 0,01283% (a) 304 - Janeiro de 2016 - 146.577 (c)
Merril Lynch (b) LIBOR +14% a.a N/I - - Fevereiro de 2016 - 214.048 (c)
Subtotal em moeda estrangeira - - 360.625
Total geral 26.992 1.210.077 1.389.430
Circulante
Empréstimos e financiamentos - 362.888
362.888
N&o Circulante
Empréstimos e financiamentos 1.237.069 1.050.980
Custos de transagao (26.992) (24.438)

1.210.077 1.026.542

N/I — Custo de transa¢do ndo identificado em funcdo da impraticabilidade ou imaterialidade.

(@ O custo efetivo destas transagdes refere-se aos custos incorridos na emissao dos titulos e ndo considera
taxas pds-fixadas, uma vez que a liquidacdo dos juros e principal dar-se-a no final da operacédo e na data
de cada transacdo ndo sdo conhecidas as futuras taxas aplicaveis. Estas taxas somente serdo conhecidas
com a fluéncia do prazo de cada transa¢do. Quando uma operacgao possui mais de uma série/tranche, esta
apresentada a taxa média ponderada.

(b) Por entender ser informacdo mais relevante, dado que a operacao esta integralmente protegida por contrato
de swap, a Companhia decidiu mensurar esta operacdo ao valor justo através do resultado (vide nota
explicativa n° 18 para maiores detalhes).

Garantia:

(c) Fianca bancéria

Cronograma de desembolso — (néo circulante)

31/03/2016

2018 42.122

2019 50.137

2020 50.137

2021 em diante 1.094.673

1.237.069
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13.

COMPANHIA DO METRO DA BAHIA

NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS INTERMEDIARIAS
REFERENTES AO TRIMESTRE FINDO EM 31 DE MARCO DE 2016
(Valores expressos em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

A seguir especificamos as principais condi¢des, garantias e clausulas restritivas vinculadas aos contratos de
empréstimos e financiamentos, seguindo a indexacao da primeira coluna do quadro onde as operagoes estdo
detalhadas. As condi¢es, garantias e restricdes pactuadas vém sendo cumpridas regularmente.

1. Em 23 de fevereiro de 2016, ocorreu a 32 liberagdo de R$ 155.000, referente ao contrato de financiamento
mediante abertura de crédito com o BNDES, assinado em 09 de dezembro de 2015, com remuneragao de
TJLP + 3,18% a.a., totalizando R$ 1.205.980.

Debéntures

Institui¢do financeira

Taxa efetiva

do custo de

transagao

Série Taxas contratual (% a.a)

Custo de
transacéo
incorrido

Saldo do custo a
apropriar

Vencimento final 31/03/2016 31/12/2015

Banco do Brasil S/A
Banco Santander S/A

1a Emisséo - Série Gnica 109,50% do CDI
2a Emisséo - Série Gnica 100% do CDI +2,20% a.a.
Total Geral

0,2009% (a)
2,2000%(a)

3.752
3.614

1.253
3.240
4.493

Circulante
Debéntures
Custos de transagao

N&o Circulante
Debéntures
Custos de transagéo

793.074 765.413 (b)
533.486 517.078 (b)

1.326.560 1.282.491

831.053 174,071
(1.253) -

829.800 174.071

500.000 1.110.000
(3.240 1.580)
496.760 1.108.420

(@) O custo efetivo destas transacOes refere-se aos custos de transagdo incorridos na emissao dos titulos e ndo
considera taxas pés-fixadas, uma vez que na data de cada transagdo ndo sdo conhecidas as futuras taxas de
CDI aplicaveis. Estas taxas somente serdo conhecidas com a fluéncia do prazo de cada transagéo.

Garantia:

(b) Fidejussoria do acionista controlador.

Cronograma de desembolso — (ndo circulante)

2018
2019

As condicOes, garantias e restricbes pactuadas estdo sendo cumpridas regularmente.

31/03/2016
230.000
270.000
500.000
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COMPANHIA DO METRO DA BAHIA
NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS INTERMEDIARIAS

REFERENTES AO TRIMESTRE FINDO EM 31 DE MARCO DE 2016
(Valores expressos em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

Patrimonio liquido
Prejuizo por agado

31/03/2016  31/03/2015

Nume rador

Lucro liquido (prejuizo) (11.778) (23.568)
Denominador

Média ponderada de agdes (em milhares) 200.000 200.000
Lucro (prejuizo) por acdo - basico e diluido em R$ (0,05889) (0,11784)

Provisdo para riscos civeis

A Companhia é parte em acdes judiciais e processos administrativos perante tribunais e Orgéos
governamentais, decorrentes do curso normal de suas respectivas operagdes, envolvendo questdes civeis.

A Administracdo constituiu provisdo em montante considerado suficiente para cobrir as provaveis perdas
estimadas com as a¢Bes em curso, conforme quadro abaixo, com base em (i) informacdes de seus assessores
juridicos, (ii) analise das demandas judiciais pendentes e (iii) com base na experiéncia anterior referente as

quantias reivindicadas:

31/12/2015 31/03/2016
Atualizagdo
Saldo inicial Constituicdo Reverséo monetaria Saldo final
Na&o circulante
Civeis e administrativos 21 301 (12) 2 312

A Companhia possui outros riscos relativos a questdes civeis avaliados pelos assessores juridicos como sendo
de risco possivel, nos montantes indicados abaixo, para os quais nenhuma provisdo foi constituida, tendo em
vista que as préaticas contabeis adotadas no Brasil ndo determinam sua contabilizag&o.

31/03/2016 31/12/2015

Civeis e administrativos 2.609 1.715
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COMPANHIA DO METRO DA BAHIA
NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS INTERMEDIARIAS

REFERENTES AO TRIMESTRE FINDO EM 31 DE MARCO DE 2016
(Valores expressos em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

Receita

31/03/2016 31/03/2015
Receita de construcéo 44.467 103.943
Receita de construgéo - aporte publico 154.814 75.509
Receita de construcéo - contraprestacdo pecuniaria 84.439 45.334
Receita de contraprestagdo pecuniaria 311 -
Receita de remuneracgédo dos ativos da concessao 49.958 6.494
Receitas metroviarias 3.095 -
Receitas acessorias 194 -
Receita bruta 337.278 231.280
Impostos sobre receitas (54) (3.042)
Deducgdes das receitas brutas (54) (3.042)
Receita liquida 337.224 228.238

Resultado financeiro

31/03/2016  31/03/2015

Despesas financeiras

Juros sobre empréstimos, financiamentos e debéntures (73.441) (22.457)
Variagdo cambial sobre empréstimos e financiamentos (17.439) (53.220)
Perda com operagdes de derivativos (13.079) (1.699)
Variagdo monetaria sobre empréstimos, financiamentos e debéntures (3.962) -
Taxas, comissdes e outras despesas financeiras (1.235) (470)
Valor justo sobre financiamentos (fair value option) (900) -
Capitalizacédo de custos dos empréstimos 41,287 9.945
(68.769) (67.901)

Receitas financeiras (a)
Ganho com operagdes de derivativos 16.823 45.849
Variagdo cambial sobre empréstimos 9.961 3.382
Rendimento sobre aplicagdes financeiras 8.187 3.924
Valor justo sobre financiamentos (fair value option) 2.683 1.622
Juros e outras receitas financeiras 204 212
37.858 54.989
Resultado financeiro (30.911) (12.912)

(@) Os valores estdo deduzidos do PIS e Cofins sobre receitas financeiras no montante de R$ 408.

Instrumentos financeiros

A politica de contratacdo de instrumentos financeiros, os métodos e premissas adotados na determinacdo dos
valores justos, bem como os critérios de seus registros e classificacdes hierarquicas sdo os mesmos divulgados
nas notas explicativas das demonstragdes financeiras de 31 de dezembro de 2015.

Todas as operacBes com instrumentos financeiros estdo reconhecidas nas demonstracfes financeiras
intermediarias da Companhia conforme o quadro a seguir:
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COMPANHIA DO METRO DA BAHIA
NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS INTERMEDIARIAS

REFERENTES AO TRIMESTRE FINDO EM 31 DE MARCO DE 2016
(Valores expressos em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

Instrumentos financeiros por categoria

31/03/2016 31/12/2015
Valor justo Passivo financeiro Valor justo Passivo financeiro
atrdves do Empréstimos mensurado ao custo atrdves do Empréstimos mensurado ao custo
resultado e recebiveis amortizado resultado e recebiveis amortizado
Ativos
Aplicacdes financeiras 176.437 - - 556.308 -
Ativo financeiro - 1.504.744 - - 811.389
Contas a receber - operagdes de derivativos 13.304 - - 165.577 -
Contas a receber - partes relacionadas - 78
Passivos
Debéntures (a) - - (1.326.560) - - (1.282.491)
Financiamentos em moeda nacional (a) - - (1.210.077) - - (1.028.805)
Empréstimos em moeda estrangeira (a) - - (360.625) -
Fornecedores e outras contas a pagar - - (42.190) - - (51.365)
Fornecedores - partes relacionadas - (1.327) - (759)
Contas a pagar - operaces de derivativos (55.865) - (539) -
133.876 1.504.822 (2.580.154) 360.721 811.389 (2.363.420)

(a) Valores liquidos do custo de transacéo
Os seguintes métodos e premissas foram adotados na determinacdo do valor justo:

o Aplicagdes financeiras - Sdo definidas como ativos mensurados ao valor justo através do resultado,
sendo o valor justo idéntico ao valor contabil em virtude do curto prazo de vencimento dessas operagoes;

. Contas a receber, contas a receber - partes relacionadas, fornecedores e outras contas a pagar -
Os valores justos sdo proximos dos saldos contabeis, dado o curto prazo para liquidacdo das operaces.

o Financiamentos em moeda nacional e estrangeira, arrendamento mercantil financeiro e
obrigagdes com o poder concedente - Consideram-se os valores contabeis desses financiamentos
equivalentes aos valores justos, por se tratarem de instrumentos financeiros com caracteristicas
exclusivas, oriundos de fontes de financiamento especificas.

. Debéntures mensurados ao custo amortizado - Caso fosse adotado o critério de reconhecer esses
passivos pelos seus valores justos, os saldos apurados seriam 0s seguintes:

31/03/2016 31/12/2015

Valor Valor Valor Valor
contébil (a)  justo (b)  contébil (a) justo (b)

Debéntures 1.331.063  1.224.817 1.284.071  1.198.290
(&) Valor bruto do custo de transacéo.

(b) Os valores justos estdo qualificados no nivel 2, conforme definicdo detalhada no item “Hierarquia de
valor justo”, abaixo.

Os valores justos foram calculados projetando-se os fluxos de caixa até o vencimento das operagdes com base

em taxas futuras obtidas através de fontes plblicas e privadas (ex: BM&FBovespa e Bloomberg), acrescidas
dos spreads contratuais e trazidos a valor presente.
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COMPANHIA DO METRO DA BAHIA
NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS INTERMEDIARIAS

REFERENTES AO TRIMESTRE FINDO EM 31 DE MARCO DE 2016
(Valores expressos em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

Hierarquia de valor justo

A Companhia possui os saldos abaixo de instrumentos financeiros avaliados pelo valor justo, 0s quais estdo
qualificados:

Nivel 2:
31/03/2015  31/12/2015
Aplicacdes financeiras 176.437 556.308
Derivativos (42.561) 165.038
Empréstimos em moeda estangeira - (360.625)

Os diferentes niveis foram definidos a seguir:
e Nivel 1: precos cotados (ndo ajustados) em mercados ativos para ativos e passivos idénticos;

¢ Nivel 2: inputs, exceto precos cotados, incluidas no nivel 1, que sdo observaveis para o ativo ou passivo,
diretamente (precos) ou indiretamente (derivado de precos); e

e Nivel 3: premissas, para 0 ativo ou passivo, que ndo sdo baseadas em dados observaveis de mercado (inputs
ndo observaveis).

Instrumentos financeiros derivativos

As operagOes com derivativos contratadas tém por objetivo principal a protecdo contra variacdes cambiais dos
fluxos de pagamentos em moeda estrangeira, sem carater especulativo. Dessa forma, sdo caracterizados como
instrumentos de hedge e estdo registrados pelo seu valor justo por meio de resultado ou diretamente no
patrimdnio liquido nos casos de hedge de fluxo de caixa.

A Companhia contratou NDF’s para protecao contra a variacdo cambial de futuras aquisi¢cGes de equipamentos.

Todos os instrumentos financeiros derivativos da Companhia foram negociados em mercado de balcéo.
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COMPANHIA DO METRO DA BAHIA
NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS INTERMEDIARIAS REFERENTES AO TRIMESTRE FINDO EM 31 DE

MARCO DE 2016
(Valores expressos em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

O quadro abaixo apresenta todas as operacBes de instrumentos financeiros derivativos contratados, assim como 0s respectivos valores justos calculados pela
Companbhia:

Valores brutos contratados e
(Valor de referéncia (Nocional) (1) Valor justo liquidados Efeito acumulado Resultado

Data de inicio Data de Ganho/(Perda) em
Contraparte dos contratos vencimento Posicao (Valores de referéncia) Moeda estrangeira Moeda local Moeda local Moeda local Recebidos/(Pagos) Valores a receber/ (recebidos, Valores a pagar/ (pagos)  Ganho/(Perda) em resultado resultado abrangente

31/03/2016 31/12/2015 31/03/2016 31/12/2015 31/03/2016  31/12/2015 31/03/2016 31/03/2015 31/03/2016 31/12/2015  31/03/2016  31/12/2015 31/03/2016 31/03/2015 31/03/2016 31/03/2015

NDFEs

Posicao ativa HSBC 03/02/2014 01/08/2016 (2) USD 17.281 17.281 61.501 67.479 9.763 17.669 - - 9.763 17.669 - - - (7.906) 8.371
Posicdo passiva Taxa forward de USD de R$ 30150 a R$ 3,1131

Posicéo ativa Ital BBA 11/03/2014 01/09/2016 (2) USD 4.976 9.921 17.709 38.740 3.541 5.700 - - 3.541 5.700 - - - - (2.159) 2411
Posicdo passiva Taxa forward de USD de R$ 2,9950

Posicao ativa Merrill Lynch 29/01/2016 02/05/2016 usb 78.775 74.534 280.352 291.040 (40.126) - - - - - (40.126) - - - (40.126)

Posicdo passiva Taxa forward de USD de R$ 4,1338

Posicao ativa Merrill Lynch 29/01/2016 02/05/2016 EUR 42.550 27.636 151.431 117.464 (15.739) - - - - - (15.739) - - - (15.739)

Posicao passiva Taxa forward de EUR de R$ 4,4979

TOTAL DAS OPERAGOES EM ABERTO EM 31/03/2016 510.993 514.723 (42.561) 23.369 - - 13.304 23.369 (55.865) - - - 65.930 10.782
TOTAL DAS OPERAGCOES LIQUIDADAS DURANTE O PERIODO FINDO EM 31 DE MARGO DE 2016 E 2015 - 141,669 149.451 - - 142.208 - (539) 3.744 44.150 4.038 79.804
TOTAL DAS OPERAGCOES (42.561) 165.038 149.451 - 13.304 165.577 (55.865) (539) 3.744 44.150 61.892) 90.586
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(Valores expressos em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

(1) Quando o derivativo possui vencimentos intermediérios, o valor nocional mencionado é o da tranche
vigente.

(2) Refere-se a contratos que englobam vérias NDF’s com vencimentos e valores nocionais distintos
conforme indicado abaixo:

Nocional em Taxa forward

Contraparte  Vencimento US$ mil (R$/USS)
HSBC 01/04/2016 4.948 3,0150
HSBC 02/05/2016 4.948 3,0379
HSBC 01/06/2016 4.135 3,0622
HSBC 01/07/2016 1.625 3,0889
HSBC 01/08/2016 1.625 31131

Resultado com instrumentos financeiros derivativos com propoésito de protegédo

31/03/2016  31/03/2015

Riscos cambiais 3.744 44.150

Analise de sensibilidade

As andlises de sensibilidade sdo estabelecidas com base em premissas e pressupostos em relacdo a eventos
futuros. A Administragdo da Companhia revisa regularmente essas estimativas e premissas utilizadas nos
calculos. No entanto, a liquidagdo das transacdes envolvendo essas estimativas poderd resultar em valores
diferentes dos estimados devido a subjetividade inerente ao processo utilizado na preparacdo das analises.

Em atendimento a Instrugdo CVM n° 475, apresentamos abaixo a analise de sensibilidade de variagdes de
moeda estrangeira.

Nas analises de sensibilidade, ndo foram considerados nos calculos novas contratacdes de operacGes com
derivativos além dos ja existentes.

Andlise de sensibilidade de varia¢des na moeda estrangeira

Apresentamos no quadro abaixo os valores nominais referentes a variagcdo cambial sobre os contratos sujeitos
a esse risco. Os valores correspondem aos efeitos no resultado do exercicio e no patriménio liquido e foram
calculados com base no saldo das exposi¢Ges cambiais na data dessas demonstracdes financeiras, sendo que
as taxas de cdmbio utilizadas no cenario provavel foram adicionadas dos percentuais de deterioracdo de 25%

e 50%, para os cenarios A e B.
Efeito em R$ no resultado

Exposicédo Cenario  Cenario A Cenério B
Operacdo Vencimentos até emR$ @ Risco provéavel 25% 50%
Compromissos em D6lar Setembro de 2016 341.957 Aumento da cotagdo do USD - (49.128) (134.617)
Hedge NDF de Fluxo de Caixa Futuro Setembro de 2016 (341.957) Diminuigdo da cotagdo do USD - 49.128 134.617
Compromissos em Euro Maio de 2016 172.493 Aumento da cotagdo do Euro - (24.231) (67.355)

Hedge NDF de Fluxo de Caixa Futuro Maio de 2016 (172.493)  Diminui¢do da cotacéo do Euro - 24.231 67.355
Efeito de Ganho ou (Perda) - - -

Délar 3,5589 4,4486 5,3384
Euro 4,0539 5,0674 6,0809
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(1) Nos valores de exposicdo ndo estdo deduzidos os custos de transacgéo.
Andlise de sensibilidade de varia¢des nas taxas de juros
Abaixo estdo demonstrados os valores resultantes das variagdes monetarias e de juros sobre o contrato de

debéntures com taxas pds-fixadas, no horizonte de 12 meses, ou seja, até 31 de marco de 2017 ou até o
vencimento final de cada operacao, o que ocorrer primeiro.

Efeito em R$ no resultado

Exposicéo em Cenério Cenario A Cenario B

Operacdo Risco Vencimento até R$© provével 25% 50%
Passivos Financeiros
Debéntures Aumento do CDI Margo de 2017 794.328 (116.338) (145.502) (174.694)
Debéntures Aumento do CDI Outubro de 2019 536.725 (89.698) (109.165) (128.634)
BNDES Aumento da TILP Outubro de 2042 1.237.070 (134.050) (157.603) (181.162)
Total do efeito de ganho ou (perda) (340.086) (412.270) (484.490)
As taxas de juros consideradas foram ®:

cpl @ 1413% 17,66% 21,20%

LIBOR 6 meses 0,8997% 1,1246% 1,3496%

LIBOR 3 meses ¥ 0,6286% 0,7858% 0,9429%

TiLp ® 7,50% 9,38% 11,25%

(1) Ataxaapresentadaacima serviu como base para o célculo. A mesma foi utilizada nos 12 meses do célculo:
No item (2), esta detalhada a premissa para obtencdo das taxas do cenario provavel:

(2) Refere-se a taxa de 31/03/2016, divulgada pela CETIP;

(3) Existe contratos de opcao (cap) para proteger o aumento da Libor de 6 meses, cujo preco de exercicio é
4,5% a.a. As op¢Oes de compra somente geram efeitos se a Libor estiver acima do preco de exercicio.

(4) Refere-se as taxas libor de 3 meses, divulgados pela ICE (Interbank Offered Rate) em 31/03/2016.

(5) Refere-se a taxa de 31/03/2016, divulgada pelo BNDES

Compromissos vinculados a contratos de concessao

A concessiondria assumiu compromissos em seu contrato de concessdo que contemplam investimentos
(melhorias e manutencdes) a serem realizados durante o prazo da concessdo. Em 31 de marco de 2016 esses
compromissos totalizavam R$ 475.984 e refletem o valor dos investimentos estabelecidos no inicio do contrato
de concessdo, ajustados por reequilibrios firmados com o Poder Concedente, atualizados anualmente pelos
indices de reajuste tarifario.

O valor acima refere-se ao investimento total a ser realizado conforme estabelecido no contrato de concesséo,
no montante de R$ 4.044.351, diminuido do total dos aportes, contraprestacdo pecuniaria e dos investimentos
ja realizados, nos montantes de R$ 1.990.798, R$ 1.061.162 e R$ 516.408, respectivamente. O valor de R$
516.408 corresponde a 25,77% (percentual aproximado dos investimentos préprios do plano de negécios) dos
investimentos totais realizados, cujo montante é R$ 2.003.958.

Os valores acima ndo incluem eventuais investimentos contingentes, de nivel de servico e casos em discussdo
para reequilibrio.

Demonstracao dos fluxos de caixa
Efeito nas demonstraces financeiras intermediarias em referéncia que ndo afetaram o caixa no trimestre

findo em 31 de mar¢o de 2016. Caso as operacgdes tivessem afetado o caixa, seriam apresentadas nas rubricas
do fluxo de caixa abaixo:
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31/03/2016
Contas a receber 520.097
Despesas antecipadas e outras 56.644
Fornecedores 14.016
Efeito no caixa liquido das atividades operacionais 590.757
Adices ao ativo intangivel (14.016)
Outros de ativo intagivel (576.741)
Efeito no caixa liquido das atividades de investimento (590.757)

A companbhia classifica os juros pagos como atividade de financiamento, por entender que tal classificacdo
melhor representa os fluxos de obtencéo de recursos.

*k*k
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