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Introducéio

Revisamos as demonstra¢des financeiras intermediarias da Companhia do Metrd Bahia (“Companhia”),
referentes ao trimestre findo em 31 de mar¢o de 2015, que compreendem o balango patrimonial em 31
de margo de 2015 ¢ as respectivas demonstragdes do resultado, do resultado abrangente, das mutagoes
do patriménio liquido e dos fluxos de caixa para o trimestre findo naquela data, incluindo as notas
explicativas.

A Administragdo da Companhia é responsavel pela elaboracdo e adequada apresentacdo dessas
demonstragdes financeiras intermediarias de acordo com o pronunciamento técnico CPC 21 (R1) —
Demonstracdo Intermediaria. Nossa responsabilidade ¢ de expressar uma conclusdo sobre essas
demonstragdes financeiras intermediarias com base em nossa revisao.

Alcance da revisio

Conduzimos nossa revisdo de acordo com as normas brasileiras e internacionais de revisdo de
informacdes intermediarias (NBC TR 2410 — Revis@o de Informacdes Intermediarias Executada pelo
Auditor da Entidade e¢ ISRE 2410 — “Review of Interim Financial Information Performed by the
Independent Auditor of the Entity, respectivamente). Uma revisdo de informagdes intermediarias
consiste na realizagdo de indaga¢Ges, principalmente as pessoas responsaveis pelos assuntos financeiros
€ contéabeis, e na aplicagdo de procedimentos analiticos e de outros procedimentos de revisdo. O alcance
de uma revisdo ¢ significativamente menor do que o de uma auditoria conduzida de acordo com as
normas de auditoria e, consequentemente, ndo nos permitiu obter seguranga de que tomamos
conhecimento de todos os assuntos significativos que poderiam ser identificados em uma auditoria.
Portanto, ndo expressamos uma opinio de auditoria.

Conclusido sobre as demonstragdes financeiras intermediarias

Com base em nossa revisdo, ndo temos conhecimento de nenhum fato que nos leve a acreditar que as
demonstracdes financeiras intermediarias anteriormente referidas ndo foram elaboradas, em todos os
aspectos relevantes, de acordo com o CPC 21 (R1) aplicavel a elaboragdo de demonstra¢des financeiras
intermediarias.

Sdo Paulo, 13 de maio de 2015
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CRC n° 2 SP 011609/0-8 CRC n°1 SP 246752/0-6
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COMPANHIA DO METRO DA BAHIA

Balancgo patrimonial intermediario em 31 de marc¢o de 2015

(Em milhares de Reais)

Ativo

Circulante
Caixa e equivalentes de caixa
Ativo financeiro
Contas a receber - partes relacionadas
Despesas antecipadas
Contas a receber com operacao de derivativos
Outros créditos

Total do ativo circulante

N&o circulante
Realizavel a longo prazo
Ativo financeiro
Impostos a recuperar
Contas a receber com operacao de derivativos
Impostos diferidos
Outros créditos

Imobilizado
Intangivel

Total do ativo nao circulante

Total do ativo

Nota

10

19

19
9b

11
12

31/03/2015 31/12/2014

Passivo
Circulante
465.345 31.599 Empréstimos
266.730 213.369 Fornecedores
27 6 Contas a pagar com operacdes de derivativos
1.303 1.762 Fornecedores - partes relacionadas
126.081 7.603 Impostos e contribui¢des a recolher
2.213 4.098 Obrigacdes sociais e trabalhistas
Outras contas a pagar
861.699 258.437
Total do passivo circulante
N&o circulante
147.976 107.607 Financiamentos
4973 4.367 Debéntures
10.740 888 Pis e Cofins diferidos
9.159 27.700 Contas a pagar com operagdes de derivativos
9 7
172.857 140.569
Patriménio liquido
Capital social
16.140 14,511 Prejuizos acumulados
578.025 454,908 Ajuste de avalia¢do patrimonial
767.022 609.988
1.628.721 868.425 Total do passivo e patrimonio liquido

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragdes financeiras intermediérias.

Nota

13

19
10
15a
15b

13
14

19

31/03/2015 31/12/2014
299.030 -
17.941 24.946
589 736

660 510
2.273 3.684
16.760 12.090
10 8
337.263 41.974
405.970 -
687.492 666.611
11.642 8.600

- 1.105
1.105.104 676.316
200.000 200.000
(73.082) (49.514)
59.436 (351)
186.354 150.135
1.628.721 868.425




COMPANHIA DO METRO DA BAHIA

Demonstracdo intermediaria do resultado

para o trimestre findo em 31 de marco de 2015

(Em milhares de Reais, exceto quando informado de outra forma)

Receita operacional liquida
Custos dos servigos prestados
Custo de construcdo
Custos com verba de fiscalizagéo
Resultado bruto
Despesas operacionais
Despesas gerais e administrativas
Despesas com pessoal
Servicos
Materiais, equipamentos e veiculos

Depreciacéo e amortizag¢do
Outros

Resultado antes do resultado financeiro
Despesas financeiras

Receitas financeiras

Prejuizo operacional e antes do imposto de renda e da contribui¢ao social
Imposto de renda e contribuigdo social - diferidos

Prejuizo do periodo

Prejuizo por acéo - basico e diluido (em reais - R$)

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragdes financeiras intermediarias.

Nota  31/03/2015  31/03/2014
17 228.238 16.250
(222.030) (15.931)

(531) (750)

5.677 (431)

(12.924) (6.840)

(10.005) (7.384)

(1.530) (688)

(136) @)

(3.996) (2.467)

(28.591) (17.381)

(22.914) (17.812)

18 (67.901) (7.197)
18 54.989 7.549

(35.826) (17.460)

9a 12.258 5.907

(23.568) (11.553)

16 (0,11784) (0,05777)




COMPANHIA DO METRO DA BAHIA

Demonstragdo intermediaria do resultado abrangente

para o trimestre findo em 31 de margo de 2015

Prejuizo do periodo

Outros resultados abrangentes
Itens que serdo reclassificados subsequentemente para a demonstracdo do resultado
Resultado de hedge de fluxo de caixa
Imposto de renda e contribuigdo social - diferidos

Total do resultado abrangente do periodo

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragdes financeiras intermediérias.

31/03/2015 31/03/2014
(23.568) (11.553)
90.586 (30.759)
(30.799) 10.458
59.787 (20.301)
36.219 (31.854)




COMPANHIA DO METRO DA BAHIA

Demonstracdo intermediaria das mutacdes do patriménio liquido

para o trimestre findo em 31 de marco de 2015

Reserva de lucros

Outros

Retengéo de Especial para Prejuizos resultados
Nota Capital Social Legal lucros dividendos acumulados abrangentes Total
Saldos em 1° de janeiro de 2014 200.000 66 934 311 - - 201.311
Prejuizo do exercicio 16 - - - - (11.553) - (11.553)
Ajuste de avalia¢do patrimonial - - - - - (20.301) (20.301)
Saldos em 31 de marco de 2014 200.000 66 934 311 (11.553) (20.301) 169.457
Saldos em 1° de janeiro de 2015 200.000 - - - (49.514) (351) 150.135
Prejuizo do exercicio 16 - - - - (23.568) - (23.568)
Ajuste de avalia¢do patrimonial - - - - - 59.787 59.787
Saldos em 31 de marco de 2015 200.000 - - - (73.082) 59.436 186.354

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragdes financeiras intermediarias.



COMPANHIA DO METRO DA BAHIA

Demonstragdo intermediaria dos fluxos de caixa - Método indireto

para o trimestre findo em 31 de margo de 2015

Fluxo de caixa das atividades operacionais

Prejuizo do periodo

Ajustes por:
Imposto de renda e contribuicéo social diferidos
Pis e Cofins diferidos
Depreciagdo e amortizagao
Variagdo cambial sobre empréstimos e financiamentos
Juros sobre empréstimos, financiamentos e debéntures
Ajuste a valor presente - ativo financeiro
Capitalizagao de juros
Valor justo sobre financiamentos (fair value option)
Resultado de operagdo com derivativos

Variacdes nos ativos e passivos:

(Aumento) redugdo dos ativos:
Contas a receber - partes relacionadas
Impostos a recuperar
Ativo financeiro
Recebimento ativo financeiro
Adiantamento a fornecedores - partes relacionadas
Despesas antecipadas e outros créditos

Aumento (reducdo) dos passivos:
Fornecedores
Fornecedores - partes relacionadas
Obrigagdes sociais e trabalhistas
Impostos e contribuicdes a recolher
Pagamentos de imposto de renda e contribuicédo social
Outras contas a pagar

Caixa liquido usado nas atividades operacionais
Fluxo de caixa das atividades de investimentos
Liquidagdo de operages com derivativos
Aquisi¢ao de ativo imobilizado
Adicdes ao ativo intangivel
Caixa liquido usado nas atividades de investimento
Fluxo de caixa das atividades de financiamentos
Financiamentos:
Captagdo

Caixa liquido gerado nas atividades de financiamento

Aumento (reducéo) caixa e equivalentes de caixa

Demonstragdo da (redugéo) aumento do caixa e equivalentes de caixa

No inicio do periodo
No final do periodo

31/03/2015 31/03/2014
(23.568) (11.553)
(12.258) (5.907)

3.042 558
136 2
49.838 -
22.457 -
(6.494) -
(9.945) -
(1.622) -
(44.150) 2.811
1.004 (2.536)
(1) 164
(606) 414
(120.843) (15.919)
33.607 -
- (65.735)
2.342 (3.399)
(23.980) 5.274
150 (4.497)
4670 2.236
(1.411) 547
- (3.883)
2 2.991
(128.654) (95.896)
5.154 (1.259)
(1.760) (1.104)
(96.202) (877)
(92.808) (3.240)
655.208 -
655.208 -
433.746 (99.136)
31.599 177.163
465.345 78.027
433.746 (99.136)

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstrages financeiras intermedidrias.



COMPANHIA DO METRO DA BAHIA
NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS INTERMEDIARIAS

REFERENTES AO TRIMESTRE FINDO EM 31 DE MARCO DE 2015
(Valores expressos em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

Contexto Operacional

A Companhia tem como objeto social exclusivo realizar a exploracdo da concessao patrocinada do
Sistema Metroviario de Salvador e Lauro de Freitas (SMSL) outorgada pelo Estado da Bahia,
compreendendo sua implantacdo, operacdo e manutencdo e todas as atividades necessarias ou
convenientes a este fim, incluindo, sem se limitar, a execucdo de servicos e obras, compra de
equipamentos, montagens, adequacdo, manuten¢do e operacdo dos Terminais de Integracdo de
Passageiros, a implantacdo e gestdo do Sistema de Bilhetagem Eletronica, e 0os demais atos correlatos
ao cumprimento do Contrato de Concessdo decorrente da concorréncia promovida pelo Governo do
Estado da Bahia.

A Concessdo compreende os Terminais de Integracdo de Passageiros, sendo eles: Acesso Norte,
Retiro, Piraja, Bonoc6, Rodoviaria Norte, Rodoviaria Sul, Pituacu, Mussurunga e Aeroporto; e, duas
linhas metroviarias abrangendo 22 EstacGes metroviarias, sendo elas: Lapa, Campo da Poélvora,
Brotas, Acesso Norte, Retiro, Jua, Piraja, Campinas, Cajazeiras/Aguas Claras, Bonocd, Detran,
Rodoviaria, Pernambués, Imbui, CAB, Pituacu, Flamboyant, Tamborogy, Bairro da Paz, Mussurunga,
Aeroporto e Lauro de Freitas, num total de 33,4 km de linha metroviéria.

A operacdo se desenvolvera de acordo com Marcos Operacionais conforme demonstrado abaixo:

e Marco Operacional 1, entre as estacOes Lapa e Retiro da Linha 1, inicio de operacdo até 11 meses
apos o inicio da vigéncia do contrato;

e  Marco Operacional 2, entre as estacGes Lapa e Piraja da Linha 1, inicio de operacdo até 15 meses
apos o inicio da vigéncia do contrato;

e  Marco Operacional 3, entre as estacdes Lapa e Rodoviaria das Linhas 1 e 2, inicio de operacao até
24 meses apds o inicio da vigéncia do contrato;

e  Marco Operacional 4, entre as estacfes Lapa e Imbui das Linhas 1 e 2, inicio de operacao até 30
meses apos o inicio da vigéncia do contrato;

e  Marco Operacional 5, entre as estacfes Lapa e Pituacu das Linhas 1 e 2, inicio de operacdo até 30
meses apos o inicio da vigéncia do contrato;

e  Marco Operacional 6, entre as estacfes Lapa e Mussurunga das Linhas 1 e 2, inicio de operagédo
até 36 meses apos o inicio da vigéncia do contrato;

e  Marco Operacional 7, entre as estacfes Lapa e Aeroporto das Linhas 1 e 2, inicio de operacdo até
42 meses apods o inicio da vigéncia do contrato;

A Companhia do Metr6 da Bahia S.A., de capital fechado, foi constituida em 09 de setembro de 2013.
O contrato de concesséo foi assinado com o Governo do Estado da Bahia em 15 de outubro de 2013. O
prazo do contrato de concessdo € de 30 anos, contados a partir da data de assinatura do contrato.

Em 11 de junho de 2014 a Companhia iniciou a Operacao Assistida na Linha 1, sem cobranca de tarifa
e em horério reduzido, abrangendo as Estacbes Lapa, Campo da Pélvora, Brotas e Acesso Norte. Em
22 de Agosto de 2014 foi inaugurada a Estacdo Retiro, que passou a integrar a rede em Operacgéo
Assistida.

Em 02 de fevereiro de 2015, o Governo do Estado da Bahia assinou a ordem de servico que autoriza o
inicio das obras da Linha 2 do metro.



COMPANHIA DO METRO DA BAHIA
NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS INTERMEDIARIAS

REFERENTES AO TRIMESTRE FINDO EM 31 DE MARCO DE 2015
(Valores expressos em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

Apresentacao das demonstragoes financeiras intermediérias

Em 14 de maio de 2014, foi publicada a Lei Federal n® 12.973, em conversao a MP n° 627/2013, que
alterou a legislacdo tributaria federal para adequé-la a legislagdo societaria e as novas normas
contabeis, entre outras providéncias. A Administracdo ndo optou pela ado¢do de forma antecipada
desta lei em 2014.

Declaracéo de conformidade (com rela¢éo as normas do CPC)

As demonstracdes financeiras intermediarias foram elaboradas de acordo com as préaticas contabeis
adotadas no Brasil (BRGAAP), as quais abrangem as normas estabelecidas pelo Conselho Federal de
Contabilidade — CFC em consonancia com a Lei das Sociedades por A¢des e 0s Pronunciamentos, as
Orientacdes e Interpretacdes emitidos pelo Comité de Pronunciamentos Contabeis — CPC e aplicadas
de maneira consistente.

Em 13 de maio de 2015, foi autorizada pela Administracdo da Companhia a conclusdo das
demonstracdes financeiras intermediéarias.

Principais praticas contabeis

Neste trimestre ndo ocorreram mudancas nas principais politicas e praticas contabeis e, portanto,
mantém-se a consisténcia de aplicacdo dos procedimentos divulgados nas notas explicativas as
demonstracdes financeiras para o exercicio findo em 31 de dezembro de 2014.

Determinacédo dos valores justos

Neste trimestre ndo ocorreram mudangas nos critérios de determinacéo dos valores justos.
Gerenciamento de riscos financeiros

Neste periodo ndo ocorreram mudancas no gerenciamento de riscos financeiros.

Caixa e equivalentes de caixa

31/03/2015 31/12/2014

Caixa e bancos 153 158

Aplicagdes financeiras
Fundos de investimentos 430.149 7772
CDB 35.043 23.669
465.345 31.599

As aplicagdes financeiras foram remuneradas a taxa de 99,74% do CDI, equivalente a 12,07% ao ano
(10,73% ao ano, em 31 de dezembro de 2014).



COMPANHIA DO METRO DA BAHIA
NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS INTERMEDIARIAS

REFERENTES AO TRIMESTRE FINDO EM 31 DE MARCO DE 2015
(Valores expressos em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

Ativo financeiro

Movimentacéo do ativo financeiro

31/12/2014 31/03/2015

Ajuste avalor
Circulante Saldo inicial Adicoes Recebimento presente Saldo final

Aporte publico e contraprestagao pecuniaria - parcela fixa (i) 213.369 84.873 (33.607) 2.095 266.730

Né&o circulante
Contraprestagdo pecuniaria - parcela fixa (ii) 107.607 35.970 - 4.399 147.976

O ativo financeiro refere-se ao direito incondicional de receber caixa do poder concedente pela
implantacdo da infra-estrutura, esta registrado a valor justo pela taxa de recomposicao de 15,21% ao
ano, sendo constituido pela percentagem de evolucgdo fisica de implantacdo da infra-estrutura.

O recebimento serd da seguinte forma: (i) aporte publico: ao término da implantacdo de cada evento
operacional e (ii) contraprestacdo pecuniaria — parcela fixa: ap6s o inicio das opera¢des e mensalmente
de forma crescente até o término da concessao.

Cronograma de recebimento — ndo circulante

2016 6.698
2017 12.546
2018 em diante 128.732

147.976

Impostos a recuperar

31/03/2015 31/12/2014

Nao Circulante

IRPJ e CSLL 4.081 -
IRRF 892 4.367
4.973 4.367

Impostos diferidos

a. Conciliacdo do imposto de renda e contribuicéo social - diferidos

A conciliacdo do imposto de renda e contribuicdo social registrada no resultado é demonstrada a
seguir:



COMPANHIA DO METRO DA BAHIA
NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS INTERMEDIARIAS

REFERENTES AO TRIMESTRE FINDO EM 31 DE MARCO DE 2015
(Valores expressos em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

(Prejuizo) antes do imposto de renda e contribuicdo social

Aliguota nominal
Imposto de renda e contribuicdo social a aliquota nominal

Efeito tributario das adi¢cdes e exclusBes permanentes

Despesas com brindes e associa¢des de classe
Despesas indedutiveis
Outros ajustes

Crédito de imposto de renda e contribuicdo social

Imposto de renda e contribuicdo social - diferidos

Aliquota efetiva de impostos

b.

Impostos diferidos

O imposto de renda e a contribuicdo social diferidos tém as seguintes origens:

Bases ativas

Despesas diferidas para fins fiscais - Lei n°. 11.638/07

IRPJ e CSLL sobre prejuizos fiscais e bases negativas (a)

Pis e Cofins sob receita de construcdo - aporte

Provisdo para participagéo nos resultados (PLR)

Perdas em operagOes com derivativos

Valor justo de operagdes com instrumentos financeiros derivativos

Bases passivas

Hedge accounting

Despesas com operagdes com derivativos
Receita de remuneracao

Custos dos empréstimos capitalizados
Receita de construgdo

Amortizagdo custo de transagdo

Ativo diferido liquido

31/03/2015  31/03/2014
(35.826) (17.460)
34% 34%
12.181 5.936
(14) (21)

©) (8)

94 -
12.258 5.907
12.258 5.907
12.258 5.907
34% 34%
31/03/2015  31/12/2014
37.402 29.429
36.402 13.250
3.958 2.924
1.181 383

710 -

26 -
79.679 45.986
(31.886) (2.261)
(15.589) -
(10.672) (8.464)
(8.176) (4.795)
(3.704) (2.766)
(493) -
(70.520) (18.286)
9.159 27.700

(@) A Companhia estima recuperar o crédito tributario decorrente de prejuizos fiscais e base negativa

10

da contribuicédo social no exercicio de 2016.



10.

COMPANHIA DO METRO DA BAHIA

NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS INTERMEDIARIAS
REFERENTES AO TRIMESTRE FINDO EM 31 DE MARCO DE 2015
(Valores expressos em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

Partes relacionadas

Os saldos de ativos e passivos no trimestre findo em 31 de margo de 2015 e de 2014, assim como as
transacdes que influenciaram os resultados do periodo de 2014 e 2013, relativos as operacdes com
partes relacionadas decorrem de transacOes entre a Companhia, outras partes relacionadas e
profissionais chave da administracdo, podem ser assim demonstradas.

31/03/2015
Saldos
Transacgdes Ativo Passivo
Custos de  Servicos Contas a
construcdo prestados receber Fornecedores
Controladora
CCR () - 585 - 184
Outras partes relacionadas
CPC (b) (c) - 1.455 26 473
ViaQuatro (c) - - 1 3
Camargo Correa (d) 80.488 - - -
Andrade Gutierrez (d) 80.488 - - -
Total circulante, 31 de marco de 2015 27 660
Total, 31 de mar¢o de 2015 160.976 2.040 27 660
Total, 31 de dezembro de 2014 391.300 3.431 6 510
Total, 31 de margo de 2014 - 843
Despesas com profissionais chave da administracéo:
31/03/2015 31/03/2014
Remuneracgéo (e): (Reapresentado’
Beneficios de curto prazo - remuneragao fixa 1.272 779
Outros beneficios:
Provisdo de participacdo no resultado 329 -
Previdéncia privada 56 50
Seguro de vida 3 2
1.660 831
Saldos a pagar aos profissionais chave da administracao
31/03/2015 31/12/2014
Remunerac¢do dos administradores (e) 728 253

Na AGO realizada em 15 de abril de 2015, foi fixada a remuneracdo anual dos membros do conselho
de administracdo e diretoria da Companhia de até R$ 4.800, incluindo salario, beneficios, remuneragéo

variavel e contribuicdo para seguridade social.
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11.

COMPANHIA DO METRO DA BAHIA
NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS INTERMEDIARIAS

REFERENTES AO TRIMESTRE FINDO EM 31 DE MARCO DE 2015
(Valores expressos em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

a)

b)

d)

e)

Contrato de prestacdo de servigos de contabilidade, assessoria juridica, suprimentos, tesouraria e
recursos humanos, cujos valores sdo liquidados mensalmente no 1° dia Gtil do més;

Contrato de prestacdo exclusivo de servicos de administracdo de obras de investimentos,
conservacdo, servicos de informatica e manutencao, cujos valores sdo liquidados mensalmente no
1° dia atil do més;

Refere-se aos encargos de folha de pagamento relativo a transferéncia de colaboradores;

Refere-se ao contrato por administracdo sob regime de alianca para a prestacdo de servicos de
obras de construcdo e melhorias no Metr6 Bahia. Para atender aos prazos necessarios para a
entrega das duas linhas previstas no Sistema Metroviario Salvador-Lauro de Freitas e obter a
maxima eficiéncia no processo construtivo, com a reducdo dos custos e a diminuicdo dos riscos, a
CCR firmou um Contrato de Alianca com construtoras parceiras.

O principal diferencial do Contrato de Alianca é configurar uma parceria em que, em vez de
apenas serem contratadas para as obras, as construtoras contribuem para a definicdo do orcamento
de forma participativa e transparente — incluindo a predeterminacdo do lucro esperado. Os
Construtores poderdo obter uma bonificacdo financeira se o resultado for melhor do que o
projetado, ou serem penalizados até o limite de sua remuneracdo se houver perdas ou frustracdo
dos resultados e cronogramas. Na pratica, as empresas responsaveis pelo servico podem obter um
bbnus de até 100% sobre o lucro acordado ou perdé-lo totalmente, no pior dos cendrios. Essa
formatacdo permite excluir do preco orcado, margens normalmente inclusas para fazer frente a
eventuais imprevistos ou interferéncias, custos que, caso ocorram, sdo partilhados entre as partes.

Em atencdo as melhores praticas de governanca priorizadas pelo Novo Mercado e as praticas
internas do proprio Grupo CCR, foi contratada empresa independente para avaliar o processo de
previsdo dos custos de modo a assegurar que os valores do orcamento sdo compativeis com 0s
precos de mercado. Foi também contratada empresa de assessoria especifica, com experiéncia
comprovada, para acompanhar o andamento das obras e sua aderéncia ao cronograma e
orcamento, visando assegurar a performance esperada do Contrato de Alianga.

O modelo do Contrato de Alianca continua em fase de avaliagdo e ndo substituirg,
necessariamente, a contratacdo convencional das construtoras em novos projetos.

Contempla o valor total de remuneracéo fixa e variavel atribuivel aos membros da administracao,
registradas no balanco patrimonial como obriga¢es trabalhistas; e

Ativo imobilizado

Taxa média anual de 31/03/2015 31/12/2014
depreciacdo % Custo Depreciagdo  Liquido Custo Depreciagdo Liquido
Méveis e utensilios 10 1.289 (62) 1.227 925 (34) 891
Méquinas e equipamentos 20 1572 (228) 1.344 1.520 (151) 1.369
Veiculos 20 867 (38) 829 239 (15) 224
Instalacdes e edificagdes 20 3 (12) 19 31 9) 22
Imobilizagbes em andamento 12.721 - 12.721 12.005 - 12.005
16.480 (340) 16.140 14.720 (209) 14,511
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COMPANHIA DO METRO DA BAHIA
NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS INTERMEDIARIAS

REFERENTES AO TRIMESTRE FINDO EM 31 DE MARCO DE 2015
(Valores expressos em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

Movimentacéo do custo

31/12/2014 31/03/2015
Saldo inicial Adicbes Transferéncias Saldo final
Moéveis e utensilios 925 183 181 1.289
Magquinas e equipamentos 1.520 20 32 1.572
Veiculos 239 - 628 867
Instalagdes e edificacOes 31 - - 31
Imobilizages em andamento 12.005 1.557 (841) 12.721
14.720 1.760 - 16.480
31/12/2013 31/03/2014
Saldo inicial Adicoes Transferéncias Saldo final
Movimento em 2014 718 1.104 - 1.822
Movimentacéo da depreciacéo
31/12/2014 31/03/2015

Saldo inicial ~ Adicdes Saldo final

Moéveis e utensilios (34) (28) (62)
Maquinas e equipamentos (151) ) (228)
Veiculos (15) (23) (38)
Instalacdes e edificacdes (9) 3) (12)
(209 (131) (340)
31/12/2013 31/03/2014
Saldo inicial ~ Adicdes Saldo final
Movimento em 2014 - 2 2

12.  Ativo intangivel

31/03/2015 31/12/2014
Custo Amortizagéo Liquido Custo Amortizagéo Liquido
Direitos de exploracdo da infraestrutura concedida 487.151 - 487.151 367.486 - 367.486
Direitos de uso de sistemas informatizados 8 2 6 8 1) 7
Custos de desenvolvimento de sistemas informatizados 101 (12) 89 101 8) 93
Adiantamento a fornecedores 90.779 - 90.779 87.322 - 87.322
578.039 (14) 578.025 454,917 (9) 454,908
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COMPANHIA DO METRO DA BAHIA

NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS INTERMEDIARIAS

REFERENTES AO TRIMESTRE FINDO EM 31 DE MARCO DE 2015
(Valores expressos em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

Movimentacéo do custo

Direitos de exploragédo da infraestrutura concedida
Direitos de uso de sistemas informatizados

Custos de desenvolvimento de sistemas informatizados
Adiantamento a fornecedores

Movimento em 2014

Movimentacéo da amortizacéo

Direitos de uso de sistemas informatizados
Gastos de Implantagdo de Sistema ERP

31/12/2014 31/03/2015
Saldo inicial ~ AdicGes Saldo final
367.486  119.665 487.151
8 - 8
101 - 101
87.322 3.457 90.779
454917  123.122 578.039
31/12/2013 31/03/2014
Saldo inicial ~ AdicGes Saldo final
5.578 877 6.455
31/12/2014 31/03/2015
Saldo inicial ~ Adicdes Saldo final
@ ) 3]
8) 4) (12)
9 (5 (14)

Foram acrescidos aos ativos intangiveis, custos de empréstimos no montante de R$ 9.945 ao trimestre
findo em 31 de marco de 2015. A taxa média de capitalizacdo no trimestre findo em 31 de margo de
2015 foi de 1,33% a.a. (custo dos empréstimos dividido pelo saldo de debéntures e empréstimos).
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COMPANHIA DO METRO DA BAHIA

NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS INTERMEDIARIAS
REFERENTES AO TRIMESTRE FINDO EM 31 DE MARCO DE 2015
(Valores expressos em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

Empréstimos e financiamentos

Taxa
efetiva
do custo de Custo de Saldo do
transacao transacao custo a
Institui¢des financeiras Taxas contratuais (% a.a) incorrido apropriar ~ Vencimento final 31/03/2015
Em moeda nacional
1. BNDES - FINEM | TILP +375% A.A 0,2757% 1.490 1.397 Setembro de 2016 405.970 (b)
Subtotal em moeda nacional 1.397 405.970
Em moeda estrangeira
2. Merril Lynch (a) LIBOR +1,4% A.A 0,0273% 30 22 Janeiro de 2016 120.617 (b)
2. Merril Lynch (a) LIBOR +1,4% A.A N/I - - Fevereiro de 2016 178.413 (b)
Subtotal em moeda estrangeira 22 299.030
Total geral 1.419 705.000
Circulante
Financiamentos 299.052
Custos de transacdo (22)
299.030
Néo Circulante
Financiamentos 407.367
Custos de transa¢éo (1.397)
405.970

N/I — Custo de transagdo ndo identificado em fungdo da impraticabilidade ou imaterialidade.

(@) Por entender ser informacdo mais relevante, dado que a operacgdo esta integralmente protegida por
contrato de swap, a Companhia decidiu mensurar esta operacdo ao valor justo através do
resultado (vide nota explicativa n® 19 para maiores detalhes).

Garantia:

(b) Fianca bancéria

1. Em 03 de marco de 2015, foi assinado contrato de empréstimo ponte junto ao BNDES, no valor

total de R$ 406.768, com vencimento em 15 de setembro de 2016 ou na data de recebimento da 12
parcela do crédito de contrato de financiamento de longo prazo, o que ocorrer primeiro.

A divida é remunerada pela TILP + 3,75% ao ano.

Adicionalmente, a CCR, garantidora da operacdo, obriga-se a manter durante a vigéncia do
contrato de empréstimo ponte, indice Divida Liquida / EBITDA menor ou igual a 3,5, apurado

anualmente, em 31 de dezembro, com base nas demonstra¢des financeiras consolidadas auditadas.

Em 25 de margo de 2015, ocorreu a liberacdo do valor total do empréstimo ponte, nas condicoes
apresentadas acima.

15
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COMPANHIA DO METRO DA BAHIA
NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS INTERMEDIARIAS

REFERENTES AO TRIMESTRE FINDO EM 31 DE MARCO DE 2015
(Valores expressos em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

Em 23 de dezembro de 2014, foi firmado contrato de financiamento em moeda estrangeira (délar
norte-americano) com liberacdo no dia 12 de janeiro de 2015, através da Lei 4131 do BACEN,
com o Bank of America no montante de USD 37.453, equivalente a R$ 100.000, com vencimento
em 12 de janeiro de 2016, sendo que ha incidéncia da variagdo cambial mais a taxa de juros que é
Libor de 3 meses + 1,40% a.a.. O pagamento de juros é trimestral e 0 pagamento de principal no
final da operagdo. Na mesma data, foi firmado contrato de swap, trocando a remuneragdo da
divida por 103,50% do CDI.

Em 23 de dezembro de 2014, foi firmado um segundo contrato de financiamento em moeda
estrangeira (dolar norte-americano) com liberagdo no dia 10 de fevereiro de 2015, através da Lei
4131 do BACEN, com o Bank of America no montante de USD 55.494, equivalente a R$ 150.000,
com vencimento em 10 de fevereiro de 2016, sendo que ha incidéncia da variacdo cambial mais a
taxa de juros que é Libor de 3 meses + 1,40% a.a.. O pagamento de juros é trimestral e o
pagamento de principal no final da operacdo. Na mesma data, foi firmado contrato de swap,
trocando a remuneracdo da divida por 103,50% do CDI.

Os principais critérios para 0 vencimento antecipado s&o:

N&o pagamento de obrigacdo financeira da Companhia e de sua controladora CCR S.A. superior a
R$ 30.000, cujo valor sera atualizado mensalmente pelo IGPM a partir da data de emisséo;

Ocorréncia de qualquer alteracdo na composicdo societaria da CCR S.A. que resulte na
transferéncia a terceiros do seu controle acionario, sem prévia e expressa aprovagao do banco e isso
acarretar numa perda de dois "notches" do rating da CCR.

Cronograma de desembolso

31/03/2015
2016 407.367

As condicOes, garantias e restricbes pactuadas estdo sendo cumpridas regularmente.

Debéntures
Taxaefetiva
do custo de Custo de
transagao transagdo Saldo do custo a
Instituigdo financeira Série Taxas contratual (% a.a) incorrido apropriar ~ Vencimento final 2015
Banco do Brasil S/A 1a Emisséo - Série Gnica 109,50% do CDI 0,2078% 3.788 2.528 Marco de 2017 687.492

N&o Circulante
Debéntures 690.020

Custos de transagdo

16

(2.528)
687.492

Em 10 de marco de 2014, foi realizada a 1% emissdo publica de debéntures, num total de 61.000
debéntures simples, em série Unica, ndo conversiveis em acfes, da espécie quirografaria, para
distribuicdo publica com esforcos restritos de colocagdo, com garantia adicional fidejussoria
através de fianca da CCR e com valor nominal total de R$ 610.000 na data de emissao.



COMPANHIA DO METRO DA BAHIA
NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS INTERMEDIARIAS

REFERENTES AO TRIMESTRE FINDO EM 31 DE MARCO DE 2015
(Valores expressos em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

O principal e os juros de 109,50% do CDI seréo pagos em 10 de marco de 2017, sendo permitido o
resgate antecipado nos termos da escritura.

Os principais critérios para 0 vencimento antecipado s&o:

e Pagamento de dividendos pela emissora e/ou de juros sobre capital préprio, caso a emissora
esteja inadimplente nos pagamentos de principal e/ou juros nos termos da escritura,
ressalvado, entretanto, 0 pagamento do dividendo minimo obrigatério previsto no artigo
202 da Lei n° 6.404/76 (Lei da SA), e os juros sobre capital proprio imputados aos
dividendos obrigatérios;

e Reducdo do capital social da emissora, que represente mais de 10% (dez por cento) do seu
patrimdnio liquido (conforme dltima demonstracdo financeira auditada da emissora) sem
que haja prévia anuéncia de debenturistas representando ao menos maioria simples das
debéntures em circulagdo, manifestada em assembléia especialmente convocada para esse
fim.

Em 03 de abril de 2014, foi realizada a 12 liberacdo no montante de R$ 312.444, correspondente ao
valor nominal de R$ 310.000. Em 11 de setembro de 2014, foi realizada a 22 libera¢éo no valor de
R$ 317.703, correspondente ao valor nominal original de R$ 300.000 na data de emissdo das
mesmas.

Cronograma de desembolso

31/03/2015
2017 690.020

As condicdes, garantias e restricbes pactuadas estdo sendo cumpridas regularmente.
ObrigacGes fiscais e sociais
a) Impostos e contribuicdes a recolher

31/03/2015 31/12/2014

ICMS a recolher 1.179 1.151
INSS Retido 297 808
ISSQN Retido 257 619
CIDE 211 653
PIS, COFINS e CSLL Retidos 196 196
IRRF 133 257

2.273 3.684
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COMPANHIA DO METRO DA BAHIA

NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS INTERMEDIARIAS

REFERENTES AO TRIMESTRE FINDO EM 31 DE MARCO DE 2015
(Valores expressos em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

b) Obrigaces sociais e trabalhistas

31/03/2015 31/12/2014

Participacdo nos lucros e resultados - PLR 6.713 4.259
Férias e 13° Salario 4.220 2.939
Salarios a pagar 2.229 1.861
Encargos sociais e trabalhistas 1.553 1.081
INSS 1.019 855
IRRF 531 746
FGTS 238 286
Contribuigéo sindicado - empresa 55 10
Outras obrigacOes 202 53

16.760 12.090
Prejuizo por acdo

31/03/2015 31/03/2014

Numerador
Prejuizo (23.568) (11.553)
Denominador
Meédia ponderada de ac¢des - basico e diluido (em milhares) 200.000 200.000
Prejuizo por acdo - basico e diluido (0,11784) (0,05777)
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COMPANHIA DO METRO DA BAHIA

NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS INTERMEDIARIAS
REFERENTES AO TRIMESTRE FINDO EM 31 DE MARCO DE 2015
(Valores expressos em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

Receita

Receita de construgédo

Receita de construcdo - aporte plblico

Receita de construcdo - contraprestagdo pecuniaria
Receita de remuneracao dos ativos da concessdo

Receita bruta

Impostos sobre as receitas de aporte
Cofins
Pis

Impostos sobre as receitas - remuneracao dos ativos da concessao

Cofins
Pis

Dedugdes das receitas brutas

Receita liquida

Resultado financeiro

Despesas financeiras

Variagdo cambial sobre empréstimos, financiamento e derivativos
Juros sobre empréstimos, financiamentos e debéntures

Perda com operacdes de derivativos

Taxas, comissOes e outras despesas financeiras

Capitalizacdo de custos dos empréstimos

Receitas financeiras

Ganho com operagdes de derivativos

Rendimento sobre aplica¢des financeiras

Variagdo cambial sobre empréstimos

Valor justo sobre financiamentos (fair value option)
Juros e outras receitas financeiras

Resultado financeiro

31/03/2015  31/03/2014
103.943 889
75.509 15.600
45.334 -
6.494 319
231.280 16.808
(2.265) (458)
(491) (100)
(2.756) (558)
(235) -
(51) -
(286) -
(3.042) (558)
228.238 16.250

31/03/2015  31/03/2014

(53.220) -

(22.457) -

(1.699) (7.162)

470) (35)

9.945 -

(67.901) (7.197)

45.849 4.351

3.924 3.198

3.382 -

1.622 -

212 -

54.989 7.549

(12.912) 352
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COMPANHIA DO METRO DA BAHIA
NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS INTERMEDIARIAS

REFERENTES AO TRIMESTRE FINDO EM 31 DE MARCO DE 2015
(Valores expressos em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

Instrumentos financeiros

A Companhia mantém operacdes com instrumentos financeiros, cuja administracdo é efetuada por
meio de estratégias operacionais e controles internos visando assegurar liquidez, rentabilidade e
seguranga. A

contratacdo de derivativos, com o objetivo de protecdo, é feita por meio de uma analise periddica da
exposicdo ao risco que a administracdo pretende cobrir (cambio, taxa de juros e etc.). A politica de
controle consiste no acompanhamento permanente das condi¢Ges contratadas versus condicbes
vigentes

no mercado. A companhia ndo efetua aplicacdes de carater especulativo em derivativos ou quaisquer
outros ativos de risco, como também néo efetua operacGes definidas como derivativos exoticos.

Os resultados obtidos com estas operacdes estdo condizentes com as politicas e estratégicas definidas
pela administracdo da Companhia.

Para apoio ao Conselho de Administracdo nas questdes financeiras estratégicas, a Companhia possui
um comité Financeiro, formado por conselheiros indicados pelos acionistas controladores e
conselheiros independentes, que analisa as questdes que dizem respeito a politica e estrutura financeira
da Companhia, acompanha e informa o Conselho de Administracdo sobre questdes financeiras chave,
tais como empréstimos/refinanciamentos de dividas de longo prazo, analise de risco, exposi¢fes ao
cambio, aval em operacGes, nivel de alavancagem, politica de dividendos, emissdo de a¢des, emissao
de titulos de divida e investimentos.

Todas as operacfes com instrumentos financeiros estdo reconhecidas nas demonstragdes financeiras
intermediarias da Companhia conforme o quadro a seguir:

Instrumentos financeiros por categoria

31/03/2015 31/12/14
Passivo financeiro Passivo financeiro
Empréstimos mensurado ao custo Empréstimos mensurado ao custo
Valor justo e recebiveis amortizado Valor justo e recebiveis amortizado
Ativos
Aplicagoes financeiras 465.192 - - 31.441 -
Ativo financeiro - 414.706 - - 320.976
Contas a receber com operagdes de derivativos 136.821 - - 8.491 -
Contas a receber - partes relacionadas - 27 - - 6
Passivos
Debéntures (a) - - (687.492) - - (666.611)
Financiamentos em moeda nacional (a) - (405.970) - -
Financiamentos em moeda estangeira (a) (299.030) - - - -
Fornecedores e outras contas a pagar - (17.951) - - (24.954)
Fornecedores - partes relacionadas - (660) - - (510)
Contas a pagar com operagdes de derivativos (589) - (1.841) -
302.394 414.733 (1.112.073) 38.091 320.982 (692.075)
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COMPANHIA DO METRO DA BAHIA
NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS INTERMEDIARIAS

REFERENTES AO TRIMESTRE FINDO EM 31 DE MARCO DE 2015
(Valores expressos em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

(@) Valores liquidos do custo de transagdo

e Empréstimos em moeda estrangeira mensurados ao valor justo por meio do resultado —
A Companhia contratou operacdes em moeda estrangeira (ddlar norte-americano), sendo que
nas mesmas datas das contratacdes foram firmados contratos de swap trocando a totalidade da
variacdo cambial, dos juros e do IR sobre remessa de juros ao exterior, por 103,50% do CDI.
A Administracdo da Companhia entendeu que a mensuracdo dessas dividas pelo valor justo
(fair value option), tal qual a ponta ativa do derivativo, resultaria em informagdo mais
relevante e reduziria o descasamento contdbil no resultado causado pela mensuracdo do
derivativo a valor justo enquanto a divida seria pelo custo amortizado. Caso estes empréstimos
fossem mensurados pelo custo amortizado, o saldo contabil seria de R$ 300.652. Para maiores
detalhes sobre as operacdes, vide nota explicativa n° 13.

) Debéntures mensuradas ao custo amortizado — Caso fosse adotado o critério de reconhecer
esses passivos e seus valores justos, os saldos apurados seriam 0s seguintes:

31/03/2015 31/12/2014

Valor Valor Valor Valor
contdbil (a)  justo (b)  contabil (a) justo (b)

Debéntures 690.020 704.234 669.424  684.901

(a) Valor bruto do custo de transacéo.
(b) Os valores justos estdo qualificados no nivel 2, conforme definicdo detalhada no item “Hierarquia
de valor justo”, abaixo.

Os valores justos foram calculados projetando-se os fluxos de caixa até o vencimento das operacGes
com base em taxas futuras obtidas através de fontes publicas e privadas (ex: BM&FBovespa e
Bloomberg), acrescidas dos spreads contratuais e trazidos a valor presente.

Hierarquia de valor justo

A Companhia possui os saldos abaixo de instrumentos financeiros avaliados pelo valor justo, os quais
estdo qualificados:

Nivel 2:
31/03/2015 31/12/2014
Aplicacdes financeiras 465.192 31.441
Derivativos 136.232 6.650
Financiamentos em moeda estangeira (299.030) -

Os diferentes niveis foram definidos a seguir:

e Nivel 1: pregos cotados (ndo ajustados) em mercados ativos para ativos e passivos idénticos;

o Nivel 2: inputs, exceto pregos cotados, incluidas no nivel 1, que sdo observaveis para o ativo ou
passivo, diretamente (precos) ou indiretamente (derivado de precos); e

e Nivel 3: premissas, para 0 ativo ou passivo, que ndo sdo baseadas em dados observaveis de
mercado (inputs ndo observaveis).
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NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS INTERMEDIARIAS

REFERENTES AO TRIMESTRE FINDO EM 31 DE MARCO DE 2015
(Valores expressos em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

Instrumentos financeiros derivativos

As operagdes com derivativos contratadas tém por objetivo principal a protecdo contra variages
cambiais dos fluxos de pagamentos em moeda estrangeira, sem carater especulativo. Dessa forma, sdo
caracterizados como instrumentos de hedge e estdo registrados pelo seu valor justo por meio de
resultado ou diretamente no patriménio liquido nos casos de hedge de fluxo de caixa.

A Companhia contratou op¢do de compra e NDF’s para protecdo contra a variagdo cambial de futuras
aquisicdes de equipamentos.

Todos os instrumentos financeiros derivativos da Companhia foram negociados em mercado de
balcdo.

O quadro abaixo apresenta todas as operagdes de instrumentos financeiros derivativos contratados,
assim como os respectivos valores justos calculados pela Companhia:
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COMPANHIA DO METRO DA BAHIA

NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS INTERMEDIARIAS REFERENTES AO TRIMESTRE FINDO EM 31 DE
MARCO DE 2015
(Valores expressos em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

Valores brutos contratados e
Valor justo liquidados Efeito R
Data de inicio Data de Ganho/(Perda) em
Contraparte dos contratos vencimento Posicdo (Valores de referéncia) Moeda estrangeira Moeda local Moeda local Moeda local Recebidos/(Pagos) Valores a receber/ (recebidos; _ Valores a pagar/ (pagos)  Ganho/(Perda) em resultado resultado abrangente
31/03/2015 31/12/2014 31/03/2015 31/12/2014 31/03/2015 31/12/2014 31/03/2015 31/12/2014 31/03/2015 31/12/2014  31/03/2015 31/12/2014 31/03/2015 31/03/2014 31/03/2015  31/03/2014

NDFs
1 Posigéo ativa HSBC 03/02/2014 01/08/2016 (6) USD 92.263 92.263 295.980 245.069 43.694 (1.700) - (5.179) 43.694,00 - - (1.700) - (863) 45.394 (23.648)
Posicao passiva Taxa forward de USD de R$ 2,7198 a R$ 3,1131
2 Posigéo ativa Ital BBA 11/03/2014 01/09/2016 (6) USD 35.707 46.531 114.548 123.5% 17.433 3.300 - (5.415) 17.433,00 3.300 - - - - 14133 (7.129)
Posicao passiva Taxa forward de USD de R$ 25686 a 29950
3 Posigdo ativa BTG Pactual 03/11/2014 01/06/2015 usb 12.961 12.961 41.579 34.427 7.754 1328 - - 7.754,00 1328 - - - - 6.426 -
Posicao passiva Taxa forward de USD de R$ 2,6465
5 Posigéo ativa Merrill Lynch 03/11/2014 04/05/2015 usb 12.961 12.961 41.579 34.427 7.746 1338 - - 7.746,00 1338 - - - - 6.408 -
Posicao passiva Taxa forward de USD de R$ 2,6250
6 Posicéo ativa Merrill Lynch 01/12/2014 04/05/2015 usb 6.264 6.264 20.095 16.638 3.488 398 - - 3.488,00 398 - - - - 3.000 -
Posicéo passiva Taxa forward de USD de R$ 2,6662
7 Posigéo ativa Itat 01/12/2014 01/04/2015 usb 6.264 6.264 20.095 16.638 3.522 391 - - 3.522,00 391 - - - - 3131 -
Posicao passiva Taxa forward de USD de R$ 2,6454
8 Posigéo ativa Itad 02/02/2015 01/04/2015 usb 12,541 - 40.232 - 2.088 - - - 2.088,00 - - - - - 2.088 -
Posicao passiva Taxa forward de USD de R$ 2,7500
9 Posigéo ativa HSBC 27/02/2015 01/06/2015 usb 6.408 - 20.557 - 1.992 - - - 1.992,00 - - - - - 1.992 -
Posicao passiva Taxa forward de USD de R$ 2,9396
10 Posicéo ativa Itad 27/02/2015 01/04/2015 usb 6.408 - 20.557 - 2.027 - - - 2.027,00 - - - - - 2.027 -
Posicéo passiva Taxa forward de USD de R$ 2,8915
11 Posicao ativa Itati 27/02/12015 04/05/2015 usb 6.408 - 20.557 - 1.984 - - - 1.984,00 - - - - - 1.984 -
Posicao passiva Taxa forward de USD de R$ 2,9160
12 Posicéo ativa Merrill Lynch 31/03/2015 01/06/2015 usb 9.886 - 31714 - - 130 - - - - - - 130,00 - - - (130) -
Posicao passiva Taxa forward de USD de R$ 3,2700
13 Posicdo ativa Itad 01/12/2014 01/04/2015 EUR 2.327 2.327 8.018 7.509 320 (30) - - 320,00 - - (30) - - 350 -
Posicao passiva Taxa forward de EUR de R$ 3,3089
14 Posicéo ativa Itad 01/12/2014 03/08/2015 EUR 4.480 4.480 15.437 14.457 623 (49) - - 623,00 - - (49) - - 672 -
Posicao passiva Taxa forward de EUR de R$ 3,4240
15 Posicao ativa HSBC 31/03/2015 01/07/2015 EUR 23.500 - 80.974 - - 459 - - - - - - 459,00 - - - (459) -
Posicao passiva Taxa forward de EUR de R$ 3,5530
SWAP
11 Posicao ativa Merrill Lynch 12/01/2015 12/01/2016 ~ USD + Libor + 1,4% 37.453 - 120.149 - 121.018 - - - 18.102,00 - - - 18.102 - - -
Posicao passiva 103,50% do CDI (102.916) -
12 Posicéo ativa Merrill Lynch 10/02/2015 10/02/2016 ~ USD + Libor + 1,4% 55.494 - 178.025 - 178.984 - - - 26.048,00 - - - 26.048 - - -
Posicao passiva 103,50% do CDI (152.936) -
TOTAL DAS OPERACOES EM ABERTO EM 31/03/2015 1.070.096 492.761 136.232 4.976 - (10.594) 136.821 6.755 (589) (1.779) 44.150 863 87.106 (30.777)
TOTAL DAS OPERACOES LIQUIDADAS DURANTE O PERIODO FINDO EM 31 DE MARGO DE 2015 E 2014 - 1674 5.154 5.640 - 1736 - 62) - (1.948) 3.480 18
TOTAL DAS OPERAGOES 136.232 6.650 5.154 (4.954) 136.821 8.491 (589) (1.841) 44.150 (2.811) 90.586 (30.759)
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(1) Quando o derivativo possui vencimentos intermedidrios, o valor nocional mencionado é o da tranche
vigente.

(2) Refere-se a contratos que englobam varias NDF’s com vencimentos e valores nocionais distintos
conforme indicado abaixo:

Contraparte Vencimento Nocional em US$ Mil Taxa forward
BTG Pactual 01/06/2015 12.961 2,6465
HSBC 01/08/2016 92.263 3,1131
HSBC 01/06/2015 6.408 2,939
HSBC 01/07/2015 23.500 3,5530
Itadi 01/04/2015 6.264 2,6454
Itad 01/04/2015 12.541 2,7500
Itad 01/04/2015 6.408 2,8915
Itad 04/05/2015 6.408 2,9160
Itadi 01/04/2015 2.327 3,3089
Itad 03/08/2015 4.480 3,4240
Ital BBA 01/09/2016 35.707 2,9950
Merrill Lynch 04/05/2015 12.961 2,6250
Merrill Lynch 04/05/2015 6.264 2,6662
Merrill Lynch 01/06/2015 9.886 3,2700

Resultado com instrumentos financeiros derivativos com propdsito de protecdo (ndo designados
como hedge accounting)

31/03/2015 31/03/2014

Riscos cambiais 44,150 2.811

Analise de sensibilidade

As andlises de sensibilidade séo estabelecidas com base em premissas e pressupostos em relagao a eventos
futuros. A Administracdo da Companhia revisa regularmente essas estimativas e premissas utilizadas nos
calculos. No entanto, a liquidagao das transagdes envolvendo essas estimativas podera resultar em valores
diferentes dos estimados devido a subjetividade inerente ao processo utilizado na preparacao das analises.

Em atendimento a Instru¢cdo CVM n°. 475, apresentamos abaixo a analise de sensibilidade de variacGes de
moeda estrangeira.

Nas analises de sensibilidade, ndo foram considerados nos calculos novas contratacdes de operacdes com
derivativos além dos ja existentes.
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Analise de sensibilidade de variacdes na moeda estrangeira

Apresentamos no quadro abaixo os valores nominais referentes a variagdo cambial sobre os contratos
NDF sujeitos a esse risco. Os valores correspondem aos efeitos no resultado do exercicio e no patrimonio
liquido e foram calculados com base no saldo das exposi¢fes cambiais na data dessas demonstracfes
financeiras intermedidrias, sendo que as taxas de caAmbio utilizadas no cendrio provavel foram adicionadas
dos percentuais de deterioracdo de 25% e 50%, para os cenérios A e B.

Efeito em R$ no resultado

Exposicéo Cendrio  Cenario A Cenério B
Operacao Vencimentos até emRg® Risco provéavel 25% 50%
Compromissos em Délar Setembro de 2016 621.798 Aumento da cotagdo do USD - (225.431) (380.880)
Hedge NDF de Fluxo de Caixa Futuro Setembro de 2016 (621.798) Diminuicao da cota¢do do USD - 225.431 380.880
Compromissos em Euro Agosto de 2015 104.429 Aumento da cotagdo do Euro - (24.001) (50.109)
Hedge NDF de Fluxo de Caixa Futuro Agosto de 2015 (104.429)  Diminuicéo da cotagéo do Euro - 24.001 50.109

Efeito de Ganho ou (Perda) - - -

4131 em USD Janeiro de 2016 121.253 Aumento da cotacdo do USD - (30.312) (60.624)
SWAP USD x CDI (Ponta ativa) Janeiro de 2016 (121.329) Diminuicao da cota¢do do USD - 30.332 60.665
4131 em USD Fevereiro de 2016 179.421 Aumento da cotagdo do USD - (44.853) (89.706)
SWAP USD x CDI (Ponta ativa) Fevereiro de 2016 (179.492) Diminuicdo da cota¢éo do USD - 44.873 89.746
Efeito de Ganho ou (Perda) - 40 81

Délar 3,2080 4,0100 4,8120

Euro 3,4457 43071 5,1686

(1) Nos valores de exposicao nao estdo deduzidos os custos de transagao.
Andlise de sensibilidade de variagdes nas taxas de juros
Abaixo estdo demonstrados os valores resultantes das variagbes monetarias e de juros sobre o contrato de

debéntures com taxas pos-fixadas, no horizonte de 12 meses, ou seja, até 31 de marco de 2016 ou até o
vencimento final de cada operacao, o que ocorrer primeiro.
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Anédlise de Sensibilidade de Variagbes nas Taxas de Juros

Efeito em R$ no resultado

Exposicao em Cenario Cenadrio A Cenério B

Operacédo Risco Vencimento até Rs$ © provével 25% 50%
Passivos Financeiros
Debéntures Aumento do CDI Marco de 2017 690.020 (94.939) (118.821) (142.759)
BNDES Aumento da TILP Setembro de 2016 407.368 (38.338) (44.042) (49.747)
4131 em USD Aumento da Libor de 3 meses (9) Janeiro de 2016 121.247 (1.611) (1.676) (1.740)
Swap USD x CDI (Ponta passiva) Aumento do CDI Janeiro de 2016 102.582 (10.283) (12.818) (15.339)
Swap USD x CDI (Ponta Ativa) Diminuicéo da Libor de 3 meses (9)  Janeiro de 2016 (121.329) 1.658 1.734 1.810
4131 em USD Aumento da Libor de 3 meses (9) Fevereiro de 2016 179.413 (2.625) (2.730) (2.835)
Swap USD x CDI (Ponta passiva) Aumento do CDI Fevereiro de 2016 152.390 (16.836) (21.009) (25.169)
Swap USD x CDI (Ponta Ativa) Diminuicéo da Libor de 3 meses (9)  Fevereiro de 2016 (179.492) 2.700 2.824 2.948
Total do efeito de ganho ou (perda) (160.274) (196.538) (232.832)
As taxas de juros consideradas foram ®:

cpl @ 1157% 14,46% 17,36%

LIBOR 6 meses © 0,40% 050% 0,60%

LIBOR 3 meses ) 027% 0,34% 0,41%

TILP ® 550% 6,88% 8,25%

(1) A taxa apresentada acima serviu como base para o calculo. A mesma foi utilizada nos 12 meses do

calculo:

No item (2), esta detalhada a premissa para obtencéo das taxas do cenério provavel:
(2) Refere-se ataxa de 31/03/2015, divulgada pela CETIP;
(3) Existe contratos de opcéo (cap) para proteger o aumento da Libor de 6 meses, cujo preco de exercicio
é 45% a.a. As opcOes de compra somente geram efeitos se a Libor estiver acima do preco de

exercicio.

(4) Refere-se &s taxas libor de 3 meses, divulgados pela ICE (Interbank Offered Rate) em 31/03/2015.
(5) Refere-se a taxa de 31/03/2015, divulgada pelo BNDES

Cobertura de seguros

Em 31 de margo de 2015, as coberturas proporcionadas pelas apélices de seguros da Companhia, foram

resumidas conforme abaixo:

e Veiculos — Cobertura para danos morais, materiais, indenizaces e perda parcial — R$ 10.415;
e Responsabilidade civil - R$ 20.000;
e Riscos de engenharia — ampliacdo e melhoramentos — R$ 3.650.195;
¢ Riscos de engenharia — conservacao e manutencdo — R$ 5.000;

e Riscos operacionais — R$ 250.000;

¢ Riscos para perda de receita — R$ 27.406.

Além disso, a Companhia possui um seguro garantia de R$ 378.230, cobrindo riscos relativos as
obrigacdes previstas no Contrato de Concessao, tendo como principal beneficiario o Poder Concedente.
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Compromissos vinculados a contratos de concessao

A concessionéria assumiu compromissos em seu contrato de concessdo que contemplam investimentos
(melhorias e manutencdes) a serem realizados durante o prazo da concessdo. Em 31 de marco de 2015
esses compromissos totalizavam R$ 565.714 e refletem o valor dos investimentos estabelecidos no inicio
do contrato de concessdo, ajustados por reequilibrios firmados com o Poder Concedente, atualizados
anualmente pelos indices de reajuste tarifario.

O valor acima se refere ao investimento total a ser realizado conforme estabelecido no contrato de
concessao, no montante R$ 3.941.960, diminuido do total dos aportes, da contraprestacdo pecunidria e dos
investimentos ja realizados, nos montantes de R$ 1.990.798, R$ 961.356, e R$ 424.092, respectivamente.

Os valores acima ndo incluem eventuais investimentos contingentes, de nivel de servico e casos em
discusséo para reequilibrio.

Demonstracao dos fluxos de caixa
Efeito nas demonstracdes financeiras intermedidrias em referéncia que nao afetaram o caixa no trimestre

findo em 31 de marco de 2015. Caso as operacGes tivessem afetado o caixa, seriam apresentadas nas
rubricas do fluxo de caixa abaixo:

31/03/2015
Fornecedores (16.975)
Efeito no caixa liquido das atividades operacionais (16.975)
Adigbes ao ativo intangivel 16.975
Efeito no caixa liquido das atividades de investimento 16.975

Eventos subsequentes

Em 23 de abril de 2015 foi inaugurada a Estacdo Bom Jué pertencente a Linha 1 do Metrd, o qual passa a
ter 9 km de extensdo. A Estacdo passa a integrar a rede de Operacdo Assistida do Sistema Metroviario de
Salvador e Lauro de Freitas, sem cobranca de tarifas ao usuario.

**k*k
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Composic¢édo da Diretoria

Luis Augusto Valenca de Oliveira Diretor Presidente
Sami Farah Junior Diretor Administrativo Financeiro
Juvéncio Pires Terra Diretor de Engenharia
Rodolfo Daniel Gonzalez Diretor Operacional
Claudio Augusto Soares de Andrade Diretor de Implantacéo de Sistema e de Material Rodante

Composigdo do Conselho de Administracéo

Italo Roppa Conselheiro

Antonio Linhares da Cunha Conselheiro

Arthur Piotto Filho Conselheiro

Leonardo Couto Vianna Conselheiro

Marcus Rodrigo de Senna Conselheiro

Paulo Yukio Fukuzaki Conselheiro
Contador

Hélio Aurélio da Silva
CRC 1SP129452/0-3 S/BA
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