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Aos Conselheiros e Diretores,
Companhia do Metré da Bahia
Salvador — BA

Introdugao

Revisamos o balancgo patrimonial da Companhia do Metrd da Bahia (“Companhia”) em 30
de junho de 2017, e as respectivas demonstra¢des do resultado e do resultado
abrangente para os periodos de trés e seis meses findos naquela data e das mutagdes do
patriménio liquido e dos fluxos de caixa para o periodo de seis meses findo naquela data,
incluindo as notas explicativas selecionadas.

A administragao da Companhia é responsavel pela elaboragao das informagdes contabeis
intermediarias de acordo com o Pronunciamento Técnico CPC 21(R1) - Demonstragao
Intermediaria. Nossa responsabilidade € a de expressar uma conclusao sobre essas
informagdes contabeis intermediarias com base em nossa reviséo.

Alcance da revisao

Conduzimos nossa revisdo de acordo com as normas brasileiras e internacionais de
revisdo (NBC TR 2410 — Revisao de Informagdes Intermediarias Executada pelo Auditor da
Entidade e ISRE 2410 — Review of Interim Financial Information Performed by the
Independent Auditor of the Entity, respectivamente). Uma revisao de informagdes
contabeis intermediarias consiste na realizagdo de indagagdes, principalmente as pessoas
responsaveis pelos assuntos financeiros e contabeis e na aplicacao de procedimentos
analiticos e de outros procedimentos de revisdo. O alcance de uma revisao é
significativamente menor do que o de uma auditoria conduzida de acordo com as normas
brasileiras e internacionais de auditoria e, consequentemente, ndo nos permitiu obter
seguranga de que tomamos conhecimento de todos os assuntos significativos que
poderiam ser identificados em uma auditoria. Portanto, ndo expressamos uma opinido de
auditoria.

Concluséo

Com base em nossa revisdo, ndo temos conhecimento de nenhum fato que nos leve a
acreditar que as informacdes contabeis intermediarias acima referidas, nao estao
elaboradas, em todos os aspectos relevantes, de acordo com o CPC 21(R1).



Valores correspondentes

Os valores correspondentes relativos ao balango patrimonial, em 31 de dezembro de 2016
foram anteriormente auditados por outros auditores independentes que emitiram relatério
datado em 03 de margo de 2017 sem modificagao e as demonstracdes do resultado e do
resultado abrangente para os periodos de trés e seis meses, das mutagdes do patriménio
liquido e dos fluxos de caixa para o periodo de seis meses findo em 30 de junho de 2016
foram anteriormente revisados por outros auditores independentes que emitiram relatério
datado em 10 de agosto de 2016, sem modificagao.

Sao Paulo, 09 de agosto de 2017

KPMG Auditores Independentes
CRC 25P014428/0-6




COMPANHIA DO METRO DA BAHIA

Balanco patrimonial intermedidrio em 30 de junho de 2017

(Em milhares de Reais)

Nota

Ativo

Circulante
Caixa e equivalentes de caixa
Ativo financeiro 7
Adiantamento a fornecedor de ativo financeiro 11
Impostos a recuperar
Contas a receber
Contas a receber - partes relacionadas 9
Despesas antecipadas
Contas a receber com operacao de derivativos 18
Camara de compensacgio
Estoques
Outros créditos

Total do ativo circulante

Nao circulante
Realizivel a longo prazo
Ativo financeiro 7
Impostos a recuperar
Adiantamento a fornecedor de ativo financeiro 11
Despesas antecipadas
Impostos diferidos 8b
Outros créditos

Imobilizado 10
Intangivel 11

Total do ativo n@o circulante

Total do ativo

30/06/2017  31/12/2016
150.008 168.881
349.411 424.812
339.983 230.873

2.590 27.320
3.011 4.191

332 7

6.816 3.760
6.847 -
1.579 1.138
6.492 5.111
574 431
867.643 866.524
1.307.879 1.184.193
29.406 1.895
140.042 94.970
1.980 -
118.409 118.561
72 26
1.597.788 1.399.645
55.550 28.861
1.839.371 1.384.297
3.492.709 2.812.803
4.360.352 3.679.327

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstracdes financeiras intermedidrias.

Passivo

Circulante
Empréstimos e financiamentos
Debéntures
Fornecedores
Contas a pagar com operagdes de derivativos
Fornecedores - partes relacionadas
Impostos e contribui¢des a recolher
Obrigagdes sociais e trabalhistas
Céamara de compensagdo
Miituos com partes relacionadas
Receita diferida
Outras contas a pagar

Total do passivo circulante

Naio circulante
Empréstimos e financiamentos
Debéntures
Miituos com partes relacionadas
Impostos e contribui¢des a recolher
Provisdo para risco civeis

Total do passivo nao circulante
Patriménio liquido
Capital social

Prejuizos acumulados
Ajuste de avaliagdo patrimonial

Total do passivo e patrimdnio liquido

Nota

12
13

18

12
13

15

30/06/2017  31/12/2016
26.536 -
302.371 924.999
242.810 49.671
14.482 53.941
906 813
5.659 1.963
24.133 24.290
1.580 1.135
361.299 -
71.226 -
379 921
1.051.381 1.057.733
2.036.647 1.825.010
664.778 695.420
165.165 .
1.500 -
132 596
2.868.222 2.521.026
673.342 330.000
(230.388) (209.016)
(2.205) (20.416)
440.749 100.568
4.360.352 3.679.327




COMPANHIA DO METRO DA BAHIA

Demonstracdo intermedidria do resultado

para o trimestre e semestre findos em 30 de junho de 2017
(Em milhares de Reais, exceto quando informado de outra forma)

Receita operacional liquida

Custos dos servicos prestados
Custo de constru¢do
Servigos
Depreciagido e Amortizagdo
Custo com Pessoal
Materiais Equipamentos e Veiculos
Energia elétrica
Custos com verba de fiscalizagao
Outros

Lucro bruto

Despesas operacionais

Despesas gerais e administrativas
Despesas com pessoal
Servigos
Materiais, equipamentos e veiculos
Depreciag@o e amortizacao
Gastos com Viagens e Estadias
Impostos, Taxas e Despesas com Cartério
Ressarcimento ao Usudrio
Campanhas e Eventos Promocionais
Provisdo para riscos civeis
Outros

Outros resultados operacionais
Resultado antes do resultado financeiro

Resultado financeiro

Prejuizo operacional e antes do imposto de renda e da contribuicéo social

Imposto de renda e contribuicio social - correntes e diferidos
Prejuizo liquido do periodo

Prejuizo por a¢io - basico e diluido (em reais - R$)

01/04/2017 a  01/01/2017 a  01/04/2016 a  01/01/2016 a

Nota  30/06/2017  30/06/2017  30/06/2016  30/06/2016
16 238.255 720.697 634.125 971.349
(156.420) (568.950) (574.249) (857.808)

(8.619) (18.688) (6.364) (14.448)

10e11 (2.903) (4.440) (332) (581)
(15.168) (32.274) (12.866) (24.783)

(2.127) .101) (1.138) (2.173)

(4.763) (4.763) (1.839) (3.628)

(476) (1.912) 915) (1.776)

(2.690) (6.497) (2.534) (4.919)

45.089 79.072 33.888 61.233

(9.619) (15.793) (7.923) (13.875)

(4.709) (9.628) (4.638) (8.978)

(428) (836) (364) (579)

10e11 (430) (836) (311) (610)
(164) (309) (265) (553)

(1.192) (1.833) (343) (952)

(1.224) (2.474) 6 0]

(187) (360) (1.442) (1.736)

(58) (465) (292) (1.025)

(1.235) (1.100) (597) (2.003)

(19.246) (33.634) (16.176) (30.318)

52 53 as) (66)

25.895 45.491 17.697 30.849

17 (35.317) (76.092) (38.145) (69.056)
(9.422) (30.601) (20.448) (38.207)

8 2.183 9.229 5.393 11.374
(7.239) (21.372) (15.055) (26.833)

14 (0.01075) (0.03833) (0.07195) (0.12825)

As notas explicativas s3o parte integrante das demonstra¢des financeiras intermedidrias.



COMPANHIA DO METRO DA BAHIA

Demonstragdo intermedidria do resultado abrangente
para o trimestre e semestre findo em 30 de junho de 2017

(Em milhares de Reais)

Pre juizo liquido do periodo

Outros resultados abrangentes
Itens que serdo reclassificados subsequentemente para a demonstracao do resultado

Resultado de hedge de fluxo de caixa
Ativagio de hedge de fluxo de caixa
Imposto de renda e contribui¢ao social - diferidos

Total do resultado abrangente do periodo

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstra¢des financeiras intermedidrias.

01/04/2017 a  01/01/2017 a  01/04/2016 a  01/01/2016 a
30/06/2017  30/06/2017  30/06/2016  30/06/2016
(7.239) (21.372) (15.055) (26.833)
11.870 (4.402) (77.349) (139.241)

19.689 31.994 21.152 (4.043)
(10.729) (9.381) 19.107 48.717
20.830 18.211 (37.090) (94.567)

13.591 (3.161) (52.145) (121.400)




COMPANHIA DO METRO DA BAHIA

Demonstragao intermedidria das mutagdes do patrimdnio liquido
para o semestre findo em 30 de junho de 2017

(Em milhares de Reais)

Capital Social

Ajuste de

Pre juizos avaliacao
Nota  Capital Social A inte gralizar acumulados patrimonial Total
Saldos em 1° de janeiro de 2016 200.000 - (143.470) 94.485 151.015
Prejuizo liquido do periodo 14 - - (26.833) - (26.833)
Outros resultados abrangentes 30.000 - - (94.567) (64.567)
Saldos em 30 de junho de 2016 230.000 - (170.303) (82) 59.615
Saldos em 1° de janeiro de 2017 366.342 (36.342) (209.016) (20.416) 100.568
Aumento de capital 14 307.000 36.342 - - 343.342
Prejuizo liquido do periodo 14 - - (21.372) - (21.372)
Outros resultados abrangentes - - - 18.211 18.211
Saldos em 30 de junho de 2017 673.342 - (230.388) (2.205) 440.749

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragcdes financeiras intermedidrias.



COMPANHIA DO METRO DA BAHIA

Demonstracao intermedidria dos fluxos de caixa - Método indireto
para o semestre findo em 30 de junho de 2017
(Em milhares de Reais)

30/06/2017 30/06/2016
Fluxo de caixa das atividades operacionais
Pre juizo liquido do periodo (21.372) (26.833)
Ajustes por:
Imposto de renda e contribuicio social corrente e diferidos (9.229) (11.374)
Depreciagdo e amortizagao 5.276 1.191
Baixa do ativo imobilizado e intangivel 3 4
Varia¢@o cambial sobre empréstimos e financimentos - 7.478
Juros e variagdo monetdria sobre empréstimos, financiamentos e debéntures 180.668 163.774
Ajuste a valor presente - ativo financeiro (119.972) (104.710)
Resultado de operag@o com derivativos (fair value option e hedge accounting) - (5.527)
Capitalizagao de juros (120.711) (85.567)
Constituigdo e reversao da provisao para riscos civeis 1.970 1.066
Constituigdo da Provisao p/Devedores Duvidosos 2 61
Juros e variagdes monetdrias sobre miituo 21.245
(40.748) (33.604)
Variacdes nos ativos e passivos:
(Aumento) reducéo dos ativos:
Contas a receber 1.178 (380)
Contas a receber - partes relacionadas (325) (44)
Impostos a recuperar (2.781) (21.513)
Ativo financeiro (392.477) (525.367)
Recebimento ativo financeiro 464.164 371.939
Despesas antecipadas e outros créditos (7.047) (16.260)
Adiantamento a fornecedores (154.182) -
Aumento (reducio) dos passivos:
Fornecedores 193.139 16.083
Fornecedores - partes relacionadas (4.688) 121
Obrigacdes sociais e trabalhistas (157) (1.092)
Impostos e contribuicdes a recolher 5.196 (492)
Pagamento de provisdo para riscos civeis (2.434) 41)
Outras obrigagdes com o poder concedente 71.226 -
Outras contas a pagar (C1)) 3.077
Caixa liquido gerado pelas (aplicados nas) atividades operacionais 108.595 (234.406)
Fluxo de caixa das atividades de investimentos
Liquidacao de operacdes com derivativos (50.708) 78.383
Aquisi¢do de ativo imobilizado (3.527) (6.039)
Adigdes ao ativo intangivel (330.810) (315.618)
Caixa liquido aplicados nas atividades de investimento (385.045) (243.274)
Fluxo de caixa das atividades de financiamentos
Miituos com partes relacionadas:
Captagio 510.000 -
Financiamentos:
Captagdo 385.565 529.168
Pagamentos principal (610.000) (365.250)
Pagamentos juros (371.330) (40.205)
Integralizagdo de capital 343.342 30.000
Caixa liquido (aplicados nas) gerados pelas atividades de financiamento 257.577 153.713
Reducao caixa e equivalentes de caixa (18.873) (323.967)
Demonstracio da reducdo do caixa e equivalentes de caixa
No inicio do periodo 168.881 556.576
No final do periodo 150.008 232.609
(18.873) (323.967)

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstra¢des financeiras intermediarias.



COMPANHIA DO METRO DA BAHIA
NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS INTERMEDIARIAS

REFERENTES AO SEMESTRE FINDO EM 30 DE JUNHO DE 2017
(Valores expressos em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

Contexto Operacional

A Companhia tem como objeto social exclusivo realizar a exploracido da concessio patrocinada pelo
Sistema Metrovidrio de Salvador e Lauro de Freitas (SMSL) outorgada pelo Estado da Bahia,
compreendendo sua implantagdo, opera¢do e manutencdo e todas as atividades necessdrias ou
convenientes a este fim, incluindo, sem se limitar, a execucdo de servigos e obras, compra de
equipamentos, montagens, adequacdo, manutencdo e operagdo dos terminais de integracdo de
passageiros, a implantacdo e gestdo do sistema de bilhetagem eletrOnica, e os demais atos correlatos
ao cumprimento do contrato de concessao decorrente da concorréncia promovida pelo Governo do
Estado da Bahia.

A Concessdo compreende os terminais de integracdo de passageiros, sendo eles: Acesso Norte 1 e
Acesso Norte 2, Retiro, Piraja, Bonoco, Rodoviaria Norte, Rodovidria Sul, Pituagu, Mussurunga e
Aeroporto; e, duas linhas metrovidrias abrangendo 23 Estagdes, sendo elas: Lapa, Campo da Pélvora,
Brotas, Acesso Norte, Retiro, Jud, Piraja, Campinas, Cajazeiras/Aguas Claras, Bonocd, Detran,
Rodovidria, Pernambués, Imbui, CAB, Pituacu, Flamboyant, Tamborogy, Bairro da Paz, Mussurunga,
Aeroporto e Lauro de Freitas, num total de 41km de linha metrovidria, sendo que a operacdo se
desenvolverd de acordo com os Marcos Operacionais previstos no Contrato.

A Companhia do Metr6 da Bahia, de capital fechado, foi constituida em 9 de setembro de 2013 e o
Contrato de Concessdo assinado com o Governo do Estado da Bahia em 15 de outubro de 2013, pelo
prazo de 30 anos.

Em 13 de maio de 2015, foi assinado o Termo Aditivo n° 1 ao contrato de concessdo, que desmembrou
o Evento de Aporte n°5 em 3 novos eventos, sem alteracdo do valor total.

Em 17 de dezembro de 2015, foi assinado o Termo Aditivo n° 2 ao Contrato de Concessao, cujas
principais alteracdes foram:

e Transferéncia para a Companhia do Metrd da Bahia da responsabilidade pelo fornecimento
instalacdo de duas subestagdes retificadoras de energia elétrica;

®*  Adequacdo do projeto do Complexo de Manutencao de Piraja e da localizacdo da Estacdo Piraj4,
para viabilizar a implantacdo do Trecho 3 da Linha 1 até Cajazeiras;

e  Alteracdo do modelo operacional e de interligacdo das Linhas 1 e 2 do SMSL da Estagcdo Bonocd
para a Estacdo Acesso Norte;

e Reequilibrio econémico-financeiro do Contrato em decorréncia das alteragdes acima
mencionadas; e

® Reprogramacdo dos eventos de aportes previstos originalmente no Contrato de Concessdo e no
Aditivo n° 1, sem alteracdo do seu valor total, e dos marcos operacionais, conforme descrito
abaixo:

— Marco Operacional Operacdo Transitéria, compreendendo o trecho Lapa — Bom Jud, com
inicio de operacdo até 27 meses apds o inicio da vigéncia do contrato;

— Marco Operacional 2, compreendendo o trecho Lapa - Piraja, com inicio de operacio até 30
meses apods o inicio da vigéncia do contrato;

— Marco Operacional 3, compreendendo o trecho Acesso Norte — Rodovidria, com inicio de
operagdo até 35 meses apds o inicio da vigéncia do contrato;

— Marco Operacional 4, compreendendo o trecho Acesso Norte — Imbui, com inicio de operacio
até 38 meses apos o inicio da vigéncia do contrato;

— Marco Operacional 5, compreendendo o trecho Acesso Norte — Pituacu, com inicio de
operacdo até 39 meses apds o inicio da vigéncia do contrato;



COMPANHIA DO METRO DA BAHIA
NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS INTERMEDIARIAS

REFERENTES AO SEMESTRE FINDO EM 30 DE JUNHO DE 2017
(Valores expressos em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

— Marco Operacional 6, compreendendo o trecho Acesso Norte — Mussurunga, com inicio de
operagdo até 43 meses ap6s o inicio da vigéncia do contrato; e

— Marco Operacional 7, compreendendo o trecho Acesso Norte — Aeroporto/Lauro de Freitas,
com inicio de operagdo até 46 meses apds o inicio da vigéncia do contrato.

Em 11 de janeiro de 2016, foi inaugurado o terminal de integragdo de 6nibus de Acesso Norte,
pertencente a Linha 1.

Em 04 de fevereiro de 2016, foi inaugurado o terminal de integracdo de 6nibus de Pirajd, pertencente
a Linha 1.

Em 11 de fevereiro de 2016, a Companhia iniciou a operacdo comercial da Estacdo de Piraja,
pertencente a Linha 1.

Em 15 de maio de 2016, a Companhia iniciou a operacio plena da linha 1, com todas as estacdes dessa
Linha funcionando diariamente das Shrs da manha até a meia noite, inclusive sabados, domingos e
feriados.

Em 3 de outubro de 2016, foi assinado o Termo Aditivo n° 3 ao contrato de concessdo, cujas principais
alteracoes foram:

e Desmembramento de alguns eventos de aportes, modificados a partir do termo aditivo n° 2, a
fim de garantir uma maior eficiéncia na prestacio do servigo, de modo que o recebimento dos
aportes de recursos, pela concessiondria, guarde maior proporcionalidade com as etapas
efetivamente executadas;

e Defini¢cdo das regras e procedimentos para a integracdo fisica e tarifaria com as linhas de
onibus metropolitanos;
Em 5 de dezembro de 2016, a Companhia iniciou a operacdo do primeiro trecho da Linha 2,
abrangendo as estacdes Acesso Norte 2, Detran e Rodovidria.

Em 23 de maio de 2017, a Companhia inaugurou mais quatro novas estacdes da Linha 2 (Pernambués,
Imbui, CAB e Pituagu), totalizando quinze estagdes em pleno funcionamento, sendo oito na Linha 1,
sete na Linha 2 e mais de 20 quildmetros de via.

Apresentacio das demonstracdes financeiras intermediarias

Estas demonstragdes financeiras intermedidrias foram elaboradas e estdo sendo apresentadas de
acordo com as préticas contdbeis adotadas no Brasil, com base nas disposi¢cdes contidas na Lei das
Sociedades por Acdes, nos Pronunciamentos, OrientagcOes e Interpretagdes emitidos pelo Comité de
Pronunciamentos Contdbeis (“CPC”) e especificamente o CPC 21 (R1) — Demonstracdes
Intermedidrias.

Estas demonstracdes financeiras intermedidrias devem ser lidas em conjunto com as demonstra¢des
financeiras do exercicio findo em 31 de dezembro de 2016.

A Administracdo afirma que todas as informagdes relevantes préprias das demonstragdes financeiras
intermedidrias estdao divulgadas e correspondem ao que € utilizado na gestdo da Companhia.



COMPANHIA DO METRO DA BAHIA
NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS INTERMEDIARIAS

REFERENTES AO SEMESTRE FINDO EM 30 DE JUNHO DE 2017
(Valores expressos em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

As informagdes financeiras contidas nestas demonstragdes financeiras intermedidrias foram aprovadas
pela Administracdo da Companhia em 09 agosto de 2017.

Principais praticas contabeis

Neste semestre ndo ocorreram mudancas nas principais politicas e praticas contdbeis e, portanto,
mantém-se a consisténcia de aplicacdo dos procedimentos divulgados nas notas explicativas as
demonstragdes financeiras para o exercicio findo em 31 de dezembro de 2016.

Determinacao dos valores justos

Neste semestre nao ocorreram mudangas nos critérios de determinacdo dos valores justos.
Gerenciamento de riscos financeiros

Neste semestre nao ocorreram mudangas no gerenciamento de riscos financeiros.

Em 30 de junho de 2017, a Companhia possui capital circulante liquido de R$ 46.124 (R$ 191.209 em
dezembro de 2016), substancialmente composto por financiamentos e debéntures a pagar, detalhados
nas notas explicativas n° 12 e n° 13, respectivamente. Além da geracdo de caixa decorrente de suas
atividades, a Companhia estd permanentemente reestruturando suas dividas e negociando novas
captagdes com o objetivo de fazer frente aos investimentos previstos.

Caixa e equivalentes de caixa

30/06/2017 31/12/2016

Caixa e bancos 1.066 334

Aplicacdes financeiras

Fundos de investimentos 65.275 105.332
Aplicacdo financeira de curto prazo - CDB 83.667 63.215
150.008 168.881

As aplicacgdes financeiras foram remuneradas a taxa de 103,80% do CD], equivalente a 12,29% ao ano
(13,78% ao ano, em 31 de dezembro de 2016).



COMPANHIA DO METRO DA BAHIA
NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS INTERMEDIARIAS

REFERENTES AO SEMESTRE FINDO EM 30 DE JUNHO DE 2017
(Valores expressos em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

Ativo financeiro

Movimentacao do ativo financeiro

31/12/2016 30/06/2017

Saldo inicial Adicoes Recebimento Remuneracio Saldo final
Circulante
Aporte publico e contraprestacio pecunidria - parcela fixa (i) 424.812 325.186 (464.164) 63.577 349.411
Nio circulante
Contrapresta¢do pecunidria - parcela fixa (ii) 1.184.193 67.291 - 56.395 1.307.879
Total Ativo Financeiro 1.609.005 392.477 (464.164) 119.972 1.657.290

31/12/2015 30/06/2016

Saldo inicial Adicoes Recebimento Remuneracgio Saldo final
Circulante
Aporte publico e contraprestacio pecunidria - parcela fixa (i) 483.126 407.721 (371.939) 48.159 567.067
Nio circulante
Contrapresta¢do pecunidria - parcela fixa (ii) 328.263 637.743 - 56.551 1.022.557
Total Ativo Financeiro 811.389 1.045.464 (371.939) 104.710 1.589.624

O ativo financeiro refere-se ao direito contratual de receber aporte publico e contraprestacio
pecunidria do Poder Concedente, como parte da remuneragdo de implantacio de infraestrutura pela
controlada, sendo que os valores sdo registrados pelo seu valor presente, calculados pela taxa interna
de retorno do contrato, a medida da evolugdo fisica das melhorias efetuadas.

O recebimento serd da seguinte forma: (i) aporte publico: ao término da implanta¢do de cada evento
operacional e (ii) contraprestagcdo pecunidria — parcela fixa: apds o inicio das operagdes e mensalmente

de forma crescente até o término da concessao.

Cronograma de recebimento — (nao circulante)

2018 60.879
2019 115.483
2020 107.161
2021 98.619
2022 em diante 925.737

1.307.879




COMPANHIA DO METRO DA BAHIA

NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS INTERMEDIARIAS

REFERENTES AO SEMESTRE FINDO EM 30 DE JUNHO DE 2017
(Valores expressos em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

Imposto de renda e contribuicao social

a. Conciliacdo do imposto de renda e contribuicio social - diferidos

A conciliagdo do imposto de renda e contribuicdo social registrada no resultado ¢ demonstrada a

seguir:

(Prejuizo) antes do imposto de renda e contribui¢do social
Aliquota nominal

Imposto de renda e contribui¢@o social a aliquota nominal

Efeito tributdrio das adi¢des e exclusdes permanentes
Provisao para participacio nos resultados (PLR)
Outros ajustes tributdrios

Crédito de imposto de renda e contribuicdo social
Imposto de renda e contribuicio social - correntes
Imposto de renda e contribui¢do social - diferidos

Aliquota efetiva de impostos

b. Impostos diferidos

O imposto de renda e a contribui¢do social diferidos tém as seguintes origens:

Bases ativas
IRPJ e CSLL sobre prejuizos fiscais e bases negativas (a)
Despesas diferidas para fins fiscais - Lein®. 12.973/14
Hedge accounting
Provisdo de receita
Provisdo para participagdo nos resultados (PLR)
Outros

Bases passivas
Receita de remuneragao
Custos dos empréstimos capitalizados
Amortizacdo custo de transacdo
Receita de contraprestagao
Outros

Ativo diferido liquido

01/04/2017a  01/01/2017a 01/04/2016a  01/01/2016 a
30/06/2017 __ 30/06/2017 __ 30/06/2016 __ 30/06/2016
(9.422) (30.601) (20.448) (38.207)
34% 34% 34% 34%
3.203 10.404 6.952 12.990
(1.005) (1.144) (766) (857)
(15) 31 (793) (759)
2.183 9.229 5.393 11.374
2.183 9.229 5.393 11.374
2.183 9.229 5.393 11.374
23% 30% 26% 30%
30/06/2017 31/12/2016

355.954 239.612

49.649 56.743

6.374 32.981

944 -

1.382 3.039

43 204

414.346 332.579
(127.887) (93.223)
(136.771) (95.836)
(14.030) (13.404)
(14.634) (10.902)

(2.615) (653)
(295.937) (214.018)

118.409 118.561

(a) A Companhia estima recuperar o crédito tributdrio decorrente de prejuizos fiscais e base negativa

da contribuic¢do social nos seguintes exercicios:
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COMPANHIA DO METRO DA BAHIA
NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS INTERMEDIARIAS

REFERENTES AO SEMESTRE FINDO EM 30 DE JUNHO DE 2017
(Valores expressos em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

2018
2019
2020
2021
de 2022 em diante

Partes relacionadas

30/06/2017

81.846
23.964
35.640
32.896
181.608

355.954

Os saldos de ativos e passivos em 30 de junho de 2017 e 30 de junho de 2016, assim como as transagdes
que influenciaram o resultado do semestre findo em 30 de junho de 2017 e 2016, relativos as operacdes
com partes relacionadas, decorrem de transacdes da Companhia, os profissionais chave da
administrac@o e outras partes relacionadas podem ser assim demonstradas:

Controladora
CCR

Outras partes relacionadas
CpPC
Camargo Correa
Andrade Gutierrez

Total, 30 de junho de 2017

Total, 01 de abril a 30 de junho de 2016
2016

Controladora
CCR

T)

01/04/2017 a 30/06/2017

01/01/2017 a 30/06/2017

Custos de
construcio

Servicos

Imobilizado

Despesas

2]

Custos de Servicos

Imobilizado Despesas

construcao

g

Qutras partes relacionadas

CPC
Rodonorte
MS Vias

Total circulante, 30 de junho de 2017

Total, 30 de junho de 2017

689 (a) - 21.245 (f) 1.378 (a) 21.245 (f)
- 879 (b) 1.813 (b) - 1.758 (b) 1.813 (b)
80.544 (d) - - 187.718 (d) - -
80.544 (d) 187.718 (d)
161.088 1.568 1.813 21.245 375.436 3.136 1.813 21.245
1.498 1056 -
548.828 2.960 2.112
Saldos
Ativo Passivo
Contas a

receber Miituo Fornecedores
- 526.464 (f) 216 (a)
86 (b) - 573 (b)
5 (¢) - 97 (¢)
241 (¢) - 20 (o)

332 361.299 906

Total nao circulante, 30 de junho de 2017 - 165.165 -

332 526.464 906

7 - 813

- 44 880

Total, 31 de dezembro de 2016
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COMPANHIA DO METRO DA BAHIA
NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS INTERMEDIARIAS
REFERENTES AO SEMESTRE FINDO EM 30 DE JUNHO DE 2017

(Valores expressos em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

Despesas com profissionais chave da administracao:

01/04/2017 a 01/01/2017 a 01/04/2016 a 01/01/2016 a
30/06/2017 30/06/2017 30/06/2016 30/06/2016
Remuneracao (e):
Beneficios de curto prazo - remuneracio fixa 1.202 2.492 1.506 2.868
Outros beneficios:
Provisdo de participa¢do no resultado 557 1.115 302 729
Complemento do PPR pago no ano 3.475 2.699 2.699
Previdéncia privada 42 77 37 75
Seguro de vida 3 5 3 6
1.804 7.164 4.547 6.377
Saldos a pagar aos profissionais chave da administracio
30/06/2017 31/12/2016
Remuneracdo dos administradores (e) 1.500 1.968

Na AGO realizada em 10 de abril de 2017, foi fixada a remuneracdo anual dos membros do conselho
de administragdo e diretoria da Companhia de até R$ 10.500, incluindo saldrio, beneficios,
remuneracdo varidvel e contribui¢do para seguridade social.

a) Contrato de prestacio de servigcos de gestdo administrativa nas dreas de contabilidade, assessoria
juridica, suprimentos, tesouraria e recursos humanos executados pela CCR — Divisdo Actua, cujos
valores sdo liquidados mensalmente no 1° dia util do més;

b) Contrato de prestacdo exclusivo de servigos de administracdo de obras de investimentos,
conservacao, servicos de informética e manutenc¢do, cujos valores sdo liquidados mensalmente
no 1° dia util do més;

¢) Refere-se aos encargos de folha de pagamento relativo a transferéncia de colaboradores;

d) Refere-se ao contrato por administragdo sob regime de alianga para a prestacdo de servicos de

obras de construcdo e melhorias no Metrd Bahia. Para atender aos prazos necessdrios para a
entrega das duas linhas previstas no Sistema Metrovidrio Salvador-Lauro de Freitas e obter a
maxima eficiéncia no processo construtivo, com a reducgio dos custos e a diminui¢@o dos riscos,
a CCR firmou um Contrato de Alianga com construtoras parceiras.

O principal diferencial do Contrato de Alianga € configurar uma parceria em que, em vez de
apenas serem contratadas para as obras, as construtoras contribuam para a defini¢cao do or¢amento
de forma participativa e transparente — incluindo a predeterminacdo do lucro esperado. Os
Construtores poderdo obter uma bonificagdo financeira se o resultado for melhor do que o
projetado, ou serem penalizados até o limite de sua remuneracdo se houver perdas ou frustraciao
dos resultados e cronogramas. Na pratica, as empresas responsdveis pelo servico podem obter
um bonus de até 100% sobre o lucro acordado ou perdé-lo totalmente, no pior dos cendrios. Essa
formatag@o permite excluir do preco orcado, margens normalmente inclusas para fazer frente a
eventuais imprevistos ou interferéncias, custos que, caso ocorram, sdo partilhados entre as partes.
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10.

COMPANHIA DO METRO DA BAHIA
NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS INTERMEDIARIAS

REFERENTES AO SEMESTRE FINDO EM 30 DE JUNHO DE 2017
(Valores expressos em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

Em atencdo as melhores priticas de governanga priorizadas pelo Novo Mercado e as praticas
internas do proprio Grupo CCR, foi contratada empresa independente para avaliar o processo de
previsdo dos custos de modo a assegurar que os valores do orcamento sdo compativeis com 0s
precos de mercado. Foi também contratada empresa de assessoria especifica, com experiéncia
comprovada, para acompanhar o andamento das obras e sua aderéncia ao cronograma e
or¢amento, visando assegurar a performance esperada do Contrato de Alianga.

O modelo do Contrato de Alianga continua em fase de avaliacdo e ndo substituird,
necessariamente, a contratagdo convencional das construtoras em novos projetos;

Contempla o valor total de remuneracio fixa e varidvel atribuivel aos membros da administracio
e diretoria; e

Contrato de mituo, remunerado a variacao de 127,67% do CDI. O vencimento do contrato € 31
de dezembro de 2020.

Ativo imobilizado

Movimentacao do custo

31/12/2016 30/06/2017
Saldo inicial Adicoes Baixas Transferéncias (a) Saldo final
Mobveis e utensilios 3.200 - (1) 244 3.443
Madquinas e equipamentos 4.599 - “4) 81 4.676
Veiculos 3.093 - - 433 3.526
Instalacdes e edificacdes 31 - - - 31
Sistemas operacionais 15 - - - 15
Imobilizagdes em andamento 20.795 23.200 - 3.616 47.611
31.733 23.200 5) 4.374 59.302
31/12/2015 30/06/2016
Saldo inicial Adicoes Baixas Transferéncias (a) Saldo final
Movimento em 2016 24.010 6.039 5) (1.250) 28.794

Foram acrescidos aos ativos imobilizado, custos de empréstimos no montante de R$ 19.673 ao
semestre findo em 30 de junho de 2017. A taxa média de capitalizagdo no semestre findo em 30 de
junho de 2017 foi de 0,87% a.m. (custo dos empréstimos dividido pelo saldo de debéntures e
empréstimos) e 0,90% a.m. no 1° semestre de 2016.
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11.

COMPANHIA DO METRO DA BAHIA
NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS INTERMEDIARIAS

REFERENTES AO SEMESTRE FINDO EM 30 DE JUNHO DE 2017
(Valores expressos em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

Movimentaciao da depreciacio

31/12/2016 30/06/2017
Taxa média anual de
depreciacdo % Saldo inicial Adigdes Baixas Saldo final
Moveis e utensilios 10 (439) (166) - (605)
Maquinas e equipamentos 20 (1.179) (333) 2 (1.510)
Veiculos 20 (1.220) (381) - (1.601)
Instalagdes e edificagdes 20 31) - - 31)
Sistemas operacionais 20 3) 2) - (5
(2.872) (882) 2 (3.752)
31/12/2015 30/06/2017
Saldo inicial Adigdes Baixas Saldo final
Movimento em 2016 (1.272) (766) 1 (2.037)

(a) Reclassificag¢do do ativo imobilizado para o intangivel.
Ativo intangivel

Movimentacao do custo

31/12/2016 30/06/2017
Saldo inicial Adicdes Transferéncias (a)  Outros (b) Saldo final
Direitos de exploragdo da infraestrutura concedida 1.270.223 393.933 (5.155) - 1.659.001
Direitos de uso de sistemas informatizados 3.079 135 781 - 3.995
Adiantamento a fornecedores 112.770 224.505 - (154.731) 182.544
1.386.072 618.573 (4.374)  (154.731) 1.845.540

31/12/2015 30/06/2016
Saldo inicial Adi¢oes Transferéncias (a)  Outros (b) Saldo final
Movimento em 2016 1.048.978 397.142 1.250  (498.007) 949.363

Foram acrescidos aos ativos intangiveis, custos de empréstimos no montante de R$ 101.038 ao
semestre findo em 30 de junho de 2017 (R$ 85.567 em 30 de junho de 2016). A taxa média de
capitaliza¢do no semestre findo em 30 de junho de 2017 foi de 0,87% a.m. (custo dos empréstimos
dividido pelo saldo de debéntures e empréstimos) e 0,90% a.m. 1° semestre de 2016.

Foi reduzido aos ativos intangiveis, resultado de hedge accounting no montante de R$ 31.994 no
semestre findo em 30 de junho de 2017 (R$ 4.043 em 30 de junho de 2016).
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12.

COMPANHIA DO METRO DA BAHIA
NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS INTERMEDIARIAS

REFERENTES AO SEMESTRE FINDO EM 30 DE JUNHO DE 2017
(Valores expressos em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

Movimentac¢io da amortizacao

31/12/2016 30/06/2017

Taxa média anual de

Saldo inicial ~ Adigdes Saldo final
depreciagdo %

Direitos de exploragdo da infraestrutura concedida (c) (1.360) (4.058) (5.418)
Direitos de uso de sistemas informatizados 20 (415) (336) (751)
(1.775) (4.394) (6.169)

31/12/2015 30/06/2016
Saldo inicial ~ Adigdes Saldo final
Movimento em 2016 (57) (425) (482)

(a) Reclassificagdo do ativo imobilizado para o intangivel.
(b) O montante de R$ 162.611 refere-se a transferéncia de 72,43% dos adiantamentos a fornecedores,
feitos a titulo de investimentos, os quais serdo reembolsados por meio do ativo financeiro. Este

percentual € baseado no plano de negécios da Companhia.

(c) Amortizagdo pela curva de beneficio economico.

Financiamentos
Taxa efetiva
do custo de Custo de
transacao transacdo Saldo do custo a
Instituicdes financeiras Taxas contratuais (% a.a.) incorrido apropriar Vencimento final 30/06/2017 31/12/2016
Em moeda nacional
1. BNDES - FINEM II TILP +3,18% a.a 34171% (a) 39.925 36.489 Outubro de 2042 2.063.183 1.825.010 (b)
Total geral 36.489 2.063.183  1.825.010
Circulante
Empréstimos e financiamentos 28.944
Custos de transagao (2.408)
26.536
Nio Circulante
Empréstimos e financiamentos 2.070.728 1.859.856
Custos de transagao (34.081) (34.846)

2.036.647 1.825.010

(a) O custo efetivo destas transacdes refere-se aos custos incorridos na emissdo dos titulos e nio
considera taxas pds-fixadas, uma vez que a liquidag¢do dos juros e principal dar-se-4 no final da
operacgdo e na data de cada transacio nao sdao conhecidas as futuras taxas aplicaveis. Estas taxas
somente serdo conhecidas com a fluéncia do prazo de cada transagdo. Quando uma operacdo
possui mais de uma série/tranche, estd apresentada a taxa média ponderada.

Garantia:
(b) Fianca bancéria
1. Em 11 de abril de 2017, ocorreram as liberacdes de R$ 50.000, referente ao contrato de

financiamento mediante abertura de crédito com o BNDES, com remuneracao de TJILP+3,18%
a.a.
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13.

COMPANHIA DO METRO DA BAHIA
NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS INTERMEDIARIAS

REFERENTES AO SEMESTRE FINDO EM 30 DE JUNHO DE 2017
(Valores expressos em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

Cronograma de desembolso — (nfo circulante)

30/06/2017

2018 42.550

2019 85.099

2020 85.099

2021 em diante 1.857.980
2.070.728

As condi¢Oes, garantias e restri¢cdes pactuadas estdo sendo cumpridas regularmente.

Debéntures

Instituicio financeira Série Taxas contratual

Taxa efetiva
do custo de
transacio
(% a.a)

Custo de
transacdo Saldo do custo a
incorrido apropriar

Vencimento final 30/06/2017 31/12/2016

1. Banco do Brasil S/A
Banco Santander S/A
Banco Santander S/A

2. Banco Santander S/A

la Emissdo - Série tinica 109,50% do CDI

2a Emissdo - Série Gnica  100% do CDI +220% a.a.
3a Emissdo - Série tinica 100% do CDI + 3,95% a.a.
4a Emissdo - Série inica 120% do CDI

Total Geral

0,2059% (a)
2,3839%(b)
4,7293%(b)
0,2059% (b)

3.615 2.108

2.965 1.299
1.504 1.372
4.719

Circulante

Debéntures
Custos de transa¢do

Nio Circulante
Debéntures
Custos de transa¢do

Margo de 2017
Outubro de 2019
Maio de 2018
Maio de 2020

510.835
202.955
253.359

967.149

305.253

(2.882)
302.371

666.675

(1.897)
664.778

885.000 (c)
513.908 (c)
221.511 (c)

- (©)

1.620.419

925.312

(313)
924.999

700.000

(4.580)
695.420

(a) O custo efetivo destas transacOes refere-se aos custos de transacdo incorridos na emissdo dos
titulos e ndo considera taxas pds-fixadas, uma vez que na data de cada transagcdo ndo sdo
conhecidas as futuras taxas de CDI aplicdaveis. Estas taxas somente serdo conhecidas com a

fluéncia do prazo de cada transacdo.

(b) O custo efetivo destas transacdes refere-se a taxa interna de retorno (TIR) calculada considerando
0s juros contratados mais os custos de transacao. Para os casos aplicdveis, ndo foram consideradas
para fins de cdlculo da TIR as taxas contratuais varidveis.

Garantia:

(c) Aval/ fianga coorporativa da CCR na propor¢do de sua participag@o aciondria direta/indireta.

1. No dia 10 de marco de 2017, ocorreu a quitagdo das debéntures da 1* emissdo de série unica.

2. Em 05 de maio de 2017, foi realizada a 4* emissao de debéntures simples, no valor nominal total
de R$ 250.000, em série tnica, com fianga corporativa da CCR, vencendo em 05 de maio de 2020,
com remuneracdo de 120% do CDI. O pagamento de juros serd semestral, e o principal pago

anualmente em parcelas iguais.

16



14.

15.

COMPANHIA DO METRO DA BAHIA
NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS INTERMEDIARIAS

REFERENTES AO SEMESTRE FINDO EM 30 DE JUNHO DE 2017
(Valores expressos em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

Ha previsdo de resgate antecipado total ou amortizacdo extraordindria a qualquer momento,
mediante pagamento de prémio. Além disso, a emissdo conta com vencimento antecipado caso
ocorra a distribui¢do de dividendos pela Garantidora em valor superior ao dividendo minimo
obrigatdrio caso apresente a relacdo Divida Liquida/EBITDA superior a 4 vezes, exceto se a
Garantidora optar por contratar e apresentar previamente ao Agente Fiducidrio, carta(s) de fianca
bancdria no valor correspondente a divida representada pelas Debéntures em Circulagdo, emitida
por uma Institui¢do Financeira Autorizada.

Cronograma de desembolso — (ndo circulante)

30/06/2017

2018 230.000
2019 311.650
2020 125.025
666.675

As condigOes, garantias e restrigdes pactuadas estdo sendo cumpridas regularmente.
Patrimonio liquido

Prejuizo por acio

01/04/2017 a 01/01/2017 a 01/04/2016 a 01/01/2016 a
30/06/2017  30/06/2017  30/06/2016  30/06/2016

Numerador

Prejuizo (7.239) (21.372) (15.055) (26.833)
Denominador

Média ponderada de a¢des (em milhares) 673.342 557.603 209.231 209.231
Prejuizo por agcao (0,01075) (0,03833) (0,07195) (0,12825)

No dia 02 de janeiro de 2017 foi realizada uma integraliza¢ao de capital no valor de R$ 36.342, de
acordo com a AGO realizada no dia 24 de novembro de 2016.

Em 09 de marco de 2017 a Assembleia Geral Ordinaria e Extraordindria aprovou o aumento de capital
no valor de R$ 307.000 de ag¢des ordindrias, passando o capital social da Companhia a ser R$ 673.342

Provisao para riscos civeis

A Companhia é parte em acdes judiciais e processos administrativos perante tribunais e 6rgios
governamentais, decorrentes do curso normal de suas respectivas operagdes, envolvendo questdes
civeis.

A Administracdo constituiu provisdo em montante considerado suficiente para cobrir as provaveis
perdas estimadas com as acdes em curso, conforme quadro abaixo, com base em (i) informacdes de
seus assessores juridicos, (i) andlise das demandas judiciais pendentes e (iii) com base na experiéncia
anterior referente as quantias reivindicadas:
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16.

COMPANHIA DO METRO DA BAHIA
NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS INTERMEDIARIAS

REFERENTES AO SEMESTRE FINDO EM 30 DE JUNHO DE 2017
(Valores expressos em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

31/12/2016 30/06/2017
Atualizacdo
Saldo inicial Constituicao Reversio Pagamentos monetiria _Saldo final
Nao circulante
Civeis e administrativos 596 49 (12) (517) 16 132
31/12/2015 30/06/2016
Atualizacdo
Saldo inicial Constituicao Reversio mone taria Saldo final
Movimento em 2016 21 991 (20) 54 1.046

Além dos pagamentos dos processos provisionados com diagndstico de perda provdvel, a Companhia
efetuou acordos para pagamentos de processos administrativos no semestre findo em 30 de junho de
2017, na esfera civel e trabalhista respectivamente o montante de R$ 1.912 e R$ 5 (R$ 6 e R$ 35,

respectivamente, no semestre findo em 30 de junho de 2016).

A Companhia possui outros riscos relativos a questdes civeis avaliados pelos assessores juridicos
como sendo de risco possivel, nos montantes indicados abaixo, para os quais nenhuma provisao foi
constituida, tendo em vista que as priticas contdbeis adotadas no Brasil ndo determinam sua

contabilizacdo.

Civeis e administrativos
Trabalhista e previdéncidrias

Receita

Receita de construgdo

Receita de construcéo - aporte publico

Receita de construgdo - contraprestacdo pecuniaria
Receita de contraprestacao pecunidria

Receita de remuneragéo dos ativos da concessao
Receitas metrovidrias

Receitas acessdrias

Receita bruta
Impostos sobre receitas

Deducdes das receitas brutas

Receita liquida

30/06/2017 30/06/2016
2.267 2.649
199 -
2.466 2.649

01/04/2017a  01/01/2017a  01/04/2016a  01/01/2016 a

30/06/2017  30/06/2017  30/06/2016  30/06/2016

2.630 246.950 287.974 332.441

126.716 242.368 196.952 351.766

27.074 79.632 89.323 173.601

2.750 4.812 529 840

62.619 119.972 54.752 104.710

16.187 26.592 4.299 7.394

325 427 343 698

238.301 720.753 634.172 971.450

(46) (56) 7 (101

(46) (56) “n (101

238.255 720.697 634.125 971.349
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COMPANHIA DO METRO DA BAHIA
NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS INTERMEDIARIAS

REFERENTES AO SEMESTRE FINDO EM 30 DE JUNHO DE 2017
(Valores expressos em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

17. Resultado financeiro

01/04/2017 a 01/01/2017 a 01/04/2016 a 01/01/2016 a
30/06/2017 _ 30/06/2017 _ 30/06/2016 _ 30/06/2016

Despesas financeiras

Juros sobre empréstimos, financiamentos e debéntures (74.533) (169.015) (81.940) (155.381)
Varia¢do cambial sobre empréstimos e financiamentos (11.653) (11.653) - (17.439)
Perda com operacdes de derivativos - - - (13.079)
Variagdo monetdria sobre empréstimos, financiamentos e debéntures 6.741 - (4.431) (8.393)
Juros e varia¢cdes monetdrias sobre mutuo (16.789) (21.245) - -
Taxas, comissdes e outras despesas financeiras (2.557) (4.039) (829) (2.064)
Valor justo sobre financiamentos (fair value option) - - - (900)
Capitalizagdo de custos dos empréstimos 58.951 120.711 44.280 85.567
(39.840) (85.241) (42.920) (111.689)

Receitas financeiras
Ganho com operacdes de derivativos - - - 16.823
Variagdo cambial sobre empréstimos - - - 9.961
Rendimento sobre aplica¢des financeiras 3.729 7.487 4.611 12.798
Valor justo sobre financiamentos (fair value option) - - - 2.683
Juros e outras receitas financeiras 794 1.662 164 368
4.523 9.149 4.775 42.633
Resultado financeiro (35.317) (76.092) (38.145) (69.056)

18. Instrumentos financeiros

A politica de contratacio de instrumentos financeiros, os métodos e premissas adotados na
determinac¢do dos valores justos, bem como os critérios de seus registros e classificagdes hierdrquicas
sdo os mesmos divulgados nas notas explicativas das demonstracdes financeiras de 31 de dezembro
de 2016.

Todas as operagdes com instrumentos financeiros estdo reconhecidas nas demonstragdes financeiras
intermedidrias da Companhia conforme o quadro a seguir:

Instrumentos financeiros por categoria

30/06/2017 31/12/2016
Valor justo Passivo financeiro Valor justo Passivo financeiro
atrives do Empréstimos mensurado ao custo atraves do Empréstimos mensurado ao custo
resultado e recebiveis amortizado resultado e recebiveis amortizado
Ativos
Aplicagdes financeiras 148.942 - 168.547 - -
Contas a receber - 3.011 - - 4.191 -
Ativo financeiro - 1.657.290 - - 1.609.005
Contas a receber - operagdes de derivativos 6.847 - - - - -
Adiantamento a fornecedor - 487.905 - - 325.843
Contas a receber - partes relacionadas - 332 - - 7 -
Passivos
Debéntures (a) - - (967.149) - - (1.620.419)
Financiamentos em moeda nacional (a) - - (2.063.183) - - (1.825.010)
Miituos - partes relacionadas - - (526.464) - - -
Fornecedores e outras contas a pagar - - (315.995) - - (51.727)
Fornecedores - partes relacionadas - (906) - - (813)
Contas a pagar - operagdes de derivativos (14.482) - - (53.941) - -
141.307 2.148.538 (3.873.697) 114.606 1.939.046 (3.497.969)

(a) Valores liquidos do custo de transagdo
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Os seguintes métodos e premissas foram adotados na determinagdo do valor justo:

. Aplicacoes financeiras - Sdo definidas como ativos mensurados ao valor justo através do
resultado, sendo que o valor justo poderia ser considerado como “semelhante” ao valor contébil,
uma vez que o risco de crédito das contrapartes (instituicdes financeiras de primeira linha) e
ndo produziriam diferencas significativas entre ambos

. Contas a receber, ativo financeiro, contas a receber - partes relacionadas, fornecedores e
outras contas a pagar - Os valores justos sdo préximos dos saldos contabeis, dado o curto
prazo para liquidagdo das operagdes.

. Financiamentos em moeda nacional e estrangeira e obrigacoes com o poder concedente -
Consideram-se os valores contdbeis desses financiamentos equivalentes aos valores justos, por
se tratarem de instrumentos financeiros com caracteristicas exclusivas, oriundos de fontes de
financiamento especificas.

o Debéntures mensurados ao custo amortizado - Caso fosse adotado o critério de reconhecer
esses passivos pelos seus valores justos, os saldos apurados seriam os seguintes:

30/06/2017 31/12/2016

Valor Valor Valor Valor
contabil (a)  justo (b) contabil (a) justo (b)

Debéntures 971.928  1.005.559 1.625.312 1.659.956
(a) Valor bruto do custo de transagdo.

(b) Os valores justos estdo qualificados no nivel 2, conforme defini¢ao detalhada no item “Hierarquia
de valor justo”, abaixo.

Os valores justos foram calculados projetando-se os fluxos de caixa até o vencimento das operagdes
com base em taxas futuras obtidas através de fontes publicas e privadas (ex: B3 e Bloomberg),
acrescidas dos spreads contratuais e trazidos a valor presente.

Hierarquia de valor justo

A Companhia possui os saldos abaixo de instrumentos financeiros avaliados pelo valor justo, os quais
estdo qualificados no nivel 2:

30/06/2017 31/12/2016

Aplicagdes financeiras 148.942 168.547
Derivativos (7.635) (53.941)

Os diferentes niveis foram definidos a seguir:
e Nivel 1: precos cotados (ndo ajustados) em mercados ativos para ativos e passivos idénticos;

e Nivel 2: inputs, exceto precos cotados, incluidas no nivel 1, que sdo observdveis para o ativo ou
passivo, diretamente (precos) ou indiretamente (derivado de pregos); e
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e Nivel 3: premissas, para o ativo ou passivo, que nao sio baseadas em dados observaveis de mercado
(inputs ndo observaveis).

Instrumentos financeiros derivativos

As operagdes com derivativos contratadas t€m por objetivo principal a prote¢do contra variagdes
cambiais dos fluxos de pagamentos em moeda estrangeira, sem cardter especulativo. Dessa forma, sdo
caracterizados como instrumentos de hedge e estdo registrados pelo seu valor justo por meio de

resultado ou diretamente no patrimonio liquido nos casos de hedge de fluxo de caixa.

A Companhia contratou NDF’s para protecdo contra a variagdo cambial de futuras aquisicdes de
equipamentos.

Todos os instrumentos financeiros derivativos da Companhia foram negociados em mercado de
balcdo.
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O quadro abaixo apresenta todas as operagdes de instrumentos financeiros derivativos contratados, assim como os respectivos valores justos calculados pela

Data de
vencimento

Posiciio (Valores de referéncia)

Valores brutos contratados e

Companhia:
Data de inicio
Contraparte dos contratos
NDEs
Posicao ativa ItaiBBA 03/05/2016
Posicio passiva
Posicio ativa Merrill Lynch 03/05/2016
Posiciio passiva
sicio ativa BTG Pactual 24/02/2017
passiva
Posicao ativa Bradesco 31/05/2017
passiva
Posicio ativa TtaiBBA 24/02/2017
Posiciio passiva
ativa Merrill Lynch 28/04/2017
Posiciio passiva
Posicao ativa BTG Pactual 24/02/2017
Posicio passiva
Posicao ativa Bradesco 31/05/2017

Posicio passiva
TOTAL DAS OPERACOES EM ABERTO

01/09/2017 (2)

02/10/2017 (2)

01/12/2017 (2)

01/08/2017 (2)

01/12/2017 (2)

01/02/2018 (2)

01/08/2017 (2)

02/04/2018 (2)

UsD

Taxa forward de USD de RS 3,3118 a RS 4,0675
usD

Taxa forward de USD de RS 3,4892 a RS 32545
usD

Taxa forward de USD de RS 3,3055

UsD

Taxa forward de USD de RS 3,3269

EUR

Taxa forward de EUR de RS 3,4100 a RS 3,5648
EUR

Taxa forward de EUR de RS 4,5760 a RS 4,6595
EUR

Taxa forward de EUR de RS 34350 a RS 34665
EUR

Taxa forward de EUR de RS 3,9821 a R$ 40076

TOTAL DAS OPERACOES LIQUIDADAS ATE 31 DE JUNHO DE 2017 E 2016

TOTAL DAS OPERACOES

(Valor de referéncia (Nocional) (1) Valor justo liquidados Efeito acumulado Resultado
Ganho/(Perda) em
Moeda estrangeira Moeda local Moeda local Moeda local Recebidos/(Pagos) Valores a receber/ (recebidos) _ Valores a pagar/ (pagos) _ Ganho/(Perda) em resultado resultado abrangente

30/06/2017 _ 31/12/2016 _ 30/06/2017 _ 31/12/2016 _ 30/06/2017 _ 31/12/2016 30/06/2017 30/06/2016 _ 30/06/2017 31/12/2016 _ 30/06/2017 _ 31/12/2016 _ 30/06/2017 _ 30/06/2016 _ 30/06/2017 _ 30/06/2016
15.667 25.327 51.830 82.543 @711) (4.408) - - 743 - (5.454) (4.408) - - (303) (11.336)
19.072 37.403 63.094 121.900 (8.724) (16.224) - - 304 - (9.028) (16.224) - - 7.500 (22.113)
2.150 - 7.113 - 192 - - - 192 - - - - - 192 -
4127 - 13.653 - 188 - - - 188 - - - - - 188 R
7.505 - 28.331 - 2.608 - - - 2.608 - - 2.608 (9.066)
5.290 - 19.970 - 792 - - - 792 - - - - - 792 (12.426)
4.000 - 15.100 - 1.459 - - - 1.459 - - - - - 1.459 -
5.844 - 22,061 - 561 - - - 561 - - - - - 561 -
221,152 204.443 (7.635) (20.632) - - 6.847 - (14.482) (20.632) - - 12.997 (54.941)
(33.309) (50.708) (30.200) - - (33.309) 3.744 (17.399) (84.300)
(7.635) (53.941) (50.708) (30.200) 6.847 N (14.482) (53.941) 3.744 (4.402) (139.241)
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(1) Quando o derivativo possui vencimentos intermedidrios, o valor nocional mencionado € o da tranche
vigente.

(2) Refere-se a contratos que englobam véarias NDF’s com vencimentos e valores nocionais distintos
conforme indicado abaixo:

Nacional em Taxa forward

Contraparte Vencimento US$ mil (R$/USS)
ItaiBBA 03/07/2017 3.047 4,0058
ItaiBBA 01/09/2017 4.710 4,0675
ItaiBBA 01/11/2017 2.150 3,2870
ItaiBBA 02/01/2018 2.880 33118
ItaiBBA 01/02/2018 2.880 3,3325
Merrill Lynch  01/08/2017 3.047 4,0310
Merrill Lynch ~ 02/10/2017 9.705 4,0926
Merrill Lynch ~ 01/12/2017 4.127 3,3544
Merrill Lynch ~ 01/03/2018 2.193 3,1865
BTG Pactual ~ 01/12/2017 2.150 3,3055
Bradesco 01/08/2017 4127 3,2809

Nacional em Taxa forward

Contraparte Vencimento EUR mil (R$/EUR)
ItaiBBA 03/07/2017 2.000 3,4100
ItaiBBA 01/11/2017 2.000 3,5175
ItaiBBA 01/12/2017 3.505 3,5648
Merrill Lynch ~ 01/09/2017 2.000 3,7295
Merrill Lynch ~ 02/01/2018 2.040 3,6950
Merrill Lynch ~ 01/02/2018 1.250 3,8580
BTG Pactual ~ 01/08/2017 2.000 3,4350
BTG Pactual ~ 01/09/2017 2.000 3,4665
Bradesco 01/08/2017 2922 3,8803
Bradesco 01/09/2017 2922 3,9055

Analise de sensibilidade

As andlises de sensibilidade sdo estabelecidas com base em premissas e pressupostos em relacio a eventos
futuros. A Administragdo da Companhia revisa regularmente essas estimativas e premissas utilizadas nos
célculos. No entanto, a liquidacdo das transac¢des envolvendo essas estimativas poderd resultar em valores
diferentes dos estimados devido a subjetividade inerente ao processo utilizado na preparacio das andlises.

Nas andlises de sensibilidade, nao foram considerados nos cdlculos novas contratagdes de operacdes com
derivativos além dos j4 existentes.
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Analise de sensibilidade de variacoes na moeda estrangeira

Apresentamos no quadro abaixo os valores nominais referentes a variacdo cambial sobre os contratos
sujeitos a esse risco. Os valores correspondem aos efeitos no resultado do semestre e no patrimdnio liquido
e foram calculados com base no saldo das exposi¢cdes cambiais na data dessas demonstragdes financeiras,
sendo que as taxas de cambio utilizadas no cendrio provédvel foram adicionadas dos percentuais de
deterioracdo de 25% e 50%, para os cendrios A e B.

Efeito em R$ no resultado

Exposicio Cenario  Cendrio A Cenério B
Operacio Vencimentos até emR$ Y Risco proviavel 25% 50 %
Compromissos em Dolar Margo de 2018 125.608 Aumento da cotagdo do USD - (17.759) (49.161)
Hedge NDF de Fluxo de Caixa Futuro Margo de 2018 (125.608) Diminui¢éo da cotagio do USD - 17.759 49.161
Compromissos em Euro Abril de 2018 71912 Aumento da cotagdo do Euro - (21.488) (40.966)
Hedge NDF de Fluxo de Caixa Futuro Abril de 2018 (77912) Diminui¢io da cota¢do do Euro - 21.488 40.966

Efeito de Ganho ou (Perda) - - -

Total dos Efeitos de Ganho ou (Perda) - - -

Délar (2) 3,3082 4,1353 49623
Euro (2) 3,7750 4,7188 5,6625

(1) Nos valores de exposi¢cdo ndo estdo deduzidos os custos de transacao.
(2) Refere-se a taxa de venda da moeda em 30/06/2017, divulgadas pelo banco central do Brasil.

Analise de sensibilidade de variacoes nas taxas de juros
Abaixo estdo demonstrados os valores resultantes das variagdes monetdrias e de juros sobre o contrato de

debéntures com taxas pos-fixadas, no horizonte de 12 meses, ou seja, até 30 de junho de 2017 ou até o
vencimento final de cada operacdo, o que ocorrer primeiro.

Efeito em R$ no resultado

Exposi¢do em Cenério Cendrio A Cendrio B

Operacio Risco Vencimento até R$© provéivel 25% 50%
Passivos Financeiros
Debéntures Aumento do CDI Outubro de 2019 512.943 (63.629) (76.739) (89.846)
Debéntures Aumento do CDI Maio de 2018 204.254 (24.505) (28.905) (33.290)
Debéntures Aumento do CDI Maio de 2020 254.731 (30.906) (38.717) (46.561)
BNDES Aumento da TJLP Outubro de 2042 2.099.672 (216.864) (254.173) (291.490)
Aplicagio financeira (Menkar IT) Diminui¢do do CDI “® 65.275 6.826 8.535 10.246
Aplicagdo financeira (CDB) Diminuigao do CDI ¥ 83.667 6.017 7.516 9.014
Total do efeito de ganho ou (perda) (323.061) (382.483) (441.927)
As taxas de juros consideradas foram ;

cpr®? 10,14% 12,68% 1521%

TIiLp ¥ 7,00% 8,75% 10,50%

(1) As taxas apresentadas acima serviram como base para o cdlculo. As mesmas foram utilizadas nos 12
meses do célculo:

No item (2) a (3) abaixo, estd detalhada a premissa para obtencdo das taxas do cendrio provavel:
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(2) Refere-se a taxa de 30/06/2017, divulgada pela B3/CETIP;

(3) Refere-se a taxa de 30/06/2017, divulgada pelo BNDES; e

(4) Saldo Liquido. O conceito aplicado para o Caixa é o mesmo para o endividamento liquido, ou seja,
se o CDI subir, o endividamento piora enquanto no caixa, hd um aumento da receita financeira.

(5) Os valores de exposicao nio contemplam ajustes a valor justo, ndo estdo deduzidos dos custos de
transacéo e também ndo consideram os saldos de juros em 30/06/2017, quando estes ndo interferem
nos cdlculos dos efeitos posteriores.

Compromissos vinculados a contratos de concessao

A concessiondria assumiu compromissos em seu contrato de concessdo que contemplam investimentos
(melhorias e manutengdes) a serem realizados durante o prazo da concessdo. Em 30 de junho de 2017
esses compromissos totalizavam R$ 215.511 e refletem o valor dos investimentos estabelecidos no inicio
do contrato de concessdo, ajustados por reequilibrios firmados com o Poder Concedente, atualizados
anualmente pelos indices de reajuste tarifario.

O valor acima refere-se ao investimento total a ser realizado conforme estabelecido no contrato de
concessdo, no montante de R$ 4.975.354, diminuido do total dos aportes, contraprestacdo pecunidria e
dos investimentos ji realizados, nos montantes de R$ 2.283.089, R$ 1.383.047 ¢ R$ 1.093.707,
respectivamente. O valor de R$ 1.093.707 corresponde a 27,64% (percentual aproximado dos
investimentos préprios do plano de negdcios) dos investimentos totais realizados, cujo montante € R$
3.957.436. Os valores do investimento total e da contraprestagdo pecunidria estio atualizados pelo [IPCA.
O valor demonstrado do aporte € o definido no contrato da concessao (base: abril/2013 - sem atualizacio)
e o valor dos investimentos ja realizados, estd demonstrado pelo custo efetivamente incorrido.

Os valores acima nao incluem eventuais investimentos contingentes, de nivel de servigo e casos em
discussdo para reequilibrio

Evento subsequente
Financiamento

Em 17 de julho de 2017, foram liberados os montantes de R$ 85.000 e R$ 15.000 referentes aos
subcréditos A e B, respectivamente, ambos relativos ao financiamento com o BNDES. Os subcréditos sao
remunerados a TJLP + 3,18% a.a. e tém vencimento final em 15 de outubro de 2042. O pagamento de
principal e juros serd mensal e terd inicio em 15 de abril de 2018.

Termo Aditivo n° 4

Em 25 de julho de 2017, foi assinado o Termo Aditivo n° 4 ao contrato de concessdo. Dentre os pontos
abordados nesse instrumento destacam-se o desmembramento de evento de aporte, modificado a partir do
termo aditivo n° 3, a fim de garantir uma maior eficiéncia na prestacdo do servigo, a reprogramacao dos
eventos de aportes e de marcos operacionais e a aprovacio de reequilibrios econdmico-financeiros de
investimentos adicionais, ndo previstos inicialmente no contrato de concessao.
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Demonstracao do fluxo de caixa

A Companhia classifica os juros pagos como atividade de financiamento, por entender que tal
classificacdo melhor representa os fluxos de obten¢ao de recursos.

sk

26



COMPANHIA DO METRO DA BAHIA

NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS INTERMEDIARIAS

REFERENTES AO SEMESTRE FINDO EM 30 DE JUNHO DE 2017
(Valores expressos em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

Composicao da Diretoria

Luis Augusto Valenga de Oliveira Diretor Presidente
Sami Farah Junior Diretor Administrativo Financeiro
Juvéncio Pires Terra Diretor de Engenharia
Rodolfo Daniel Gonzalez Diretor Operacional
Claudio Augusto Soares de Andrade Diretor de Implantagdo de Sistema e de Material Rodante

Composicao do Conselho de Administracio

Italo Roppa Conselheiro

Antonio Linhares da Cunha Conselheiro

Arthur Piotto Filho Conselheiro
Contador

Hélio Aurélio da Silva
CRC 1SP129452/0-3 S/BA

27





