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1.

Sobre a Companhia
1.1 Aos acionistas

E com grande satisfagio que apresentamos a seguir, o relatorio das principais atividades da
Companhia do Metrd da Bahia (CCR Metr6 Bahia ou Companhia), acompanhado das
Demonstragdes Financeiras, relativos ao exercicio compreendido entre 01 de janeiro e 31 de
dezembro de 2018 e do Relatorio dos Auditores Independentes.

1.2 Apresentacio

A CCR Metr6 Bahia ¢ uma empresa do Grupo CCR, uma das maiores companhias de
concessdes em infraestrutura da América Latina. Desde 2013, a concessionaria € responsavel
pela construcdo, manutengdo e operacdo do Sistema Metroviario de Salvador e Lauro de
Freitas, por um periodo de 30 anos, através de uma Parceria Publico-Privada (PPP), com
investimentos na ordem de R$ 5,8 bilhdes. Além disso, foi o sistema metroviario que mais
cresceu na América Latina nos ultimos anos, gerando cerca de oito mil empregos no auge das
obras.

O metr6 € um importante vetor da ampliagdo da mobilidade urbana de Salvador, contribuindo
com a redugdo de gargalos na cidade de Salvador e regido metropolitana trazendo com ele a
melhoria da qualidade ambiental, com reducao do niimero de veiculos nas ruas, e melhoria da
qualidade de vida dos soteropolitanos, com um sistema de transporte ptibico moderno, rapido,
seguro e sustentavel.

1.3 Destaques de 2018

Com investimento de cerca de R$ 0,5 bilhdo, a concessionaria concluiu o projeto de
implantagdo do metrd baiano com a entrega da Estacdo Aeroporto ¢ a chegada a Regido
Metropolitana de Salvador, colocando a cidade como uma das trés capitais brasileiras a ter o
modal interligando o centro ao aeroporto. No mesmo ano, foi finalizado o projeto paisagistico
e urbanistico do canteiro central da Avenida Paralela que conta com pista de caminhada e
ciclovia de 12 km. Atualmente, a CCR Metr6 Bahia opera duas linhas, com 33 km de extensao,
20 estagoes, 8 terminais de integragdo com Onibus, frota de 40 trens, emprega cerca de 1.500
colaboradores e possui mais de 2 mil cameras de monitoramento interligadas ao Centro de
Controle Operacional da Concessionaria.

Em 2018, a Companhia concluiu a implantagdo das obras e servigos em cumprimento do
Contrato de Concessdo que permite transportar cerca de 600 mil clientes por dia, tendo os
seguintes destaques: (i) Inauguragdo do Terminal de Integragdo de Onibus Rodoviaria Norte,
pertencente a Linha 2; (ii) Inauguragio do Terminal de Integracio de Onibus Pituacu,
pertencente a Linha 2; (iii) Inaugura¢do da Estagdo Aeroporto, pertencente a Linha 2, bem
como o servico de “shuttle”, composto por um sistema de coletivos integrados para levar
passageiros até o Aeroporto Internacional de Salvador; (iv) Inauguragdo do Terminal de
Integracio de Onibus Aeroporto, pertencente & Linha 2; (v) Conclusio e entrega de 14
passarelas ao longo da linha 2 (Estagdes Pernambués, Rodoviaria, Imbui, CAB, Pituagu,
Flamboyant, Tamburugy, Bairro da Paz, Mussurunga, Aeroporto, Stella Maris, Hospital
Sarah, Madeireira Brotas e Salvador Shopping); (vi) Conclusdo e entrega da ciclovia e pista
de caminhada da Linha 2, com 12 km de extensdo; (vii) Conclusdo e entrega de 2 novos
viadutos (Viaduto 2 de Julho e Viaduto Rua das Locadoras).



A CCR Metro6 Bahia transportou quase 90 milhdes de pessoas em 2018 e realizou mais de 240
mil viagens. No total, os trens percorreram mais de 3,6 milhdes de quildmetros. O crescimento
dos nimeros de transportados, de viagens e distancia percorrida foi puxado pela inauguragao
da Estacdo Aeroporto, ocorrida em abril de 2018, e de novos terminais de integragdo com
onibus, como o de Pituagu e do Aeroporto. Desde 2014, inicio da operacao, a Concessionaria
ja transportou mais de 152 milhdes de pessoas.

Desempenho Econémico-Financeiro
2.1 O mercado

O Sistema Metroviario de Salvador e Lauro de Freitas (SMSL) esta inserido em uma regiao
de grandes polos geradores de trafego nos municipios de Salvador e Lauro de Freitas, tendo
como destaque os setores de comércio, servigos, educagdo e saude. A implantacdo do SMSL
possibilita mais beneficios sociais e qualidade de vida, expressos pela reducao do tempo de
viagem despendido pela populagdo e pela redugdo da emissdo de poluentes, modernizando e
solucionando parte dos problemas relacionados @ mobilidade urbana da regido, reestruturando
o0 sistema vidrio, integrando com outros modais e proporcionando um sistema de transporte
coletivo eficiente.

2.2 Desempenho da Companhia

RS mil 2018 2017 Variacao %
Receita Operacional 1.006.168 2.159.523 -53%
Custos e despesas totais (805.634) (2.013.922) -60%
Resultado Financeiro (137.793) (140.316) 2%
Lucro Liquido 40.292 1.931 1987%
Divida Bruta 3.553.271 3.890.759 -9%

Quadro resumo do desempenho econdomico-financeiro
2.2.1 Receita operacional

A receita metroviaria em 2018 totalizou R$ 217.148 (139% superior a 2017) e
representou 86% do total da receita (excluindo receita de construgdo e receita de
remuneracdo dos ativos). O incremento da receita metroviaria é consequéncia da
inauguracdo da estacdo Aeroporto e dos novos Terminais de Integragdo com os
onibus, ocorridos no decorrer do ano. J& a receita de construg@o apresentou reducao
de 72% (de R$1.781.345 para R$ 504.901) devido o menor volume de investimentos
em 2018 com a finalizag¢do de implantagdo do projeto.

2.2.2 Custos e despesas totais

O principal motivo da variagdo dos custos e despesas totais esta relacionado aos
menores custos de construgoes, devido o menor volume de investimentos em 2018
com a finalizagdo de implantagdo do projeto.

2.2.3 Lucro liquido

Verificou-se uma melhora no lucro liquido da Companhia, apresentando um aumento
de cerca de R$ 38 milhdes, decorrente principalmente do incremento de receita com
a ampliacdo da malha metroviaria, de entrada em operagdo dos novos terminais de
integracao e da estagdo metroviaria Aeroporto.



2.2.4 Divida

Em 2018, a Companhia iniciou a amortizagdo do financiamento de longo prazo
contratado no ano de 2015 junto ao BNDES e a reestruturacao do perfil da divida,
com taxas e prazos atrativos, reduzindo a divida bruta consolidada de R$ 3.890.759
em 2017 para R$ 3.553.271 em 2018.

2.3 Perspectivas

Em 2019, a Companhia prevé o inicio da Operagdo Plena do SMSL, iniciando a medigdo do
compartilhamento da demanda com o Concedente, a assinatura do Termo Aditivo n® 6
contemplando reequilibrio de novos investimentos a favor da Companhia, e a continuidade do
corte de linhas de 6nibus proporcionando aumento da integragdo com o SMSL agregando
valor na Receita Operacional da Companhia.

Estratégia e Gestao
3.1 Governang¢a Corporativa

A Companhia é uma sociedade por agdes de capital fechado, e subsidiaria integral da CPC
(Companhia de Participagdes em Concessdes).

O Conselho de Administragdo da Companhia é composto por trés membros efetivos, eleitos
em assembleia geral de acionistas, sendo Eduardo de Toledo o Presidente do Conselho, e
Arthur Piotto Filho e Paulo Yukio Fukuzaki os demais membros efetivos. A Diretoria,
composta por dois membros, foi eleita pelo Conselho de Administragdo sendo Rodolfo Daniel
Gonzalez (Diretor Presidente) e Roberto Vollmer Labarthe (Diretor Administrativo
Financeiro).

3.2 Gestiao de Pessoas

Sabemos que o sucesso do negocio depende de profissionais devidamente qualificados e
comprometidos com o0s objetivos estratégicos da empresa. Para isso, € necessario assegurar a
atracdo, a retengdo e o desenvolvimento dos colaboradores.

Em 2018, reestruturamos e otimizamos o quadro de pessoal da Companhia, seguindo os
treinamentos e qualificagdes de colaboradores, visando a implantacdo do modelo de gestao,
normas e procedimentos do Grupo CCR. Encerramos o ano com 1.341 colaboradores diretos
atuando na concessionaria.

Foram investidos R$ 941 mil em programas de capacitagdo dos colaboradores,
correspondendo a 52 mil homens horas treinados. Além disso, conferimos aos nossos
colaboradores, nos termos de nossa politica de beneficios, plano de previdéncia privada pela
CCR Prev PGBL, administrado pelo Itati Vida e Previdéncia S/A e outros beneficios sociais
como programas de auxilio e ou suplementares ao bem-estar social desses e de seus
dependentes legais. Esses programas estdo em conformidade com as praticas de mercado,
exigéncias legais e acordos coletivos.

Sustentabilidade

A gestao dos impactos econdmicos, ambientais e sociais ¢ estratégica para o Grupo CCR, pois
viabiliza a operacao e melhoria das concessoes de infraestrutura com respeito total as pessoas
e cuidado com o meio ambiente. Com um portfolio diversificado de modais administrados, a
companhia evolui e reforga a sua capacidade de criar e compartilhar valor com os acionistas,
a sociedade, os colaboradores e todos os outros publicos de relacionamento.



Em sua estrutura de governanca, o Grupo CCR conta com o Comité de Estratégia e de
Sustentabilidade, que, entre outras atribuicdes, assessora o Conselho de Administracdo na
identificagdo de temas criticos € mapeamento de boas praticas socioambientais da companhia
e benchmarkings setoriais. Essa atuagdo ¢ fortalecida pelo Comité Executivo de
Sustentabilidade, responsavel pela execugao da estratégia de sustentabilidade em curto, médio
e longo prazo.

As unidades que administram as concessdes possuem Comités de Sustentabilidade proprios,
que atuam no sentido de estabelecer metas e desenvolver planos de agdo direcionados para a
atuacdo responsavel e sustentavel.

Criado em 2014, o Instituto CCR amplifica os impactos positivos que contribuem para o
desenvolvimento social das comunidades nos municipios do entorno das concessdes. Com
recursos proprios e de incentivos fiscais (Lei Rouanet, Lei de Incentivo ao Esporte, Fundos
Municipais dos Direitos da Crianga ¢ do Adolescente ¢ Fundos Municipais do Idoso,
PRONAS e PRONON), o Instituto CCR investe ¢ mobiliza parceiros em torno de projetos
que valorizam a educag@o e a cidadania, a cultura e o esporte, a satide e a qualidade de vida,
a consciéncia ambiental e a segurancga viaria. Para conhecer os projetos e investimentos do
Instituto CCR, acesse o site em www.institutoccr.com.br.

4.1 Compromissos

Direcionado por seus objetivos estratégicos, o Grupo CCR participa ativamente de iniciativas
reconhecidas internacionalmente e que contribuem para o fortalecimento e modernizagao da
sua visdo de sustentabilidade, com destaque para:

Pacto Global (ONU)

Agenda 2030 e os Objetivos de Desenvolvimento Sustentavel (ODS)

Carbon Disclosure Program (CDP)

Global Reporting Initiative (GRI)

Relato Integrado (IIRC)

ANRNENENEN

Anualmente, o Grupo CCR divulga os resultados e avancos na gestdo da sustentabilidade dos
negocios por meio do Relatério Anual e de Sustentabilidade. A edigdo mais recente do
Relatorio Anual e de Sustentabilidade esta disponivel em www.grupoccr.com.br/ri2018.

A CCR Metrd Bahia desenvolve anualmente campanhas socioambientais para o0s
colaboradores e clientes do Sistema Metroviario de Salvador e Lauro de Freitas, em parceria
com o Instituto CCR, além de promover os projetos sociais via leis de incentivo. Em Salvador
e regido metropolitana, 8 campanhas institucionais foram desenvolvidas tanto para
colaboradores quanto para clientes do sistema, destacando campanhas como Doe Sua Roupa
com arrecadacgdo de mais de 65.000 pecas de roupas e doagdes para 13 institui¢des do entorno
do sistema; Dia Mundial do Meio Ambiente através da realizagdo de plantio de 50 mudas
nativas e Dia do Voluntariado com a participacao de 54 voluntarios desenvolvendo atividades
de lazer com idosos do Lar Irmdo José. Além das campanhas, 6 projetos sociais foram
realizados (FLIPELO, o NEOJIBA e as Obras Sociais Irma Dulce).

Em 2018 foram investidos mais de R$ 5 milhdes para compensagdo ambiental dos impactos
gerados com as obras de finalizagdo da implantacdo do sistema através de plantio de cerca de
5.000 individuos arbodreos, principalmente de espécies nativas.

Neste ano, destacamos o inicio da operacdo da Estacdo de Tratamento de Efluentes - ETE
gerados do Patio Piraja como medida de prevengdo a poluigcdo. A ETE foi instalada com o
objetivo de reduzir o impacto do langamento de efluentes no Rio Camurujipe e atendimento a
requisitos legais ambientais.



Diversas campanhas foram desenvolvidas ao longo do ano com o objetivo de garantir uma
viagem segura para todos os clientes e alertar sobre os cuidados que deverao ser tomados para
evitar acidentes como Liga da Seguranca, T6 de Olho, Todos juntos com Vocé, Dicas de
Seguranca de Embarque e Desembarque. Para os colaboradores, a Companhia realizou a
campanha Comportamento Seguro ¢ a Semana Nacional do Transito com o intuito de
orientacdo sobre diregdo segura.

O projeto Vém pra Ca ¢ um calendario de a¢des que promove eventos durante todo o ano nas
estagdes de metr6 da cidade. O projeto acontece desde 2015 e ja explorou temas como satude,
cultura, entretenimento, musica, exposi¢ao fotografica.

4.2 Reconhecimentos

O modelo de negdcio sustentavel do Grupo CCR e das unidades tem sido reconhecido pela
sociedade continuamente. Os prémios e reconhecimentos de destaque recebidos pela CCR
Metr6 Bahia em 2018 foram:
v' Presenca na 14° carteira do indice de Sustentabilidade Empresarial;
v O projeto arquitetdnico das estagdes tipo da Linha 2 foi selecionado para o Mies
Crown Hall Americas Prize, do Illinois Institute of Technology;
A CCR Metrd Bahia foi reconhecida como um caso de sucesso pela Associagdo
Nacional dos Transportadores de Passageiros sobre Trilhos — ANPTrilhos baseado no
caso de Ouvidoria.

5. Consideracoes Finais
5.1 Agradecimentos

A CCR Metr6 Bahia agradece ao Acionista pelo apoio e confianga depositados na equipe de
direcdo da empresa, ao Governo do Estado da Bahia, as Prefeituras Municipais de Salvador e
Lauro de Freitas, aos fornecedores, instituigoes financeiras e seguradoras pela parceria
desenvolvida.

Agradecemos também aos nossos colaboradores pela dedicacao e trabalho, fundamentais para
a superagao dos desafios.

5.2 Auditores Independentes

Informamos que, no exercicio encerrado em 31 de dezembro de 2018, ndo foram contratados
Auditores Independentes para trabalhos diversos daqueles de auditoria externa.

Em nosso relacionamento com Auditor Independente, buscamos avaliar o conflito de
interesses com trabalhos de nao auditoria com base no principio de que, o auditor ndo deve
auditar seu proprio trabalho, exercer fungdes gerenciais € promover nossos interesses.

As informagdes financeiras aqui apresentadas estdo de acordo com as praticas adotadas no
Brasil, a partir das demonstra¢des financeiras auditadas. As informagdes ndo financeiras,
assim como outras informagdes operacionais, ndo foram objetos de auditoria por parte dos
auditores independentes.

Salvador, 08 de abril de 2019.

A Administracgio.



KPMG Auditores Independentes
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Relatério dos auditores independentes sobre as
demonstracoes financeiras

Aos Acionistas, Conselheiros e Administradores da
Companhia do Metré da Bahia
Salvador — BA

Opinido

Examinamos as demonstragdes financeiras da Companhia do Metré da Bahia
(Companhia), que compreendem o balango patrimonial em 31 de dezembro de 2018 e as
respectivas demonstragées do resultado, do resultado abrangente, das mutagdes do
patriménio liquido e dos fluxos de caixa para o exercicio findo nessa data, bem como as
correspondentes notas explicativas, compreendendo as politicas contabeis significativas e
outras informacgdes elucidativas.

Em nossa opinido, as demonstragdes financeiras acima referidas apresentam
adequadamente, em todos os aspectos relevantes, a posicao patrimonial e financeira da
Companhia do Metré da Bahia em 31 de dezembro de 2018, o desempenho de suas
operagdes e os seus fluxos de caixa para o exercicio findo nessa data, de acordo com as
praticas contabeis adotadas no Brasil.

Base para opiniao

Nossa auditoria foi conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais de
auditoria. Nossas responsabilidades, em conformidade com tais normas, estdo descritas
na sec¢ao a seguir intitulada “Responsabilidades dos auditores pela auditoria das
demonstragdes financeiras”. Somos independentes em relagdo a Companhia, de acordo
com os principios éticos relevantes previstos no Cédigo de Etica Profissional do Contador
e nas normas profissionais emitidas pelo Conselho Federal de Contabilidade, e cumprimos
com as demais responsabilidades éticas de acordo com essas normas. Acreditamos que a
evidéncia de auditoria obtida é suficiente e apropriada para fundamentar nossa opiniéo.

Principal assunto de auditoria

Principal assunto de auditoria é aquele que, em nosso julgamento profissional, foi o mais
significativo em nossa auditoria do exercicio corrente. Esse assunto foi tratado no
contexto de nossa auditoria das demonstragées financeiras como um todo e na formagao
de nossa opinido sobre essas demonstragdes financeiras e, portanto, ndo expressamos
uma opiniao separada sobre esses assuntos.



Realizagcdo do imposto de renda e contribuicao social diferidos

Conforme mencionado nas notas explicativas 2(l) e 8, a Companhia possui imposto de
renda e contribuigédo social diferidos decorrentes de diferengas temporarias, prejuizos
fiscais acumulados e base negativa da contribuigédo social. Tais saldos sdo reconhecidos
na medida em que seja provavel que lucro tributavel futuro esteja disponivel e contra o
qual as diferengas temporarias, os prejuizos fiscais acumulados e a base negativa da
contribui¢cdo social possam ser realizados. As estimativas dos lucros tributaveis futuros séo
preparadas pela Companhia com base em seu julgamento e suportadas em seu plano de
negocios. Consideramos este assunto como significativo para a nossa auditoria, devido as
incertezas e alto grau de julgamento inerente ao processo de determinacdo das
estimativas dos lucros tributaveis futuros que se baseia em premissas que sao afetadas
por condi¢des futuras esperadas da economia e do mercado, além de premissas de
crescimento da receita decorrente de cada atividade operacional da Companhia, que
podem ser impactados pelas redugdes ou crescimentos econdmicos, as taxas de inflagdo
esperadas, a evolugdo demografica, volume de trafego, entre outras.

Como nossa auditoria enderegou esse assunto

Realizamos o entendimento do desenho dos controles internos chave relacionados com a
preparacao e revisao do plano de negdcios, orgamentos e analises ao valor recuperavel
disponibilizadas pela Companhia. Com o auxilio de nossos especialistas em finangas
corporativas, efetuamos o recalculo matematico das projegdes dos lucros tributaveis
futuros para a realizagéo das diferengas temporarias, prejuizos fiscais acumulados e base
negativa da contribuigédo social, avaliamos as principais premissas e dados técnicos
utilizados pela Companhia na projecao de lucros tributaveis futuros, comparamos as
premissas utilizadas com os dados disponiveis no mercado e efetuamos analise de
sensibilidade no que tange as premissas e metodologia utilizadas. Consideramos também
a adequacao das divulgag¢des nas notas explicativas n°® 2(l) e 8, em especial em relagédo ao
prazo estimado para utilizagdo do crédito tributario registrado decorrente de prejuizo fiscal
e base negativa de contribui¢do social. Adicionalmente, consideramos também as
divulgagbes nas demonstrac¢des financeiras.

Com base nas evidéncias obtidas por meio dos procedimentos acima sumarizados,
consideramos aceitaveis as premissas e metodologias utilizadas na determinac¢ao do lucro
tributavel futuro e valor do imposto de renda e contribuicao social diferidos, assim como as
respectivas divulgagdes, no contexto das demonstragdes financeiras tomadas em conjunto
referentes ao exercicio findo em 31 de dezembro de 2018.

Outras informagdes que acompanham as demonstrag¢des financeiras e o relatério do
auditor

A administragdo da Companhia é responsavel por essas outras informagdes que
compreendem o Relatério da Administracao.

Nossa opinido sobre as demonstragdes financeiras ndo abrange o Relatério da
Administracdo e ndo expressamos qualquer forma de conclusdo de auditoria sobre esse
relatério.

Em conexao com a auditoria das demonstracgdes financeiras, nossa responsabilidade é a
de ler o Relatério da Administragéo e, ao fazé-lo, considerar se esse relatorio esta, de
forma relevante, inconsistente com as demonstragdes financeiras ou com nosso
conhecimento obtido na auditoria ou, de outra forma, aparenta estar distorcido de forma
relevante. Se, com base no trabalho realizado, concluirmos que ha distorgao relevante no
Relatério da Administracdo, somos requeridos a comunicar esse fato. Nao temos nada a
relatar a este respeito.



Responsabilidades da administragao e da governanga pelas demonstracoes
financeiras

A administracdo da Companhia é responsavel pela elaboragéo e adequada apresentagao
das demonstragdes financeiras de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil e
pelos controles internos que a Administragao determinou como necessarios para permitir a
elaboragcao dessas demonstracdes financeiras livres de distorgao relevante,
independentemente se causada por fraude ou erro.

Na elaboracdo das demonstragdes financeiras, a administragéo é responsavel pela
avaliagédo da capacidade de a Companhia continuar operando, divulgando, quando
aplicavel, os assuntos relacionados com a sua continuidade operacional e 0 uso dessa
base contabil na elaboracdo das demonstragdes financeiras, a ndo ser que a
administragéo pretenda liquidar a Companhia ou cessar suas operagdes, ou ndo tenha
nenhuma alternativa realista para evitar o encerramento das operacgdes.

Os responsaveis pela governanga da Companhia sdo aqueles com responsabilidade pela
supervisao do processo de elaboragao das demonstracdes financeiras.

Responsabilidades dos auditores pela auditoria das demonstragoes financeiras
Nossos objetivos sédo obter seguranga razoavel de que as demonstragdes financeiras,
tomadas em conjunto, estdo livres de distor¢ao relevante, independentemente se causada
por fraude ou erro, e emitir relatério de auditoria contendo nossa opinido. Seguranga
razoavel é um alto nivel de seguranga, mas ndo uma garantia de que a auditoria realizada
de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria sempre detectam as
eventuais distorgdes relevantes existentes. As distor¢gdes podem ser decorrentes de fraude
ou erro e sao consideradas relevantes quando, individualmente ou em conjunto, possam
influenciar, dentro de uma perspectiva razoavel, as decisbes econdmicas dos usuarios
tomadas com base nas referidas demonstragdes financeiras.

Como parte da auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais de
auditoria, exercemos julgamento profissional e mantemos ceticismo profissional ao longo
da auditoria. Além disso:

Identificamos e avaliamos os riscos de distor¢cao relevante nas demonstragoes
financeiras, independentemente se causada por fraude ou erro, planejamos e
executamos procedimentos de auditoria em resposta a tais riscos, bem como obtemos
evidéncia de auditoria apropriada e suficiente para fundamentar nossa opinido. O risco de
nao deteccao de distor¢ao relevante resultante de fraude € maior do que o proveniente de
erro, ja que a fraude pode envolver o ato de burlar os controles internos, conluio,
falsificacdo, omissao ou representagdes falsas intencionais.

Obtemos entendimento dos controles internos relevantes para a auditoria para
planejarmos procedimentos de auditoria apropriados as circunstancias, mas, ndo, com o
objetivo de expressarmos opinido sobre a eficacia dos controles internos da Companhia.

Avaliamos a adequacao das politicas contabeis utilizadas e a razoabilidade das
estimativas contabeis e respectivas divulgagdes feitas pela administragao.



Concluimos sobre a adequacgéao do uso, pela administragédo, da base contabil de
continuidade operacional e, com base nas evidéncias de auditoria obtidas, se existe
incerteza relevante em relagédo a eventos ou condi¢gdes que possam levantar duvida
significativa em relagdo a capacidade de continuidade operacional da Companhia. Se
concluirmos que existe incerteza relevante, devemos chamar atengcao em nosso relatorio
de auditoria para as respectivas divulga¢des nas demonstragdes financeiras ou incluir
modificacdo em nossa opinido, se as divulgagdes forem inadequadas. Nossas
conclusdes estdo fundamentadas nas evidéncias de auditoria obtidas até a data de nosso
relatério. Todavia, eventos ou condigdes futuras podem levar a Companhia a ndo mais se
manterem em continuidade operacional.

Avaliamos a apresentacéo geral, a estrutura e o conteudo das demonstracdes
financeiras, inclusive as divulgagdes e se as demonstragdes financeiras representam as
correspondentes transacodes e os eventos de maneira compativel com o objetivo de
apresentacao adequada.

Comunicamo-nos com 0s responsaveis pela governanga a respeito, entre outros aspectos,
do alcance planejado, da época da auditoria e das constatagdes significativas de auditoria,
inclusive as eventuais deficiéncias significativas nos controles internos que identificamos
durante nossos trabalhos.

Do assunto que foram objeto de comunicagao com os responsaveis pela governanga,
determinamos aquele que foi considerado como mais significativo na auditoria das
demonstragdes financeiras do exercicio corrente e que, dessa maneira, constitui o principal
assunto de auditoria. Descrevemos esse assunto em nosso relatério de auditoria, a menos
que lei ou regulamento tenha proibido divulgagao publica do assunto, ou quando, em
circunstancias extremamente raras, determinarmos que o assunto nao deve ser
comunicado em nosso relatério porque as consequéncias adversas de tal comunicagao
podem, dentro de uma perspectiva razoavel, superar os beneficios da comunicagao para o
interesse publico.

S30 Paulo, 8 de abril de 2019

KPMG Auditores Independentes
CRC 28P014428/0-6

a

n a A. T[éssari da Silva
Con ra CRC 1SP-252905/0-2



COMPANHIA DO METRO DA BAHIA

Balango patrimonial

em 31 de dezembro de 2018
(Em milhares de Reais)

Nota 2018 2017 Nota 2018 2017
(Reapresentado) (Reapresentado)
Ativo Passivo
Circulante Circulante
Caixa e equivalentes de caixa 6 56.640 26.030 Financiamentos 12 52.447 26.834
Aplicagdes financeiras 6 23.661 3.278 Debéntures 13 466.509 540.750
Ativo financeiro 7 280.616 413.656 Fornecedores 14 168.698 223.050
Adiantamento a fornecedor 56.193 62.555 Contas a pagar - operagdes de derivativos 19 832 182
Tributos a recuperar 12.073 8.587 Fornecedores e contas a pagar - partes relacionadas 9 6.300 971
Contas a receber 30.923 7.221 Impostos e contribui¢des a recolher 1.944 10.057
Contas a receber - partes relacionadas 9 227 51 Obrigagdes sociais e trabalhistas 25.739 27.252
Contas a receber - operagdo de derivativos 19 72 2.770 Outras contas a pagar 328 585
Estoques 8.879 7.958
Despesas antecipadas e outros 6.722 5.692
Total do ativo circulante 476.006 537.798 Total do passivo circulante 722.797 829.681
Nio circulante Nao circulante
Realizavel a longo prazo Financiamentos 12 2.971.910 2.715.418
Ativo financeiro 7 1.740.119 1.625.129 Debéntures 13 62.405 435.470
Tributos a recuperar 5.124 20.732 Mutuos - partes relacionadas 9 - 172.287
Adiantamento a fornecedor - 25.720 Impostos e contribuigdes a recolher - 3.072
Tributos diferidos 8b 82.088 103.842 Provisdo para riscos civeis, trabalhistas e previdenciarios 15 247 55
Despesas antecipadas e outros 578 1.810
Total do passivo nao circulante 3.034.562 3.326.302
1.827.909 1.777.233
Patriménio liquido
Imobilizado 10 47.591 45.472 Capital social 16a 1.570.342 755.342
Intangivel 11 2.315.806 2.345.382 Prejuizos acumulados 16¢ (166.793) (207.085)
Intangivel em construgio 11 493.891 - Ajuste de avaliagdo patrimonial 16b 295 1.645
Total do ativo ndo circulante 4.685.197 4.168.087 1.403.844 549.902
Total do ativo 5.161.203 4.705.885 Total do passivo e patriménio liquido 5.161.203 4.705.885

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragdes financeiras.
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COMPANHIA DO METRO DA BAHIA

Demonstracao do resultado

para o exercicio findo em 31 de dezembro de 2018
(Em milhares de Reais, exceto quando indicado de outra forma)

Receita operacional liquida

Custos dos servicos prestados
Custo de construgao
Servigos
Depreciagédo e amortizagio
Custo com pessoal
Energia elétrica
Materiais equipamentos e veiculos
Outros

Lucro bruto

Despesas operacionais

Despesas gerais e administrativas
Despesas com pessoal
Servigos
Materiais, equipamentos e veiculos
Depreciagdo e amortizagdo
Campanhas e eventos
Ressarcimento a terceiros
Impostos, taxas e despesas com cartorio
Provisdo para perda esperada - contas a receber
Outros

Outros resultados operacionais

Resultado antes do resultado financeiro

Resultado financeiro

Lucro operacional e antes do imposto de renda e da contribuicio social
Imposto de renda e contribui¢do social - diferidos

Lucro liquido do exercicio

Lucro liquido por acio (em reais - RS)

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragdes financeiras.

Nota 2018 2017
17 1.006.168 2.159.523
(504.901) (1.781.345)
(34.712) (38.003)
10e 11 (54.910) (16.273)
(92.727) (72.026)
(28.660) (13.634)
(9.546) (8.032)
(19.661) (18.919)
(745.117) (1.948.232)
261.051 211.291
(26.707) (27.468)
(15.246) (18.707)
(1.996) (1.821)
10e 11 (4.987) (2.199)
(1.618) (2.742)
(4.841) (5.439)
(2.051) (3.719)
(12) 1
(4.388) (3.805)
(61.846) (65.899)
1.329 209
200.534 145.601
18 (137.793) (140.316)
62.741 5.285
8a (22.449) (3.354)
40.292 1.931
16 0,03743 0,00223
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COMPANHIA DO METRO DA BAHIA

Demonstracao do resultado abrangente
para o exercicio findo em 31 de dezembro de 2018
(Em milhares de Reais)

Lucro liquido do exercicio

Outros resultados abrangentes

Itens que serio reclassificados subsequentemente para a demonstracio do resultado

Resultado de hedge de fluxo de caixa
Ativagdo de hedge de fluxo de caixa
Imposto de renda e contribuigdo social - diferidos

Total do resultado abrangente do exercicio

As notas explicativas sao parte integrante das demonstragdes financeiras.

2018 2017
40.292 1.931
10.512 (10.048)
(12.557) 43.474

695 (11.365)
(1.350) 22.061
38.942 23.992
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COMPANHIA DO METRO DA BAHIA

Demonstra¢ao das mutagdes do patrimonio liquido

para o exercicio findo em 31 de dezembro de 2018

(Em milhares de Reais)

Saldos em 1° de janeiro de 2017

Capital social integralizado em 02 de janeiro de 2017
Aumento de capital em 09 de marco de 2017
Aumento de capital em 10 de outubro de 2017
Lucro liquido do exercicio

Outros resultados abrangentes

Saldos em 31 de dezembro de 2017

Aumento de capital em 31 de janeiro de 2018
Aumento de capital em 27 de setembro de 2018
Aumento de capital em 29 de novembro de 2018
Lucro liquido do exercicio

Outros resultados abrangentes

Saldos em 31 de dezembro de 2018

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragdes financeiras.

Capital Social

Ajuste de

Pre juizos avaliacio
Subs crito A integralizar acumulados patrimonial Total
366.342 (36.342) (209.016) (20.416) 100.568
- 36.342 - - 36.342
307.000 - - - 307.000
82.000 - - - 82.000
- - 1.931 - 1.931
- - - 22.061 22.061
755.342 - (207.085) 1.645 549.902
247.000 - - - 247.000
263.000 - - - 263.000
305.000 - - - 305.000
- - 40.292 - 40.292
- - - (1.350) (1.350)
1.570.342 - (166.793) 295 1.403.844
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COMPANHIA DO METRO DA BAHIA
Demonstragao dos fluxos de caixa - método indireto

para o exercicio findo em 31 de dezembro de 2018
(Em milhares de Reais)

Fluxo de caixa das atividades operacionais

Lucro liquido do exercicio

Ajustes por:
Imposto de renda e contribuigao social diferidos
Depreciagdo e amortizagao
Baixa do ativo imobilizado e intangivel
Juros e variagdo monetaria sobre financiamentos ¢ debéntures
Ajuste a valor presente do ativo financeiro
Capitalizagdo de custo de empréstimos
Variagdes cambiais sobre fornecedores estrangeiros
Provisao para perda esperada - contas a receber
Constituigdo e reversdo da provisdo para riscos civeis, trabalhistas e previdenciarios
Atualizagdo monetaria sobre riscos civeis e trabalhistas
Juros e variagdes monetarias sobre mituo com partes relacionadas

Variacdes nos ativos e passivos

(Aumento) reduciio dos ativos
Contas a receber
Contas a receber - partes relacionadas
Tributos a recuperar
Ativo financeiro
Recebimento ativo financeiro
Despesas antecipadas e outros créditos
Estoques
Adiantamento a fornecedores

Aumento (reduciio) dos passivos
Fornecedores
Fornecedores - partes relacionadas
Obrigagdes sociais e trabalhistas
Impostos e contribuicdes a recolher
Pagamento de provisdo para riscos civeis, trabalhistas e previdenciarios
Outras contas a pagar

Caixa liquido proveniente das / (usado) nas atividades operacionais

Fluxo de caixa das atividades de investimentos
Aquisicdo de ativo imobilizado
Adigdes ao ativo intangivel
Aplicagdes financeiras liquidas de resgate
Liquidago da opera¢@o com derivativos

Caixa liquido usado nas atividades de investimentos

Fluxo de caixa das atividades de financiamento
Mituos com partes relacionadas:
Captagdes
Pagamentos
Financiamentos e debéntures:
Captagdes
Pagamentos de principal
Pagamentos de juros
Integralizagdo de capital

Caixa liquido proveniente das atividades de financiamentos
Aumento (reducio) do caixa e equivalentes de caixa
Demonstracio aumento (reduciio) do caixa e equivalentes de caixa

No inicio do exercicio
No final do exercicio

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragdes financeiras.

2018 2017
40.292 1.931
22.449 3354
59.897 18.472
159 3
375.981 345.646
(249.118) (270.291)
(237.615) (248.052)
(234) 4

12 .

3.987 4.891

23 31

178 48.698
(24.281) (97.244)
(23.714) (3.030)
(176) (44)
12.122 (104)
(240.597) (1.048.743)
507.765 889.254
202 (7.831)
(921) (2.847)
32.082 878
(62.920) 173.375
13317 (2.914)
(1.513) 2,962
(11.185) 11.166
(3.818) (5.463)
(257) 4213
236.398 (84.441)
(3.555) (4.576)
(293.991) (463.379)
(20.383) (3.278)
13.860 (66.577)
(304.069) (537.810)
- 510.000
(175.537) (383.339)
611.314 952.829
(846.624) (610.000)
(305.872) (415.432)
815.000 425342
98.281 479.400
30.610 (142.851)
26.030 168.881
56.640 26.030
30.610 (142.851)
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COMPANHIA DO METRO DA BAHIA
NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS PARA O

EXERCICIO FINDO EM 31 DE DEZEMBRO DE 2018
(Valores expressos em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

Contexto operacional

A Companhia tem como objeto social exclusivo realizar a exploragdo da concessdo patrocinada pelo
Sistema Metroviario de Salvador e Lauro de Freitas (SMSL) outorgada pelo Estado da Bahia,
compreendendo sua implantagdo, operagdo e manutencdo e todas as atividades necessarias ou
convenientes a este fim, incluindo, sem se limitar, a execucdo de servigos e obras, compra de
equipamentos, montagens, adequacdo, manutengdo e operagdo dos terminais de integracdo de
passageiros, a implantag@o e¢ gestdo do sistema de bilhetagem eletronica, e os demais atos correlatos
ao cumprimento do contrato de concessao decorrente da concorréncia promovida pelo Governo do
Estado da Bahia.

A Concessao compreende os terminais de integracao de passageiros, sendo eles: Acesso Norte, Retiro,
Piraja, Rodoviaria Norte, Rodoviaria Sul, Pituacu, Mussurunga e Aeroporto; e, duas linhas
metroviarias abrangendo 23 Estacdes, sendo elas: Lapa, Campo da Pdlvora, Brotas, Bonocd, Acesso
Norte 1, Acesso Norte 2, Retiro, Bom Jué, Piraja, Campinas, Cajazeiras/Aguas Claras , Detran,
Rodoviaria, Pernambués, Imbui, CAB, Pituagu, Flamboyant, Tamburugy, Bairro da Paz, Mussurunga,
Aeroporto e Lauro de Freitas, num total de 41km de linha metroviaria, sendo que a operagdo se
desenvolvera de acordo com os Marcos Operacionais previstos no Contrato.

A Companhia do Metr6é da Bahia, de capital fechado, foi constituida em 9 de setembro de 2013 e o
Contrato de Concessado assinado com o Governo do Estado da Bahia em 15 de outubro de 2013, pelo
prazo de 30 anos.

Em 25 de agosto de 2014, foram inaugurados a estagdo e o terminal de integracdo de 6nibus de Retiro,
pertencentes a Linha 1.

Em 23 de abril de 2015, a Companhia inaugurou a estacdo Bom Jua, pertencente a Linha 1.

Em 13 de maio de 2015, foi assinado o Termo Aditivo n° 1 ao contrato de concessdo, que desmembrou
o Evento de Aporte n° 5 em 3 novos eventos, sem alteragdo do valor total.

Em 17 de dezembro de 2015, foi assinado o Termo Aditivo n° 2 ao Contrato de Concessdo, cujas
principais alteragoes foram:

e Transferéncia para a Companhia do Metr6 da Bahia da responsabilidade pelo fornecimento da
instalacdo de duas subestagoes retificadoras de energia elétrica;

e Adequacdo do projeto do Complexo de Manutencdo de Piraja e da localizagdo da Estagdo
Piraja, para viabilizar a implantacdo do Trecho 3 da Linha 1 até Cajazeiras;

e Alteracdo do modelo operacional e de interligagdo das Linhas 1 ¢ 2 do SMSL da Estagéo
Bonocd para a Estagdo Acesso Norte;

e Reequilibrio economico-financeiro do Contrato em decorréncia das alteragdes acima
mencionadas; e

e Reprogramagio dos eventos de aportes previstos originalmente no Contrato de Concessdo ¢
no Aditivo n° 1, sem alteragdo do seu valor total, e dos marcos operacionais.

Em 11 de janeiro de 2016, foi inaugurado o terminal de integracdo de Onibus de Acesso Norte,
pertencente as Linha 1 e Linha 2.

Em 04 de fevereiro de 2016, foi inaugurado o terminal de integracdo de 6nibus de Piraja, pertencente
a Linha 1.
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COMPANHIA DO METRO DA BAHIA
NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS PARA O

EXERCICIO FINDO EM 31 DE DEZEMBRO DE 2018
(Valores expressos em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

Em 11 de fevereiro de 2016, a Companhia iniciou a operagdo comercial da Estagdo de Piraja,
pertencente a Linha 1.

Em 15 de maio de 2016, a Companhia iniciou a operagdo plena da Linha 1, com todas as esta¢des
dessa Linha funcionando diariamente das 5 horas da manhd até a meia noite, inclusive sabados,
domingos e feriados.

Em 3 de outubro de 2016, foi assinado o Termo Aditivo n° 3 ao Contrato de Concessdo, cujas
principais alteracdes foram:

e Desmembramento de alguns eventos de aportes, modificados a partir do termo aditivo n° 2, a
fim de garantir uma maior eficiéncia na prestacdo do servigo, de modo que o recebimento dos
aportes de recursos, pela Companhia, guarde maior proporcionalidade com as etapas
efetivamente executadas;

e Definicdo das regras e procedimentos para a integragdo fisica e tarifaria com as linhas de
onibus metropolitanos.

Em 5 de dezembro de 2016, a Companhia iniciou a opera¢do do primeiro trecho da Linha 2,
abrangendo as estagcdes Acesso Norte 2, Detran e Rodoviaria.

Em 23 de maio de 2017, a Companhia inaugurou mais quatro novas estagcdes da Linha 2 (Pernambués,
Imbui, CAB e Pituagu), totalizando quinze esta¢cdes em pleno funcionamento, sendo oito na Linha 1,
sete na Linha 2 e mais de 20 quilémetros de via.

Em 25 de julho de 2017, foi assinado o Termo Aditivo n°® 4 ao Contrato de Concessao, cujas principais
alterag¢des foram:

e Reequilibrios econdmico-financeiro do Contrato em decorréncia de investimentos ndo
previstos (R$ 172.936 — base 04/2013);

e Reprogramacio de alguns eventos de aportes e de marcos operacionais, a fim de garantir uma
maior eficiéncia na prestagao do servico e no recebimento dos aportes de recursos.

Em 11 de setembro de 2017, a Companhia inaugurou mais quatro novas estagdes da Linha 2
(Flamboyant, Tamburugy, Bairro da Paz e Mussurunga), totalizando dezenove estagdes em pleno
funcionamento, sendo oito na Linha 1, onze na Linha 2 e 29 quildmetros de via em operacdo. Além
disso, concluiu a reforma do Terminal de Onibus Mussurunga.

Em 11 de outubro de 2017, por decisdo do Poder Concedente, foi efetuada amortizagdo antecipada de
parte das contraprestagdes ajustadas no Aditivo 4 ao Contrato de Concessdo, no montante de R$
100.000, sendo que os saldos remanescentes foram considerados no Termo Aditivo n® 5 ao Contrato
de Concessao assinado em 4 de junho de 2018.

Em 04 de janeiro de 2018, foi inaugurado o terminal de integracdo de 6nibus de Rodoviaria Norte,
pertencente a Linha 2.

Em 23 de margo de 2018, foi inaugurado o terminal de integracdo de dnibus de Pituagu, pertencente a
Linha 2.
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COMPANHIA DO METRO DA BAHIA
NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS PARA O

EXERCICIO FINDO EM 31 DE DEZEMBRO DE 2018
(Valores expressos em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

Em 26 de abril de 2018, a Companhia inaugurou a estagdo Aeroporto, pertencente a Linha 2, bem
como o servico de “shuttle”, composto por um sistema de coletivos integrados para levar passageiros
até terminal aéreo.

Em 4 de junho de 2018, foi assinado o Termo Aditivo n° 5 ao Contrato de Concessdo, que ratificou o
montante de contraprestagdo anual marginal a ser pago pelo Poder Concedente com o
desmembramento das contraprestagdes anuais marginais 4, 5 e 6 para as contraprestacdes 7, 8 ¢ 9,
respectivamente, e apos o pagamento antecipado de R$ 100.000 em 11 de outubro de 2017, o qual
havia sido firmado no Termo de Compromisso celebrado em 25 de julho de 2017, para fins de
amortizagdo de investimentos reequilibrados no Termo Aditivo n° 4. Essa antecipagdo de pagamento
quitou integramente a contraprestagdo anual marginal 3 e parcialmente as contraprestacdes anuais
marginais 4 e 6.

Em 08 de agosto de 2018, foi inaugurado o terminal de integragdo de 6nibus de Aeroporto, pertencente
a Linha 2.

Principais praticas contabeis

As politicas e praticas contabeis descritas abaixo tém sido aplicadas consistentemente nos exercicios
apresentados nas demonstragdes financeiras.

a) Moeda estrangeira
e Transa¢des com moeda estrangeira

Ativos e passivos monetarios em moeda estrangeira sdo convertidos para a moeda funcional da
Companhia pela taxa de cAmbio da data do fechamento. Ativos e passivos ndo monetarios
adquiridos ou contratados em moeda estrangeira, sdo convertidos com base nas taxas de caAmbio
das datas das transacdes ou nas datas de avaliagdo ao valor justo, quando este ¢ utilizado, e
passam a compor os valores dos registros contabeis em reais destas transagdes, nao se sujeitando
a variagdes cambiais posteriores.

Os ganhos ¢ as perdas de variagdes nas taxas de cambio sobre os ativos € 0s passivos siao
reconhecidos na demonstracao de resultados, exceto quanto as diferencas cambiais resultantes
da conversdo de hedge de fluxos de caixa qualificado e efetivo, que sdo reconhecidas em outros
resultados abrangentes.

b) Receitas de contratos com clientes
A Companhia adotou o CPC 47 a partir de 1° de janeiro de 2018. As informagdes sobre as politicas
contabeis da Companhia relacionadas a contratos com clientes e o efeito da aplicagdo inicial do
CPC 47 estao descritos na letra ““0”” desta nota.
As receitas metroviarias sdo reconhecidas quando da utiliza¢ao pelos usuarios/clientes do metrd.
As receitas acessorias (substancialmente receita de aluguel) sdo reconhecidas quando da prestacao
dos servigos. A receita de aluguel oriunda de arrendamento operacional € reconhecida pelo método

linear durante o periodo de vigéncia do arrendamento.

Receitas de construgdo: segundo a ICPC 01 (R1), quando a concessionaria presta servicos de
construcao ou melhorias na infraestrutura, contabiliza receitas e custos relativos a estes servigos,

17



COMPANHIA DO METRO DA BAHIA
NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS PARA O

EXERCICIO FINDO EM 31 DE DEZEMBRO DE 2018
(Valores expressos em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

os quais sdo determinados em fungdo do estiagio de conclusdo da evolugdo fisica do trabalho
contratado, que ¢ alinhada com a medigao dos trabalhos realizados.

Uma receita ndo ¢ reconhecida se hé incerteza significativa na sua realizagdo.
¢) Instrumentos financeiros

A Companhia adotou o CPC 48 a partir de 1° de janeiro de 2018. O efeito da aplicagdo inicial do
CPC 48 estao descritos na letra “0” desta nota.

e (lassificagado

A classificagdo e mensurag@o dos ativos e passivos financeiros refletem o modelo de negocios
em que os ativos sdo administrados e suas caracteristicas de fluxo de caixa.

As trés principais categorias de classificac¢@o para ativos e passivos financeiros sdo: mensurados
ao custo amortizado, ao Valor Justo por meio de Outros Resultados Abrangentes (VJORA) e ao
Valor Justo por meio do Resultado (VJR).

Os ativos financeiros sdo classificados como mensurado ao custo amortizado se atenderem
ambas as condigdes a seguir e se nao forem designados como mensurados ao VJR ou VJORA:

e Sdo mantidos dentro de modelo de negocios cujo objetivo seja manter ativos financeiros
com o fim de receber fluxos de caixa contratuais; e

e Os termos contratuais dos ativos financeiros derem origem, em datas especificadas, a fluxos
de caixa que constituam, exclusivamente, pagamentos de principal e juros sobre o valor do
principal em aberto.

Todos os ativos financeiros nado classificados como mensurados ao custo amortizado ou ao
VJORA, sdo classificados como ao VIJR.

Os passivos financeiros sdo classificados como ao custo amortizado, ao VIR ou VIORA. Um
passivo financeiro € classificado como mensurado ao VIR caso for classificado como mantido
para negociagao, for um derivativo ou for designado como tal no reconhecimento inicial. Outros
passivos financeiros ndo classificados ao VIR ou ao VJORA, s3o mensurados pelo custo
amortizado.

No reconhecimento inicial, a Companhia pode designar de forma irrevogavel como VIR, um
ativo ou passivo financeiro que, de outra forma, atenda aos requisitos para ser mensurado ao
custo amortizado, se isso eliminar ou reduzir significativamente um descasamento contabil que
de outra forma surgiria.

Ativos e passivos financeiros sdo mensurados ao VIORA se atender ambas as condigdes a
seguir e se ndo forem designados como mensurados ao VJR:

e Forem mantidos dentro de um modelo de negdcios cujo objetivo € atingido tanto pelo
recebimento de fluxos de caixa contratuais quanto pela venda de ativos financeiros; e

e Seus termos contratuais gerarem, em datas especificas, fluxos de caixa que sdo apenas
pagamentos de principal e juros sobre o valor principal em aberto.
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COMPANHIA DO METRO DA BAHIA
NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS PARA O

EXERCICIO FINDO EM 31 DE DEZEMBRO DE 2018
(Valores expressos em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

e Mensuragdo e desreconhecimento

Ativos financeiros mensurados ao custo amortizado

Sdo reconhecidos incialmente na data da negociacdo, na qual a Companhia se torna uma das
partes das disposigdes contratuais do instrumento e mensurados pelo valor justo, deduzidos de
quaisquer custos de transagao diretamente atribuiveis a eles. Apo6s o reconhecimento inicial, sdo
mensurados pelo custo amortizado utilizando o método dos juros efetivos.

As contas a receber de clientes sem um componente significativo de financiamento sdo
mensuradas inicialmente ao preco da operacgao.

Para fins de avaliacdo dos fluxos de caixa contratuais, que tem como composi¢cdo somente
pagamento de principal e juros, o principal ¢ definido como o valor justo do ativo financeiro no
reconhecimento inicial e, os juros sdo definidos como: (i) uma contraprestagdo pelo valor do
dinheiro no tempo; (ii) pelo risco de crédito associado ao valor principal em aberto durante um
determinado periodo de tempo e; (iii) por outros riscos e custos basicos, como por exemplo,
risco de liquidez e custos administrativos, assim como uma margem de lucro, se houver.

A Companhia desreconhece um ativo financeiro quando os direitos contratuais aos fluxos de
caixa do ativo expiram, ou quando a Companhia transfere os direitos ao recebimento dos fluxos
de caixa contratuais sobre um ativo financeiro, em uma transagao na qual, substancialmente,
todos os riscos e beneficios da titularidade do ativo financeiro sdo transferidos ou na qual a
Companhia nem transfere nem mantém substancialmente todos os riscos e beneficios da
titularidade do ativo financeiro e também néo retém o controle sobre o ativo financeiro.

A receita de juros e ganhos e perdas cambiais apurados na mensuragdo subsequente ou no
desreconhecimento desses ativos financeiros sdo reconhecidos no resultado.

Passivos financeiros mensurados ao custo amortizado

A Companhia reconhece inicialmente titulos de divida emitidos, na data em que sdo originados.
Todos os outros passivos financeiros mensurados ao custo amortizado sdo reconhecidos
inicialmente na data de negociagdo, na qual se torna uma parte das disposi¢des contratuais do
instrumento.

Sdo mensurados inicialmente pelo valor justo, deduzidos de quaisquer custos de transagdo
diretamente atribuiveis a eles. Apds o reconhecimento inicial, sio mensurados pelo custo
amortizado utilizando o método dos juros efetivos.

A Companhia baixa um passivo financeiro quando tem suas obrigagdes contratuais retiradas,
canceladas ou liquidadas.

A Companhia desreconhece um passivo financeiro quando os termos sao modificados e os
fluxos de caixa do passivo modificado sdo substancialmente diferentes, caso em que um novo
passivo financeiro baseado nos termos modificados é reconhecido a valor justo. A diferenca
entre o valor justo do novo passivo financeiro ¢ a baixa do anterior, modificado, é reconhecida
no resultado.

A despesa de juros e ganhos e perdas cambiais apurados na mensuragdo subsequente ou no
desreconhecimento desses passivos financeiros sdo reconhecidos no resultado.
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Ativos e passivos financeiros mensurados pelo VIR

Ativos ou passivos financeiros sdo classificados pelo VIR caso tenham sido classificados como
tal no momento do reconhecimento inicial. Os custos de transa¢do, bem como a mensuragio
posterior do valor justo, apds o reconhecimento inicial, sdo reconhecidos no resultado.

Instrumentos financeiros derivativos ativos € passivos

Sdo reconhecidos inicialmente pelo valor justo. Os custos de transagdo atribuiveis sdo
reconhecidos no resultado quando incorridos. Apds o reconhecimento inicial, os derivativos sdo
mensurados pelo VIR e suas variagdes sdo registradas no resultado do exercicio, exceto quando
da aplicagdo do hedge de fluxo de caixa, em que a por¢do efetiva das variagdes no valor justo
do derivativo ¢ mensurada ao VIORA.

Contabilidade de hedge (hedge accounting)

A Companhia designa certos instrumentos de hedge relacionados a risco com moeda estrangeira
e juros como hedge de fluxo de caixa.

No inicio da relagdo de hedge, a Companhia documenta a relagdo entre o instrumento de hedge
e o item objeto de hedge com seus objetivos na gestdo de riscos e sua estratégia para assumir
variadas operagdes de hedge. Adicionalmente, no inicio do hedge e de maneira continuada, a
Companhia documenta se o instrumento de hedge usado em uma rela¢do de hedge é altamente
efetivo na compensagdo das mudangas de fluxo de caixa do item objeto de hedge, atribuivel ao
risco sujeito a hedge.

A nota explicativa n° 19 traz mais detalhes sobre o valor justo dos instrumentos derivativos
utilizados para fins de hedge.

Hedge de fluxo de caixa: hedge de exposi¢do a variabilidade nos fluxos de caixa que seja
atribuivel a um risco particular associado a um ativo ou passivo reconhecido (tal como todos ou
alguns dos futuros pagamentos de juros sobre uma divida de taxa variavel) ou a uma transag@o
prevista altamente provavel e que possa afetar o resultado.

A parte efetiva das mudangas no valor justo dos derivativos que for designada e qualificada
como hedge de fluxo de caixa é reconhecida em outros resultados abrangentes e acumulada na
rubrica hedge de fluxo de caixa, no patrimonio liquido e limita-se a mudanga cumulativa no
valor justo do item objeto de hedge, determinada com base no valor presente, desde o inicio do
hedge. As perdas ou ganhos relacionados a parte inefetiva sdo reconhecidos imediatamente no
resultado do exercicio.

Quando a transag@o objeto de hedge prevista, resulta no reconhecimento subsequente de um
item ndo financeiro, tal como um ativo intangivel, o valor acumulado na rubrica hedge de fluxo
de caixa ¢ incluido diretamente no custo inicial do item ndo financeiro quando este ¢
reconhecido. O mesmo procedimento se aplica a operagdes de hedge descontinuadas, até o
momento em que iSso ocorrer.

Os valores anteriormente reconhecidos em outros resultados abrangentes ¢ acumulados no
patriménio liquido s@o reclassificados para o resultado no periodo em que o item objeto de
hedge ¢ reconhecido no resultado, na mesma rubrica da demonstra¢do do resultado em que tal
item é reconhecido.
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A contabilizagdo de hedge é descontinuada quando a Companhia cancela a relagdo de hedge, o
instrumento de hedge vence ou é vendido, rescindido ou executado, ou ndo se qualifica mais
como contabilizagdo de hedge.

Quando nio se espera mais que a transagao objeto de hedge prevista ocorra, os ganhos ou as
perdas acumulados e diferidos no patrimonio sao reconhecidos imediatamente no resultado.

Compensagdo

Os ativos ou passivos financeiros sao compensados e o valor liquido apresentado no balango
patrimonial quando, ¢ somente quando, o Grupo tenha atualmente um direito legalmente
executavel de compensar os valores e tenha a intengdo de liquida-los em uma base liquida ou
de realizar o ativo e liquidar o passivo simultaneamente.

Capital social - acOes ordinarias

Agdes ordinarias sdo classificadas como patriménio liquido. Custos adicionais diretamente
atribuiveis a emissao de agoes sdo reconhecidos como deducao do patriménio liquido, liquido
de quaisquer efeitos tributarios.

d) Caixa e equivalentes de caixa

€)

f)

Caixa e equivalentes de caixa abrangem saldos de caixa e investimentos financeiros com
vencimento original de trés meses ou menos a partir da data da contratagdo, os quais sdo sujeitos
a um risco insignificante de alteracdo de valor.

Custo de transacdo na emissao de titulos de divida

Os custos incorridos na captagdo de recursos junto a terceiros sao apropriados ao resultado em
func¢do da fluéncia do prazo, com base no método do custo amortizado, que considera a Taxa
Interna de Retorno (TIR) da operagdo para a apropriagdo dos encargos financeiros durante a
vigéncia da operacgdo. A taxa interna de retorno considera todos os fluxos de caixa, desde o valor
liquido recebido pela concretizagdo da transagao até todos os pagamentos efetuados ou a efetuar
para a liquidagdo dessa transagdo.

Ativo imobilizado
e Reconhecimento e mensuragao

O ativo imobilizado ¢ mensurado ao custo histérico de aquisicdo ou construgdo de bens,
deduzido das deprecia¢des acumuladas e perdas de redugio ao valor recuperavel (impairment)
acumuladas, quando necessario.

Os custos dos ativos imobilizados sdo compostos pelos gastos que sdo diretamente atribuiveis
a aquisi¢do/construgdo dos ativos, incluindo custos dos materiais, de mao de obra direta e
quaisquer outros custos para colocar o ativo no local e em condi¢@o necessaria para que esses
possam operar. Além disso, para os ativos qualificaveis, os custos de empréstimos sdo
capitalizados.

Quando partes de um item do imobilizado tém diferentes vidas uteis, elas sdo registradas como
itens individuais (componentes principais) de imobilizado.
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9

h)

Outros gastos sdo capitalizados apenas quando ha um aumento nos beneficios econémicos do
item do imobilizado a que se referem, caso contrario, sdo reconhecidos no resultado como
despesas.

Ganhos e perdas na alienagao de um item do imobilizado apurados pela comparagio entre os
recursos advindos de aliena¢do com o valor contabil do mesmo, sdo reconhecidos no resultado
em outras receitas/despesas operacionais.

O custo de reposi¢do de um componente do imobilizado € reconhecido como tal, caso seja
provavel que sejam incorporados beneficios econdmicos a ele e que o seu custo possa ser
medido de forma confiavel. O valor contabil do componente que tenha sido reposto por outro
¢ baixado. Os custos de manuteng¢ao sao reconhecidos no resultado quando incorridos.

Depreciacao

A depreciagdo é computada pelo método linear, as taxas consideradas compativeis com a vida
util econdmica e/ou o prazo de concessdo, dos dois o menor. As principais taxas de
depreciagdo estdo demonstradas na nota explicativa n° 10.

Os métodos de depreciacdo, as vidas uteis e os valores residuais sdo revistos a cada
encerramento de exercicio social e eventuais ajustes sdo reconhecidos como mudangas de
estimativas contabeis.

Ativos intangiveis

A Companhia possui os seguintes ativos intangiveis:

Direito de uso e custos de desenvolvimento de sistemas informatizados

Sdo demonstrados ao custo de aquisi¢ao, deduzidos da amortizagao, calculada de acordo com
a geracao de beneficios econdmicos estimada.

Direito de exploragdo de infraestrutura - vide item “n”.

Os ativos em fase de construgdo sdo classificados como intangivel em construgao.

Reducéo ao valor recuperavel de ativos (impairment)

Ativos financeiros ndo derivativos

A Companhia reconhece provisdes para perdas esperadas de crédito sobre ativos financeiros
mensurados ao custo amortizado.

As provisdes para perda de ativos financeiros a receber do Poder Concedente ou com
componente significativo de financiamento sdo mensuradas para 12 meses, exceto se o risco de
crédito tenha aumentado significativamente, quando a perda esperada passaria a ser mensurada
para a vida inteira do ativo.

As perdas de crédito esperadas para 12 meses sdo perdas de crédito que resultam de possiveis

eventos de inadimpléncia dentro de 12 meses apds a data do balanco (ou em um periodo mais
curto, caso a vida esperada do instrumento seja menor do que 12 meses).
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As provisdes para perdas com contas a receber de clientes sem componente significativo de
financiamento, sdo mensuradas a um valor igual a perda de crédito esperada para a vida inteira
do instrumento, as quais resultam de todos os possiveis eventos de inadimplemento ao longo da
vida esperada do instrumento financeiro.

O periodo méaximo considerado na estimativa de perda de crédito esperada é o periodo
contratual maximo durante o qual a Companhia esta exposta ao risco de crédito.

Ao determinar se o risco de crédito de um ativo financeiro aumentou significativamente desde
o reconhecimento inicial e ao estimar as perdas de crédito esperadas, a Companhia considera
informagdes razoaveis e passiveis de suporte que sdo relevantes e disponiveis sem custo ou
esforco excessivo. Isso inclui informagdes e analises quantitativas e qualitativas, com base na
experiéncia historica da Companhia, na avaliagdo de crédito e considerando informagoes
prospectivas (forward-looking).

A Companhia considera um ativo financeiro como inadimplente quando:

- E pouco provavel que o devedor pague integralmente suas obrigagdes de crédito a Companhia;
ou
- O contas a receber de clientes estiver vencido ha mais de 90 dias.

As perdas de crédito esperadas sdo estimativas ponderadas pela probabilidade de perdas de
crédito. Quando aplicavel, as perdas de crédito sio mensuradas a valor presente, pela diferenga
entre os fluxos de caixa a receber devidos a Companhia de acordo com o contrato e os fluxos
de caixa que a Companhia espera receber. As perdas de crédito esperadas sdo descontadas pela
taxa de juros efetiva do ativo financeiro.

O valor contabil bruto de um ativo financeiro ¢ baixado quando a Companhia nio tem
expectativa razoavel de recuperar o ativo financeiro em sua totalidade ou em parte. No entanto,
os ativos financeiros baixados podem ainda estar sujeitos a execucdo de crédito para o
cumprimento dos procedimentos da Companhia para a recuperagao dos valores devidos.

A provisdo para perdas para ativos financeiros mensurados pelo custo amortizado ¢ deduzida
do valor contabil bruto dos ativos e debitada no resultado.

Ativos nao financeiros

Os valores contdbeis dos ativos ndo financeiros sao revistos a cada data de apresentagdo para
apurar se ha indicacdo de perda no valor recuperavel e, caso seja constatado que o ativo esta
impaired, um novo valor do ativo é determinado.

A Companhia determina o valor em uso do ativo tendo como referéncia o valor presente das
projecoes dos fluxos de caixa esperados, com base nos orgamentos aprovados pela
Administracdo, na data da avaliagdo até a data final do prazo de concessdo, considerando taxas
de descontos que reflitam os riscos especificos relacionados a cada unidade geradora de caixa.

Durante a projec@o, as premissas chaves consideradas estdo relacionadas a estimativa de
usudrios do projeto de infraestrutura detido, aos indices que reajustam as tarifas, ao
crescimento do Produto Interno Bruto (PIB) e a respectiva elasticidade ao PIB do negocio,
custos operacionais, inflagdo, investimento de capital e taxas de descontos.
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)

K)

Uma perda por redugéo ao valor recuperavel é reconhecida no resultado caso o valor contabil
de um ativo exceda seu valor recuperavel estimado.

O valor recuperavel de um ativo é o maior entre o seu valor em uso e o seu valor justo menos
custos para vender. O valor em uso ¢ baseado em fluxos de caixa futuros estimados,
descontados a valor presente usando uma taxa de desconto antes dos impostos que reflita as
avaliagoes atuais de mercado do valor do dinheiro no tempo e os riscos especificos do ativo.

As perdas de valor recuperavel reconhecidas em periodos anteriores sdo avaliadas a cada data
de apresentacdo para quaisquer indicagdes de que a perda tenha aumentado, diminuido ou nao
mais exista. Uma perda de valor ¢ revertida caso tenha havido uma mudanga nas estimativas
usadas para determinar o valor recuperavel, somente na condi¢do em que o valor contabil do
ativo nao exceda o valor contabil que teria sido apurado, liquido de depreciagdo ou
amortizagdo, caso a perda de valor ndo tivesse sido reconhecida.

Provisfes

Uma provisao € reconhecida no balango patrimonial quando a Companhia possui uma obrigacéo
legal ou ndo formalizada constituida como resultado de um evento passado, que possa ser
estimada de maneira confidvel, e € provavel que um recurso econdmico seja requerido para saldar
a obrigagdo. As provisdes sdo apuradas através do desconto dos fluxos de caixa futuros esperados
a uma taxa antes de impostos que reflete as avaliagdes atuais de mercado quanto ao valor do
dinheiro no tempo e riscos especificos para o passivo.

Os custos financeiros incorridos sdo registrados no resultado.
Receitas e despesas financeiras

Receitas financeiras compreendem basicamente os juros provenientes de aplicagdes financeiras,
mudancas no valor justo de ativos financeiros, os quais sdo registrados através do resultado do
exercicio e variagdes monetarias e cambiais positivas sobre passivos financeiros.

As despesas financeiras compreendem basicamente os juros, variagdes monetdrias e cambiais
sobre passivos financeiros ¢ mudangas no valor justo de ativos financeiros mensurados ao valor
justo através do resultado. Custos de empréstimos que ndo sejam diretamente atribuiveis a
aquisi¢do, constru¢do ou producdo de ativos qualificaveis s@o reconhecidos no resultado do
exercicio com base no método da taxa efetiva de juros.

Beneficios a empregados
e Planos de contribui¢do definida

Um plano de contribui¢@o definida ¢ um plano de beneficios pos-emprego sob o qual uma
entidade paga contribuicdes fixas para uma entidade separada (fundo de previdéncia) e ndo
tera nenhuma obrigacdo de pagar valores adicionais. As obrigagdes por contribuigdes aos
planos de pensdo de contribuicdo definida sdo reconhecidas como despesas de beneficios a
empregados no resultado nos periodos durante os quais servigos sdo prestados pelos
empregados.
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e Beneficios de curto prazo a empregados

Obrigacdes de beneficios de curto prazo a empregados s@o mensuradas em base ndo
descontada e sdo incorridas como despesas conforme o servico relacionado seja prestado.

Imposto de renda e contribuigéo social

O imposto de renda e a contribui¢do social do exercicio corrente e diferido sdo calculados com
base nas aliquotas de 15%, acrescidas do adicional de 10% sobre o lucro tributavel excedente a
RS 240 (base anual) para imposto de renda e 9% sobre o lucro tributavel para contribui¢do social
sobre o lucro liquido, considerando a compensagdo de prejuizos fiscais e base negativa de
contribuicdo social, limitada a 30% do lucro real.

O imposto corrente ¢ o imposto diferido sdo reconhecidos no resultado a menos que estejam
relacionados a itens reconhecidos diretamente no patriménio liquido.

O imposto corrente € o imposto a pagar sobre o lucro tributavel do exercicio, as taxas vigentes na
data de apresentacdo das demonstragdes financeiras.

O imposto diferido é reconhecido com relagdo as diferengas temporarias entre os valores
contabeis de ativos e passivos para fins contabeis e os correspondentes valores usados para fins
de tributacéo.

O imposto diferido é mensurado pelas aliquotas que se espera aplicar as diferencas temporarias
quando revertidas, baseando-se nas leis que foram promulgadas ou substantivamente
promulgadas até a data de apresentagdo das demonstragdes financeiras.

Na determinacdo do imposto de renda corrente e diferido a Companhia leva em consideracio o
impacto de incertezas relativas as posicdes fiscais tomadas e se 0 pagamento adicional de imposto
de renda e juros deve ser realizado. A Companhia acredita que a provisao para imposto de renda
no passivo estd adequada em relacdo a todos os periodos fiscais em aberto baseada em sua
avaliagdo de diversos fatores, incluindo interpretacdes das leis fiscais e experiéncia passada. Essa
avaliago € baseada em estimativas e premissas que podem envolver uma série de julgamentos
sobre eventos futuros. Novas informacgdes podem ser disponibilizadas, o que levariam a
Companhia a mudar o seu julgamento quanto a adequagdo da provisdo existente, tais alteragdes
impactardo a despesa com imposto de renda no ano em que forem realizadas.

Os ativos e passivos fiscais diferidos sdo compensados caso haja um direito legal de compensar
passivos e ativos fiscais correntes, relacionados a impostos de renda langados pela mesma
autoridade tributaria sobre a mesma entidade sujeita a tributagao.

Um ativo de imposto de renda e contribui¢do social diferido é reconhecido por perdas fiscais,
créditos fiscais e diferencas temporarias dedutiveis quando ¢é provavel que lucros futuros sujeitos
a tributacdo estejam disponiveis e contra os quais estes serdo utilizados, limitando-se a utilizacao,
a 30% dos lucros tributaveis futuros anuais.

Os impostos ativos diferidos decorrentes de diferencas temporarias consideram a expectativa de

geragdo de lucros tributaveis futuros, fundamentados em estudo técnico de viabilidade aprovado
pela administracdo.
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O imposto diferido ndo é reconhecido para diferengas temporarias sobre o reconhecimento inicial
de ativos e passivos em uma transagcdo que nao seja uma combinacao de negocios e que nao afete
nem o lucro ou prejuizo tributavel nem o resultado contabil.

m) Resultado por acéo

n)

O resultado por agado basico ¢ calculado por meio do resultado liquido atribuivel a Companhia e
a média ponderada de agdes ordinarias em circulagdo durante o exercicio. A Companhia néo
possui instrumentos que poderiam potencialmente diluir o resultado basico por agao.

Contratos de concessao de servicos - Direito de exploracdo de infraestrutura - ICPC 01 (R1)

A infraestrutura, dentro do alcance da Interpretagdo Técnica ICPC 01 - Contratos de Concessao,
ndo ¢ registrada como ativo imobilizado do concessionario porque o contrato de concessao prevé
apenas a cessao de posse desses bens para a prestacdo de servigos publicos, sendo eles revertidos
ao Poder Concedente apds o encerramento do respectivo contrato. O concessionario tem acesso
para construir e/ou operar a infraestrutura para a prestagdo dos servigos publicos em nome do
concedente, nas condi¢des previstas no contrato.

Nos termos dos contratos de concessdo dentro do alcance da ICPC 01, o concessionario atua
como prestador de servigo, construindo ou melhorando a infraestrutura (servigos de construgao
ou melhoria) usada para prestar um servigo publico, além de operar e manter essa infraestrutura
(servigos de operagdo) durante determinado prazo.

Se o concessionario presta servigos de constru¢do ou melhoria, a remuneracdo recebida ou a
receber pelo concessiondrio € registrada pelo valor justo. Essa remuneragido pode corresponder a
direito sobre um ativo intangivel, um ativo financeiro ou ambos. O concessionario reconhece um
ativo intangivel a medida que recebe o direito (autorizagdo) de cobrar os usuarios pela prestagdo
dos servigos publicos. O concessionario reconhece um ativo financeiro na medida em que tem o
direito contratual incondicional de receber caixa ou outro ativo financeiro do concedente pelos
servigos de construcao.

Tais ativos financeiros sdo mensurados pelo valor justo no reconhecimento inicial e apds sdao
mensurados pelo custo amortizado.

Caso a Companhia seja remunerada pelos servigos de construgdo parcialmente através de um
ativo financeiro e parcialmente por um ativo intangivel, entdo cada componente da remuneragao
recebida ou a receber ¢ registrado individualmente e € reconhecido inicialmente pelo valor justo
da remuneragdo recebida ou a receber.

O direito de exploragdo de infraestrutura ¢ oriundo dos dispéndios realizados na construcao de
obras de melhoria em troca do direito de cobrar dos usuarios pela utilizagdo da infraestrutura.
Este direito ¢ composto pelo custo da construgdo somado a margem de lucro e aos custos dos
empréstimos atribuiveis a esse ativo. A Companhia estimou que eventual margem liquida de
impostos, ¢ irrelevante, considerando-a zero.

A amortizagdo do direito de exploracao da infraestrutura é reconhecida no resultado do exercicio

de acordo com a curva de beneficio econdomico esperado ao longo do prazo da concessdo
metroviaria, tendo sido adotada a curva estimada de passageiros como base para a amortizagao.
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0) Adocdo inicial de normas e interpretagdes novas e revisadas
A Companhia adotou a partir de 1° de janeiro de 2018, as seguintes normas:
e CPC 47 — Receitas de contratos com clientes

Introduziu uma estrutura abrangente para determinar se ¢ quando uma receita ¢ reconhecida, e por
quanto a receita ¢ mensurada. Estabelece um modelo de cinco etapas para contabilizacdo de receitas
decorrentes de contratos com clientes, de tal forma que uma receita ¢ reconhecida por um valor
que reflete a contrapartida a que uma entidade espera ter direito em troca de transferéncia de bens
ou servicos para um cliente.

Ap6s as analises realizadas, a Companhia nao identificou impactos da adogao desta norma, exceto
quanto ao descrito no paragrafo seguinte, nas suas Demonstracdes Financeiras, em comparagdo
com as normas anteriores de reconhecimento de receita, seja em termos de montante quanto em
termos de momento de reconhecimento da receita dos servigos aos usudrios de seus projetos de
concessdo de infraestrutura de transportes, bem como no reconhecimento das receitas de
construgdo, conforme requerido pelo ICPC 01, ja reconhecidas anteriormente de forma
desagregada.

O intangivel em construgdo reflete os ativos que ainda ndo estavam em operagdo na data das
demonstracdes financeiras. O valor do intangivel em construgdo em 1°de janeiro de 2018 era de
RS 1.257.857.

e CPC 48 — Instrumentos financeiros

Estabeleceu requerimentos para reconhecer e mensurar ativos e passivos financeiros e alguns
contratos para comprar ou vender itens nao financeiros.

i. Classificacdo e mensuracéo de ativos e passivos financeiros

Retém em grande parte os requerimentos existentes no CPC 38 para a classificacdo e mensuragao
de passivos financeiros. No entanto, elimina as antigas categorias do CPC 38 para ativos
financeiros: mantidos até o vencimento, empréstimos e recebiveis e disponiveis para venda.

Sua adogdo ndo teve efeito significativo nas politicas contabeis da Companhia relacionadas a
passivos financeiros e instrumentos financeiros derivativos. O impacto na classificagdo e
mensuragao de ativos financeiros esta descrito abaixo, demonstrando as categorias de mensuracao
até entdo vigentes no CPC 38 e as novas categorias requeridas para mensuragdo, para cada classe
de ativos financeiros da Companhia, em 1° de janeiro de 2018.
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AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS PARA O

p)

. . Classificacio  original . ~ Valor contabilNovo valor contabil
Ativos e passivos Nova classificacio de|
financeiros de acordo com o CPC acordo com o CPC 48 original de acordo|de acordo com o

38 com o CPC 38 CPC 48
Contas a receber Empréstimos e recebiveis |Custo amortizado 7.221 7.221
Ativo financeiro Empréstimos e recebiveis |Custo amortizado 2.038.785 2.038.785
Adiantamento a fornecedor| Empréstimos e recebiveis |Custo amortizado 88.275 88.275
Contas a receber - partes L .. .
. Empréstimos e recebiveis |Custo amortizado 51 51

relacionadas
Contas a receber -|Valor justo através do|Valor justo através do 2770 2770
operagdes com derivativos |resultado resultado abrangente (a) ) )
Contas a  pagar -|Valor justo através do[Valor justo através do (182) (182)
operacdes com derivativos |resultado resultado abrangente (a)

(a) As alteracdes nas classificagdes referem-se apenas a modificagdes nas nomenclaturas das
categorias dos instrumentos financeiros, sem efeito na classificagdo e mensuracao contabil, pois os
mesmos ja eram tratados no resultado abrangente, conforme permitido pela contabilidade de hedge
(hedge de fluxo de caixa).

ii. Impairment de ativos financeiros

Substitui 0 modelo de perda incorrida do CPC 38 por um modelo de perda de crédito esperada. O
novo modelo de impairment aplica-se aos ativos financeiros mensurados pelo custo amortizado,
ativos contratuais e instrumentos de divida mensurados a valor justo através de outros resultados
abrangentes. Os ativos financeiros ao custo amortizado consistem em contas a receber e créditos
com partes relacionadas. A aplicagdo do impairment de ativos financeiros com base nas perdas
esperadas ndo resultou em uma provisao adicional nas informagdes financeiras da Companhia, no
momento da adogdo da nova norma.

iii. Contabilidade de hedge

A Companhia optou por adotar o novo modelo de contabilidade de hedge do CPC 48. Isso exige
que a Companhia assegure que as relagoes de hedge estejam alinhadas com seus objetivos e
estratégias de gestao de risco ¢ que a Companhia aplique uma abordagem mais qualitativa e

prospectiva para avaliar a efetividade do hedge. A aplicagdo da contabilidade de hedge de acordo
com o CPC 48 nio teve impacto no momento de adogdo da nova norma.

Novas Normas e Interpretacdes ainda nao efetivas

A Companhia ¢ obrigada a adotar o CPC 06 (R2) — Arrendamentos, a partir de 1° de janeiro de
2019. Nao houve adogao antecipada desta norma.

A CPC 06 (R2) substitui as normas de arrendamento existentes, incluindo o CPC 06 Operagdes de
Arrendamento Mercantil ¢ o ICPC 03 Aspectos Complementares das Operagoes de Arrendamento
Mercantil.

A CPC 06 (R2) introduz um modelo tinico de contabilizacdo de arrendamentos no balango
patrimonial para arrendatarios. Um arrendatario reconhece um ativo de direito de uso que
representa o seu direito de utilizar o ativo arrendado e um passivo de arrendamento que representa
a sua obrigacdo de efetuar pagamentos do arrendamento. Isengdes estdo disponiveis para
arrendamentos de curto prazo e itens de baixo valor. A contabilidade do arrendador permanece
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semelhante a norma atual, isto é, os arrendadores continuam a classificar os arrendamentos em
financeiros ou operacionais.

O impacto da aplicagdo da CPC 06 (R2) nas demonstragdes financeiras no periodo de aplicagdo
inicial sera concentrado em reconhecimento de ativos e passivos por seus arrendamentos
operacionais de equipamentos e instalagdes, bem como sera substituida a despesa linear de
arrendamento operacional por um custo de amortizagao de ativos de direito de uso e despesa de
juros sobre obrigacdes de arrendamento.

Nao se espera que a adogdo do CPC 06 (R2) produza impacto significativo para a Companhia, nem
afete de maneira relevante a capacidade de cumprir com os acordos contratuais (covenants) de
limite maximo de alavancagem em financiamentos e debéntures.

As andlises associadas a mensuracdo e contabilizagdo dos contratos de arrendamento estdo
substancialmente concluidas, estando pendentes os seguintes pontos: (i) taxa de desconto e; (ii)
estimativa dos fluxos de pagamentos dos contratos de arrendamento pela parcela liquida ou bruta
de impostos.

A Companhia pretende aplicar a CPC 06 (R2) inicialmente, usando a abordagem retrospectiva
modificada. Portanto, o efeito cumulativo da ado¢ao da CPC 06 (R2) sera reconhecido como um
ajuste ao saldo de abertura dos saldos em 1° de janeiro de 2019, sem atualizac¢do das informagdes
comparativas.

A Companhia ndo é obrigada a fazer ajustes para arrendamentos em que € um arrendador, exceto
quando é um arrendador intermedidrio em um subarrendamento.

Outras normas

A Companbhia esta avaliando eventuais impactos das seguintes normas alteradas e interpretacao
emitida ainda ndo vigentes:

- ICPC 22 Incerteza sobre tratamentos de tributos sobre o lucro.

- Caracteristicas de pré-pagamento com remunera¢ao negativa.

- Alteragdes nas referéncias a estrutura conceitual nas normas CPC.
- CPC 11 contratos de seguros

Apresentacio das demonstracdes financeiras

Declaragéo de conformidade (com relagdo as normas do CPC)

As demonstracdes financeiras foram preparadas de acordo com as praticas contibeis no Brasil
(BRGAAP).

A Administragdo afirma que todas as informacdes relevantes proprias das Demonstragdes Financeiras
estdo divulgadas, e somente elas, estdo sendo evidenciadas, e correspondem as utilizadas por ela na

sua gestdo.

Em 08 de abril de 2019, foi autorizada pela Administracio da Companhia a conclusdo das
demonstracdes financeiras.
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Base de mensuracao

As demonstra¢des financeiras foram preparadas com base no custo histérico, com exce¢do dos
seguintes itens materiais reconhecidos nos balangos patrimoniais:

e Instrumentos financeiros mensurados pelo valor justo através do resultado.
e Instrumentos financeiros mensurados pelo valor justo através do resultado abrangente.

Moeda funcional e moeda de apresentacao

As demonstragdes financeiras sdo apresentadas em Reais, que ¢ a moeda funcional da Companhia.
Todos os saldos apresentados em Reais nestas demonstra¢des foram arredondados para o milhar mais
proximo, exceto quando indicado de outra forma.

Uso de estimativas e julgamentos

A preparagdo das demonstragdes financeiras, exige que a Administragdo faca julgamentos, estimativas
e premissas que afetam a aplicacdo de politicas contabeis e os valores reportados de ativos, passivos,
receitas ¢ despesas. Os resultados reais podem divergir dessas estimativas

As estimativas e premissas sdo revisadas periodicamente pela Administracdo da Companhia, sendo as
alteragdes reconhecidas no periodo em que as estimativas sdo revisadas e em quaisquer periodos
futuros afetados.

As informagdes sobre julgamentos criticos referentes as politicas contabeis adotadas e/ou incertezas
sobre as premissas e estimativas relevantes, estdo incluidas nas seguintes notas explicativas:

Nota

2n  Classificag@o de obras de melhorias incorporadas ao ativo intangivel — ICPC 01 (R1)
8b  Impostos diferidos

11  Amortizagdo dos ativos intangiveis

15  Provisdo para riscos civeis, trabalhistas e previdenciarios

19  Instrumentos financeiros mensurados ao valor justo

Reapresentacéo

Para melhor apresentacdo do balango patrimonial do exercicio de 2017, o saldo de Camara de
compensac¢do no montante de R$ 5.684 foi apresentado pelo saldo liquido por atender os critérios de
compensacdo do CPC 39.

Determinacio dos valores justos

Diversas politicas e divulgacdes contabeis da Companhia exigem a determinagdo do valor justo, tanto
para os ativos e passivos financeiros como para os néo financeiros. Os valores justos tém sido apurados
para propositos de mensuracdo e/ou divulgagdo baseados nos métodos a seguir. Quando aplicavel, as
informacdes adicionais sobre as premissas utilizadas na apuragdo dos valores justos sdo divulgadas
nas notas especificas aquele ativo ou passivo.
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e (Caixa e bancos

Os valores justos desses ativos financeiros sdo iguais aos valores contabeis, dada sua liquidez
imediata.

e Investimentos em titulos financeiros
O valor justo de ativos financeiros mensurados pelo valor justo por meio do resultado é apurado
por referéncia aos seus precos de fechamento na data de apresentacdo das demonstracdes
financeiras.

e Passivos financeiros ndo derivativos
O valor justo determinado para fins de registro contabil e divulgaggo € calculado baseando-se no
valor presente dos fluxos de caixa futuros projetados. As taxas utilizadas nos calculos foram obtidas
de fontes publicas (B3 e Bloomberg).

e Derivativos

As operagdes com instrumentos financeiros derivativos resumem-se a contratos de NDF (non
deliverable foward), que visam a prote¢do contra riscos cambiais.

Operacdes de NDF de moeda

Os valores justos dos contratos de derivativos sdo calculados projetando-se os fluxos de caixa
futuros das operagdes, tomando como base cotagdes de mercado futuras obtidas de fontes publicas
(B3 e Bloomberg) adicionadas dos respectivos cupons, para a data de vencimento de cada uma das
operagdes, ¢ trazidos a valor presente por uma taxa livre de riscos na data de mensuragao.

Gerenciamento de riscos financeiros
Visao geral
A Companhia apresenta exposi¢do aos seguintes riscos advindos do uso de instrumentos financeiros:

a) Risco de crédito;

b) Risco de taxas de juros e inflagao;

¢) Risco de taxa de cambio; e

d) Risco de estrutura de capital (ou risco financeiro) e liquidez.

A seguir estdo apresentadas as informagdes sobre a exposicdo da Companhia a cada um dos riscos
supramencionados € os objetivos, politicas e processos para a mensuracdo ¢ gerenciamento de risco e
capital. Divulgagdes quantitativas adicionais sdo incluidas ao longo destas demonstragdes financeiras.

Risco de crédito

Decorre da possibilidade de a Companhia sofrer perdas decorrentes de inadimpléncia de suas
contrapartes ou de institui¢cdes financeiras depositarias de recursos ou de investimentos financeiros.
Para mitigar esses riscos, adota-se como pratica a analise das situa¢des financeira e patrimonial das
contrapartes, assim como a definicdo de limites de crédito e acompanhamento permanente das
posigdes em aberto, exceto para contas a receber junto ao Poder Concedente, que potencialmente
sujeitam a Companhia a concentragdo de risco de crédito. No que tange as instituicdes financeiras,
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somente sdo realizadas operagdes com institui¢des financeiras de baixo risco avaliadas por agéncias
de rating.

Risco de taxas de juros e inflacao

Decorre da possibilidade de sofrer reducao nos ganhos ou perdas decorrentes de oscilagdes de taxas
de juros incidentes sobre seus ativos e passivos financeiros.

A Companhia esta exposta a taxas de juros flutuantes, principalmente relacionadas as variacdes da
Taxa de Juros de Longo Prazo (TJLP) relativo aos financiamentos, do Certificado de Deposito
Interbancario - CDI relativo as debéntures. As taxas de juros nas aplica¢des financeiras sdo em sua
maioria vinculadas a variacdo do CDI. Detalhamentos a esse respeito podem ser obtidos nas notas
explicativas n®6, 12, 13 ¢ 19.

As tarifas da concessdo sdo reajustadas por indices de inflagao.
Risco de taxas de cimbio

Decorre da possibilidade de oscilagdes das taxas de cambio das moedas estrangeiras utilizadas para a
aquisicdo de equipamentos e insumos no exterior, bem como para a liquidacao de passivos financeiros.
A Companhia avalia permanentemente a contratagdo de operagoes de hedge para mitigar esses riscos.
Para maiores detalhes vide nota explicativa n°19.

Risco de estrutura de capital (ou risco financeiro) e liquidez

Decorre da escolha entre capital proprio (aportes de capital e retencao de lucros) e capital de terceiros
que a Companhia faz para financiar suas operagdes. Para mitigar os riscos de liquidez e otimizar o
custo médio ponderado do capital, sdo monitorados permanentemente os niveis de endividamento de
acordo com os padroes de mercado e o cumprimento de indices (Covenants) previstos em contratos de
financiamentos e debéntures.

Informagdes sobre os vencimentos dos instrumentos financeiros passivos podem ser obtidas nas
respectivas notas explicativas.

O quadro seguinte apresenta os passivos financeiros ndo derivativos, por faixas de vencimento,
correspondentes ao periodo remanescente no balango patrimonial até a data contratual de vencimento:

Menosde 1 Entrele2 Entre2e3 Entre3e4 Acima de 4

ano anos anos anos anos
Financiamentos (a) 317.166 311.047 311.047 311.047  6.169.094
Debéntures (a) 500.893 64.809 - - -
Fornecedores e outras contas a pagar 169.026 - - - -
Fornecedores - partes relacionadas 6.300 - - - -

(a) Valores brutos dos custos de transagao.

Em 31 de dezembro de 2018, a Companhia possui capital circulante liquido negativo de
R$ 246.761 (R$ 291.883 em dezembro de 2017) substancialmente composto por fornecedores,
financiamentos e debéntures a pagar, detalhados nas notas explicativas n° 12 e 13, respectivamente.
Além da gera¢do de caixa decorrente de suas atividades, a Companhia esta permanentemente
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reestruturando suas dividas e negociando novas captagdes com o objetivo de fazer frente aos
investimentos previstos.

Caixa e equivalentes de caixa

2018 2017
Caixa e bancos 2.277 2.134
Aplicagdes financeiras
Fundos de investimentos e CDB 54.363 23.896
56.640 26.030
Aplicagoes financeiras
Fundos de investimentos e CDB 23.661 3.278
23.661 3.278

As aplicacdes financeiras foram remuneradas a taxa de 98,42% do CDI, equivalente a 6,29% ao ano
(98,65% do CDI, equivalente a 9,76% ao ano, em média, em 31 de dezembro de 2017).

Ativo financeiro

2017 2018

Saldo inicial Adicdes Recebimento Remuneragio Transfereréncias Saldo final
Circulante
Aporte piblico (i) 254.869 100.958 (269.639) 6.872 - 93.060
Contraprestagao pecunidria - parcela fixa (i) 158.787 80.460 (a) (238.126) - 186.435 187.556
Total ativo circulante 413.656 181.418 (507.765) 6.872 186.435 280.616
Nio circulante
Contraprestagao pecuniaria - parcela fixa (i) 1.625.129 59.179 (b) - 242.246 (186.435) 1.740.119
Total ndo circulante 1.625.129 59.179 - 242.246 (186.435) 1.740.119

Refere-se ao direito contratual de receber aporte publico e contraprestagdo pecunidria do Poder
Concedente, como parte da remuneragdo de implantacdo de infraestrutura, sendo que os valores sdo
registrados pelo seu valor presente, calculados pela taxa interna de retorno do contrato, a medida da
evolucdo fisica das melhorias efetuadas.

O recebimento sera da seguinte forma: (i) aporte publico: ao término da implantacdo de cada evento

operacional e (ii) contraprestacdo pecuniaria — parcela fixa: ap6s o inicio das operagdes e mensalmente
de forma crescente até o término da concessao.
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Cronograma de recebimento — nio circulante

2020 166.197
2021 152.010
2022 138.917
2023 126.908
2024 em diante 1.156.087

1.740.119

(a) R$ 51.801 refere-se ao valor de desapropriacdo e reassentamento, com base no disposto na
subclausula 8.8.4 do Contrato de Concessao; e

(b) Em 04 de junho de 2018, foi assinado o Termo Aditivo n® 5 ao Contrato de Concessdo, o qual
promoveu diversas alteracdes em relacdo as contraprestagdes anuais marginais de n® 4, 5 e 6, no
montante de (R$ 3.817).

Imposto de renda e contribuigdo social

a. Concilia¢io do imposto de renda e contribui¢ao social - diferidos

A conciliagdo do imposto de renda e contribuicdo social registrada no resultado ¢ demonstrada a
seguir:

2018 2017
Lucro antes do imposto de renda e contribuigdo social 62.741 5.285
Aliquota nominal 34% 34%
Imposto de renda e contribuigdo social a aliquota nominal (21.332) (1.797)
Efeito tributario das adi¢des e exclusdes permanentes
Remuneragdo variavel de dirigentes estatutarios (873) (1.422)
Despesas indedutiveis (220) (134)
Outros ajustes tributarios (24) (1)
Despesa de imposto de renda e contribuigao social (22.449) (3.354)
Imposto de renda e contribuicdo social - diferidos (22.449) (3.354)
(22.449) (3.354)
Aliquota efetiva de impostos 35,78% 63,46%

b. Impostos diferidos

O imposto de renda e a contribuigao social diferidos tém as seguintes origens:
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Saldo em 2018

Reconhecido em

Reconhecido no outros resultados Ativo fiscal Passivo fiscal
2017 resultado abrangentes Valor Liquido diferido diferido

IRPJ e CSLL sobre prejuizos fiscais e bases negativas (a) 451.071 129.465 - 580.536 580.536 -
Provisdo para participagdo nos resultados (PLR) 2.764 597 - 3.361 3.361 -
Provisdo para perda esperada - contas a receber - 4 - 4 4
Provisdo para riscos trabalhistas, tributarios e fiscais 18 66 - 84 84 -
Déficit com receita tarifaria 2.144 1.604 - 3.748 3.748 -
Resultado de operagdes com derivativos (1.031) 4.712 695 4.376 4.376 -
Receita de remunerag@o de ativos financeiros (188.838) (76.623) - (265.461) - (265.461)
Diferengas temporarias - Lei 12.973/14 (b) (162.286) (82.342) - (244.628) 28.523 (273.151)
Outros - 68 - 68 68 -

103.842 (22.449) 695 82.088 620.700 (538.612)
Compensagao de imposto - - - - (538.612) 538.612
Imposto diferido liquido ativo (passivo) 103.842 (22.449) 695 82.088 82.088 -

Saldo em 2017

Reconhecido em

Reconhecido no outros resultados Ativo fiscal Passivo fiscal
2016 resultado abrangentes Valor Liquido diferido diferido

IRPJ e CSLL sobre prejuizos fiscais e bases negativas (a) 239.612 211.459 - 451.071 451.071
Provisdo para participagdo nos resultados (PLR) 3.039 (275) - 2.764 2.764
Provisdo para riscos trabalhistas, tributarios e fiscais 202 (184) - 18 18 -
Déficit com receita tarifaria - 2.144 - 2.144 2.144 -
Resultado de operagdes com derivativos 32.970 (22.636) (11.365) (1.031) - (1.031)
Receita de remuneragao de ativos financeiros (104.125) (84.713) - (188.838) - (188.838)
Diferengas temporarias - Lei 12.973/14 (b) (53.139) (109.147) - (162.286) 42.570 (204.856)
Outros 2 2) - - - -

118.561 (3.354) (11.365) 103.842 498.567 (394.725)
Compensagao de imposto - - - - (394.725) 394.725
Imposto diferido liquido ativo (passivo) 118.561 (3.354) (11.365) 103.842 103.842 -

(a) A Companhia estima recuperar o crédito tributario decorrente de prejuizos fiscais e base negativa
da contribuigdo social nos seguintes exercicios:

2022 1.499
2023 15.145
2024 em diante 563.892

580.536

A recuperacdo dos créditos tributarios podera ser realizada em prazo diferente do acima estimado, em
funcdo de reorganizagdes societarias e de estrutura de capital.

(b) Saldos de diferencas temporarias resultante da aplicacao do art. n° 69 da lei n°12.973/14 (fim do
Regime Tributario de Transag@o), composto principalmente por depreciagdo do ativo imobilizado
(fiscal) versus amortizagao do ativo intangivel (contabil) e custos de empréstimos capitalizados.

Partes relacionadas
Os saldos de ativos e passivos em 31 de dezembro de 2018 e 2017, assim como as transagdes que
influenciaram os resultados do exercicio de 2018 e 2017, relativos as operacdes com partes

relacionadas decorrem de transagdes entre a Companhia, sua controladora, os profissionais chave da
administracdo e outras partes relacionadas:
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NOTAS EXPLICATIVAS

EXERCICIO FINDO EM 31 DE DEZEMBRO DE 2018
(Valores expressos em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS PARA O

Controladora
CCR

Outras partes relacionadas
CPC
AutoBAn
SAMM
ViaOeste
ViaQuatro
Via Mobilidade
Consoércio Mobilidade Bahia

Construgdes e Comércio Camargo

Correa S.A

Construtora Andrade Gutierrez S.A.

Total, 31 de dezembro de 2018

Controladora
CCR

Outras partes relacionadas

CPC

AutoBAn

NovaDutra

MSVia

Construgdes e Comércio Camargo

Correa S.A

Construtora Andrade Gutierrez S.A.
Total, 31 de dezembro de 2017

Total, 31 de dezembro de 2016

Remuneracdo (g):

Beneficios de curto prazo - remuneragao fixa

Outros beneficios:

Provisdo de remuneragdo variavel

Previdéncia privada
Seguro de vida

2018
Saldos
Transac¢des Ativo Passivo
Fornecedores
Custos de Servigos Imobilizado Despesas Contas a e outras
construgio prestados /Intangivel Financeiras receber contas a pagar
- 2.814 (a) - 178 (e) 34 (c) 424 (a)
- 3.725 (b) 2.676 (b) 61 (c) 291 (b)
_ _ _ - 13 () 2 (9
- 170 () - - - -
: B _ - 56 (c) 15 (¢
- - - - 5 (c) 14 (c)
- - - - 58 (c) -
5.064 (d) - 3.337 (d) - - 5.554 (d)
24.578 (d) - - - - -
24.578 (d) - - - - -
54.220 6.709 6.013 178 227 6.300
2017
Saldos
Transagoes Ativo Passivo
Fornecedores
Custos de Servicos Imobilizado Despesas Contas a e outras
construgio prestados /Intangivel Financeiras receber Mutuo contas a pagar
2756 (a) 48.698 (e) - 172.287 (e) 216 (a)
3.516 (b) 3.626 (b) - 8 () - 633 (b)
- - - 1 (c) - -
R 38 (c) - 109 (c)
- 4 (c) - 13 ()
340.328 (d) R R R R
340.328 (d) - - - - -
680.656 6.272 3.626 48.698 51 172.287 971
1.121.812 5.954 4.224 - 7 - 813
Despesas com profissionais chave da administraciao
2018 2017
3.675 5.574
Provisdo para remunerac¢do varidvel no ano a pagar no ano seguinte 2.295 2.229
Complemento de PPR do ano anteiror pago no ano 1.299 3.475
78 144
8 12
7.355 11.434
Saldos a pagar aos profissionais chave da administracio
2018 2017
2.446 2.688

Remunerac¢do dos administradores (g)

36



COMPANHIA DO METRO DA BAHIA
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EXERCICIO FINDO EM 31 DE DEZEMBRO DE 2018
(Valores expressos em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

Na Assembleia Geral Ordinaria realizada (AGO) em 10 de abril de 2018, foi fixada a remuneragio
anual dos membros do conselho de administracdo e diretoria da Companhia de até R$ 13.300,
incluindo salario, beneficios, remuneracgao variavel e contribuicdo para seguridade social.

a)

b)

d)

2

Contrato de prestagdo de servigos de gestdo administrativa nas areas de contabilidade, assessoria
juridica, suprimentos, tesouraria e recursos humanos executados pela CCR — Divisdo Actua, cujos
valores s@o liquidados mensalmente no 1° dia util do més subsequente ao faturamento;

Contrato de prestacdo exclusiva de servicos de administragdo de obras de investimentos,
conservagdo, servicos de informatica e manutengdo, cujos valores sdo liquidados mensalmente
no 1° dia til do més subsequente ao faturamento;

Refere-se aos encargos de folha de pagamento relativo a transferéncia de colaboradores;

Refere-se ao contrato por administragdo sob regime de alianga para a prestagao de servicos de
obras de constru¢do e melhorias no Metrd Bahia.

O principal diferencial do Contrato de Alianga é configurar uma parceria em que, em vez de
apenas serem contratadas para as obras, as construtoras contribuem para a definicao do orgamento
de forma participativa e transparente - incluindo a predeterminagdo do lucro esperado. Os
construtores poderdo obter uma bonifica¢do financeira em percentual sobre o valor do lucro
acordado se o resultado for melhor do que o projetado, ou serem penalizados até o limite de sua
remuneracao se houver perdas ou frustracdo dos resultados e cronogramas.

Em atencdo as melhores praticas de governanga priorizadas pelo Novo Mercado e as praticas
internas do proprio Grupo CCR, foram contratadas: (i) empresa independente para avaliar o
processo de previsdo dos custos de modo a assegurar que os valores do or¢camento sdo
compativeis com os pregos de mercado; e (ii) empresa de assessoria especifica, com experiéncia
comprovada, para acompanhar o andamento das obras e sua aderéncia ao cronograma e
or¢amento, visando assegurar a performance esperada do Contrato de Alianga.

Em 14 de novembro de 2018, foi formalizado entre o Metr6 Bahia e o Consércio Mobilidade
Bahia, o Termo de Encerramento de Alianca e Outras Avengas, o qual estabeleceu o
encerramento do contrato celebrado entre as partes e os procedimentos decorrentes de
determinadas responsabilidades pecuniarias cabiveis ao Consodrcio, que foram assumidas pelo
Metr6 Bahia desde 14 de novembro de 2018, data de sua assinatura;

Contrato de mutuo, remunerado a variacdo de 127,67% do CDI. O vencimento do contrato era
31 de dezembro de 2020. Em 04 de janeiro de 2018 ocorreu a liquidagdo antecipada do mutuo;

Contrato de prestag@o de servigos de transmissdo de dados e internet com vigéncia até junho de
2019; e

Contempla o valor total de remuneragdo fixa e variavel atribuivel aos membros da administracao
e diretoria.
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11.

COMPANHIA DO METRO DA BAHIA
NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS PARA O

EXERCICIO FINDO EM 31 DE DEZEMBRO DE 2018
(Valores expressos em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

Ativo Imobilizado

Movimentacio do custo

2017 2018

Saldo inicial Adicdes Baixas Transferéncias (a) Saldo final

Moveis e utensilios 4.102 - - 7.002 11.104
Maquinas e equipamentos 6.525 - (40) 1.331 7.816
Sistemas operacionais 15 - - 15 30
Veiculos 4.556 - (239) 1.432 5.749
Instalagdes e edificagdes 295 - - 103 398
Imobilizagdes em andamento 35.067 11.894 - (16.455) 30.506
50.560 11.894 (279) (6.572) 55.603

Foram acrescidos aos ativos imobilizados, custos de empréstimos no montante de R$ 8.339 em 31 de
dezembro de 2018 (R$ 7.103 em dezembro de 2017). A taxa média de capitalizagdo em 2018 foi de
9,86% a.a. (custo dos empréstimos dividido pelo saldo médio de empréstimos, financiamentos e
debéntures) e 8,37% a.a. em 2017.

Movimentac¢io da depreciacio

2017 2018
Taxa média anual de

depreciaciao % Saldo inicial Adicdes Baixas Transferéncias (a) Saldo final

Moveis e utensilios 10 (792) (858) - - (1.650)
Maquinas e equipamentos 11 (1.944) (976) 19 1 (2.900)
Sistemas operacionais 11 (6) 3) - - )
Veiculos 25 (2.051) (1.174) 170 - (3.055)
Instalagdes e edificagdes 100 (295) (103) - - (398)
(5.088) (3.114) 189 1 (8.012)

(a) Reclassificagdes do ativo imobilizado para o intangivel.
Intangivel

Movimentac¢ao do custo

2017 2018
Adogaio inicial
Saldo inicial CPC 47 Adigdes Baixas Transferéncias (a) Outros (b) Saldo final
Direitos de exploragdo da infraestrutura concedida 2.357.910 (1.257.857) - 1.285.474 - 2.385.527
Direitos de uso de sistemas informatizados 5.501 - 97) (340) - 5.064
Intangivel 2.363.411 (1.257.857) - 97) 1.285.134 - 2.390.591
Intangivel em construgio - 1.257.857 477.571 - (1.278.562) 37.025 493.891

Foram acrescidos aos ativos intangiveis, custos de empréstimos no montante de R$ 229.276 em 31 de
dezembro de 2018 (R$ 240.949 em 31 de dezembro de 2017). A taxa média de capitalizacdo em 2018
foi de 9,86% a.a. (custo dos empréstimos dividido pelo saldo de debéntures e empréstimos) e 8,37%
a.a. em 2017.

Foram acrescidos aos ativos intangiveis, despesas de hedge accounting no montante de R$ 12.557 em
31 de dezembro de 2018 (acrescidos ganhos de R$ 43.474 em 31 de dezembro de 2017).
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COMPANHIA DO METRO DA BAHIA
NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS PARA O

EXERCICIO FINDO EM 31 DE DEZEMBRO DE 2018
(Valores expressos em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

Movimentacao da amortizacio

2017 2018
Taxa média anual
de amortizagio % Saldo inicial Adigdes Baixas  Transferéncias (a) Saldo final
Direitos de exploragdo da infraestrutura concedida () (16.754) (55.660) - [€))] (72.415)
Direitos de uso de sistemas informatizados 20 (1.275) (1.123) 28 - (2.370)
(18.029) (56.783) 28 [6))] (74.785)

(a) Reclassificacdo do ativo imobilizado para o intangivel;

(b) O valor refere-se a adiantamentos a fornecedores no montante de R$ 37.025, cujas notas fiscais
foram recebidas em 2018.

(¢) Amortizagdo pela curva de beneficio econdmico.

Financiamentos
Taxa efetiva Saldos dos
do custo de Custo de custos a
transacio transaciio apropriar
Instituicdes financeiras Taxas contratuais (% a.a.) incorrido em 2018 Vencimento final 2018 2017
Em moeda nacional
1. BNDES - FINEM II TILP +3,18% a.a. 3,4364% (a) 43.108 35.482 Outubro de 2042 2.392.384 2.341.835 (b) (c)
2. BNDES - FINEM II TILP +4% a.a. 4,3450% (a) 13.085 12.192 Outubro de 2042 631.973 400.417 (b) (¢)
Total geral 47.674 3.024.357 2.742.252
Circulante
Financiamentos 55.891 30.087
Custos de transagao (3.444) (3.253)
52.447 26.834
Nao Circulante
Financiamentos 3.016.140 2.759.850
Custos de transagao (44.230) (44.432)

2.971.910 2.715.418

(a) O custo efetivo destas transacdes refere-se aos custos incorridos na emissdo dos titulos e nao
considera taxas pos-fixadas, uma vez que a liquidagdo dos juros e principal dar-se-a no final da
operagdo e na data de cada transacdo ndo sdo conhecidas as futuras taxas aplicaveis. Estas taxas
somente serdo conhecidas com a fluéncia do prazo de cada transagdo. Quando uma operagio
possui mais de uma série/tranche, esta apresentada a taxa média ponderada.

Garantias:

(b) Garantia real
(c) Fianga Corporativa da controladora CCR/ Suporte da CCR
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Cronograma de desembolso (nfo circulante)

2018

2020 42.137

2021 46.071

2022 50.373

2023 55.076

2024 em diante 2.822.483
3.016.140

A seguir especificamos as principais condi¢des, garantias e cldusulas restritivas vinculadas aos
contratos de financiamentos, seguindo a indexacao da primeira coluna do quadro onde as operagdes
estdo detalhadas.

As condicdes, garantias e restrigdes pactuadas vém sendo cumpridas regularmente.

L.

Em 09 de dezembro de 2015, foi assinado contrato de financiamento mediante abertura de
crédito com o BNDES, no valor total de R$ 2.013.678, com vencimento em 15 de outubro de
2042, sendo R$ 1.622.378 do Subcrédito A, R$ 388.300 do Subcrédito B ¢ R$ 3.000 do
Subcrédito C.

Os Subcréditos A e B serao remunerados pela TILP + 3,18% a.a. e o Subcrédito C pela TJILP
+ 4%. O principal sera pago em parcelas mensais entre 15 de abril de 2018 e 15 de outubro de
2042. Os juros foram capitalizados trimestralmente até¢ 15 de margo de 2018 e serdo exigiveis
mensalmente com as parcelas de amortizagdo do principal.

O financiamento ja foi totalmente liberado, restando apenas a liberagdo do subcrédito C.

Em 18 de dezembro de 2017, foi assinado o 1° aditivo ao contrato, cujas principais alteragdes
foram: substituicdo do suporte da CCR na Fase I pela fianca corporativa da CCR e a inclusao
de restricao de redugdo de capital social.

Em 18 de dezembro de 2017, foi assinado contrato de financiamento com o BNDES, no valor
nominal total de R$ 640.000, com vencimento em 15 de outubro de 2042 e em Subcrédito
anico.

Os recursos sdo remunerados pela TJLP + 4% a.a.. O principal serd pago em parcelas mensais
entre 15 de agosto de 2019 e 15 de outubro de 2042. Os juros serdo pagos trimestralmente até
15 de julho de 2019 e mensalmente a partir de 15 de agosto de 2019.

As liberagdes ja efetuadas do empréstimo (em moeda corrente), ocorreram conforme
demonstrado abaixo:

N° da liberagdo | Data da liberagdo | Valor

12 27/12/2017 | R$ 409.600
22 21/02/2018 | R$ 147.500
32 09/05/2018 | RS 40.395
42 25/09/2018 | R$ 30.000
Total R$ 627.495
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Ainda restam liberagdes a serem efetuadas, no montante nominal aproximado de R$ 13.000.

3. Em 26 de dezembro de 2018, foi assinado contrato de financiamento com o BNDES, no valor
nominal total de R$ 400.000, com vencimento em 15 de outubro de 2042 e com Subcrédito
anico.

Os recursos sdo remunerados pela TILP + 3,4% a.a.. O principal serd pago em parcelas mensais
entre 15 de fevereiro de 2021 e 15 de outubro de 2042. Os juros serdo pagos trimestralmente
até 15 de janeiro de 2021 e mensalmente a partir de 15 de fevereiro de 2021.

Na&o ocorreram libera¢des desse financiamento no exercicio de 2018.

Os financiamentos descritos nos itens 1, 2 e 3, acima, contam com as seguintes garantias:

(a)

Cessao fiduciaria do(s) direito(s):

Ao recebimento da totalidade da receita tarifaria, da contraprestagdo e das receitas
extraordinarias;

Emergentes do Contrato de PPP, exceto os valores relativos ao Aporte Publico;

Detidos contra o Banco Bradesco, banco depositario, relativos aos depositos a serem
realizados e aos recursos existentes nas contas correntes de titularidade da Concessionaria;
Em face do Agente de Pagamento, emergentes do Contrato de Nomeacdo de Agente de
Pagamento e Administragdo de Contas, celebrado entre Banco do Brasil (Agente de
Pagamento), a Desenbahia e o Estado da Bahia, com adesdo da Companhia;

Oriundos do Contrato de Garantia firmado entre a Companhia, a CEF (Agente Financeiro),
o Fundo Garantidor Baiano de Participagdes (representado pelo Desenbahia) e o Estado da
Bahia;

Em face do Agente de Liquidacdo, emergentes do contrato celebrado entre a Companhia e
o Banco Santander (Agente de Liquidacdo); e

Em face aos Agentes Arrecadadores, emergentes dos contratos celebrados individualmente
entre a Companhia e a Prosegur, o Transcard, a Getnet, o0 Metropasse ¢ a CEF.

(b) Penhor de 100% das a¢des da Companhia, detidas pela CPC.

(c) Fianga corporativa da CCR, até o final da liquidag@o dos contratos de financiamentos,

pelo pagamento de todas as obrigagdes assumidas pelo Metrd Bahia.

A CCR sera liberada da fianga corporativa apds a observagdo por dois exercicios
consecutivos completos, contados do inicio da Operagdo Plena do Sistema Metroviario
de Salvador e Lauro de Freitas (SMSL), do ICSD maior ou igual a 1,3, sendo que o ICSD
¢ igual ao EBITDA Ajustado/Servi¢o da Divida, e relagdo Patrimdnio Liquido/Ativo
maior ou igual a 20%.

A partir das demonstragdes financeiras relativas ao primeiro exercicio completo apds o
inicio da operagdo plena, cada apuragdo de ICSD <=1,10, acarretara acréscimo de 1 ano
ao prazo de vigéncia da Fianca Corporativa.

Adicionalmente, os financiamentos também contam com os seguintes suportes da controladora
CCR S.A;

(a) A partir da declaragdo de extingdo da fianga corporativa, aportar recursos na conta reserva da
concessionaria, para restabelecer o saldo minimo de reserva correspondente ao servigo da
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divida dos trés periodos seguintes, sempre que houver inadimplemento do Poder Concedente
no pagamento da contraprestagdo pecuniaria.

O suporte descrito acima se encerra apos: (i) a observagdo por dois exercicios consecutivos
completos, contados a partir da liberagdo da fianca corporativa, de ICSD Ajustado maior ou
igual a 1,1, sendo que o ICSD Ajustado ¢ igual ao EBITDA Ajustado - Receita de
Contraprestagdo/Servico da Divida; e (ii) quando for formalizado o procedimento a ser seguido
para que os recursos arrecadados pelo Consoércio Transcard, que faz gestao do sistema de
arrecadag@o operado pelos 6nibus municipais, que sejam de direito do Metrd Bahia, sejam
depositados na cAmara de compensacao.

As garantias prestadas pela Companhia, CPC e CCR serdo compartilhadas entre os financiamentos
celebrados com o BNDES.

Durante toda a vigéncia do contrato de longo prazo, a Concessionaria nao podera distribuir quaisquer
recursos a acionista ou a qualquer outra empresa integrante do seu grupo econdmico, sob a forma de
dividendos, a excecdo dos dividendos minimos legais, juros sobre capital proprio, pagamento de juros
e/ou amortizagdo de divida, redugdo de capital, pro-labore, participagdo nos resultados e honorarios
a qualquer titulo, bem como pagamentos referentes a contratos com empresas do grupo economico,
exceto pelos contratos ja negociados com o BNDES, caso ICSD seja inferior a 1,3.

13. Debéntures

Taxa efetiva Saldos dos
do custo de Custos de custos a
transacio transaciio  apropriar
Série Taxas contratuais (% a.a)  incorridos em 2018 Vencimento final 2018 2017
1. 2a Emissdo - Série unica CDI +2,20% a.a. 2,3889% (a) 3.614 - Outubro de 2019 - 508.013 (c)
2. 3a Emisséo - Série tnica CDI + 3,95% a.a. 4,7293% (a) 2.965 - Maio de 2018 - 216.145 (c)
3. 4a Emissdo - Série unica 120% do CDI 0,3095% (b) 1.603 471 Maio de 2020 125.940 252.062 (c)
4. 5a Emissdo - Série unica CDI + 1,50% a.a. 2,0763% (a) 2.989 1.693  Novembro de 2019 402.974 -(¢)
Total Geral 2.164 528.914 976.220
Circulante
Debéntures 468.566 542.758
Custos de transagdo (2.057) (2.008)
466.509 540.750
Nio Circulante
Debéntures 62.512 436.675
Custos de transa¢io (107) (1.205)

62.405 435.470

(a) O custo efetivo destas transagdes refere-se a taxa interna de retorno (TIR) calculada considerando
os juros contratados mais os custos de transacdo. Para os casos aplicaveis, ndo foram consideradas
para fins de célculo da TIR as taxas contratuais variaveis.

(b) O custo efetivo destas transacdes refere-se aos custos de transacdo incorridos na emissao dos
titulos € ndo considera taxas pos-fixadas, uma vez que na data de cada transacdo ndo sao
conhecidas as futuras taxas de CDI aplicaveis. Estas taxas somente serdo conhecidas com a
fluéncia do prazo de cada transacéo.

Garantia:

(c) Aval/fianga corporativa da Controladora CCR S.A. na propor¢do de sua participagdo acionaria
indireta.

Cronograma de desembolso (nio circulante)
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NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS PARA O

EXERCICIO FINDO EM 31 DE DEZEMBRO DE 2018
(Valores expressos em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

2018
2020 62.512

A seguir especificamos as principais condi¢cdes, garantias e clausulas restritivas vinculadas aos
contratos de debéntures e notas promissorias, seguindo a indexacao da primeira coluna do quadro onde
as operagoes estdo detalhadas. As condi¢des, garantias e restrigdes pactuadas vém sendo cumpridas
regularmente:

1. Em 21 de dezembro de 2018, a divida foi quitada integralmente.

2. Em 7 de maio de 2018, foram liquidadas as debéntures da 3* emissdo, em sua data de
vencimento.

3. Em 05 de maio de 2017, foi realizada a 4* emissdo de debéntures simples, com valor nominal
total de R$ 250.000, em série tnica, com fianga corporativa da CCR e remuneracdo de 120%
do CDI. O pagamento de juros sera semestral a partir de 05 de novembro de 2017 ¢ o principal
sera pago em parcelas anuais a partir de 05 de maio de 2020.

Ha previsdo de resgate antecipado total ou amortizacdo extraordinaria a qualquer momento,
mediante pagamento de prémio.

Ocorrera o vencimento antecipado caso ocorra a distribuicdo de dividendos pela garantidora
em valor superior ao dividendo minimo obrigatorio, se a relagdo Divida Liquida/EBITDA for
superior a 4 vezes, exceto se a Garantidora optar por contratar e apresentar previamente ao
agente fiduciario, carta (s) de fianga bancaria no valor correspondente ao saldo da divida,
emitida por institui¢do financeira autorizada.

4. Em 7 de maio de 2018, foram integralizadas as debéntures da 5% emissdo, em série unica, no
valor nominal total de R$ 400.000, com vencimento em 04 de novembro de 2019. A
remuneragao sera de CDI + 1,50% a.a., sendo que os juros serdo pagos semestralmente a partir
de 04 de novembro de 2018 e o principal sera pago no vencimento. A emissao conta com
garantia fidejussoria prestada pela CCR na forma de fianga corporativa para 100% do saldo da
divida.

Ocorrera o vencimento antecipado das debéntures, caso ocorra a distribuicdo de dividendos
pela CCR, se a relagdo Divida Liquida/EBITDA for superior a 4, exceto se apresentar carta de
fianga bancaria no valor do saldo devedor da emisséo.

Esta emissdo devera ser obrigatoriamente resgatada ou amortizada antecipadamente em caso
de contratagdo e desembolso de divida de longo prazo para financiamento dos investimentos

jé efetuados.
Fornecedores
2018 2017
Fornecedores e prestadores de servigos nacionais 162.462 219.728
Caugdes ¢ Retengoes Contratuais 6.236 3.322
168.698 223.050
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Provisdo para riscos civeis, trabalhistas e previdenciarios

A Companhia ¢ parte em ag¢oes judiciais e processos administrativos perante tribunais e 6rgaos
governamentais, decorrentes do curso normal de suas respectivas operagdes, envolvendo questdes
civeis.

A Administracdo constituiu provisdo em montante considerado suficiente para cobrir as provaveis
perdas estimadas com as agdes em curso, conforme quadro abaixo, com base em (i) informagdes de
seus assessores juridicos, (ii) analise das demandas judiciais pendentes e (iii) com base na experiéncia
anterior referente as quantias reivindicadas:

2017 2018
Atualizacio
Saldo inicial Constituicdo Reversio Pagamentos monetiria _Saldo final
Nio circulante
Civeis 55 3.494 (620 (3.500) 14 12
Trabalhistas e previdenciarias - 545 1) (318) 9 235
55 4.039 (52) (3.818) 23 247

A Companhia possui outros riscos relativos a questdes civeis avaliados pelos assessores juridicos
como sendo de risco possivel, nos montantes indicados abaixo, para os quais nenhuma provisao foi
constituida, tendo em vista que as praticas contabeis adotadas no Brasil ndo determinam sua
contabilizacdo.

2018 2017
Civeis e administrativos 1.127 2.048
Trabalhistas e previdenciarias 1.173 330
2.300 2.378

Patrimonio liquido
a. Capital social

No dia 31 de janeiro de 2018, foi realizado aumento de capital no valor de R$ 247.000, dividido em
247.000.000 acdes ordinarias e sem valor nominal, de acordo com a AGO realizada no dia 19 de
dezembro de 2017.

Em 27 de setembro de 2018, a Assembleia Geral Ordinaria e Extraordinaria aprovou o aumento de
capital no valor de R$ 263.000 dividido em 263.000.000 a¢des ordinarias e sem valor nominal.

Em 29 de novembro de 2018 a Assembleia Geral Ordinaria e Extraordinaria aprovou o aumento de
capital no valor de R$ 305.000 com a emissdo de 305.000.000 de novas a¢des ordinarias e sem valor
nominal. Passando o capital social da Companhia a ser R$ 1.570.342 dividido em 1.570.342.000 agdes
ordinarias e sem valor nominal.

b. Ajuste de avaliacao patrimonial
e Hedge de fluxo de caixa com efeito no patriménio liquido, cujo valor acumulado sera

transferido para o resultado ou para o ativo ndo circulante & medida da realizacdo das
operagdes protegidas.
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COMPANHIA DO METRO DA BAHIA
NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS PARA O

EXERCICIO FINDO EM 31 DE DEZEMBRO DE 2018
(Valores expressos em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

c¢. Resultado por acao

A Companhia ndo possui instrumentos que, potencialmente, poderiam diluir os resultados por acao.

Numerador

Lucro do exercicio

Denominador

Meédia ponderada de ag¢des (em milhares)

Lucro por acdo (em reais - RS)

Receitas

Receita de construgao (ICPC 01 R1)

Receita de contraprestacdo pecunidria - variavel
Receitas de remuneracdo de ativo financeiro
Receitas metroviarias

Receitas acessorias

Receita bruta

Impostos sobre receitas
Devolugdes e abatimentos
Deducodes das receitas brutas

Receita liquida

2018 2017
40.292 1.931
1.076.556 865.644
0,03743 0,00223
2018 2017
504.901 1.781.345
28.659 15.686
250.147 270.291
217.148 90.743
6.214 1.690
1.007.069 2.159.755
(888) (232)
(13) -
(901) (232)
1.006.168 2.159.523
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COMPANHIA DO METRO DA BAHIA
NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS PARA O

EXERCICIO FINDO EM 31 DE DEZEMBRO DE 2018
(Valores expressos em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

Resultado financeiro

2018 2017
Despesas financeiras
Juros sobre financiamentos e debéntures (355.389) (323.139)
Variagao monetaria sobre financiamentos e debéntures (20.592) (22.507)
Juros e variagdes monetarias sobre mutuo (178) (48.698)
Variagdes cambiais sobre fornecedores estrangeiros (44) (19)
Capitalizacdo de custos dos empréstimos 237.615 248.052
Taxas, comissdes e outras despesas financeiras (5.940) (8.717)

(144.528) (155.028)

Receitas financeiras

Rendimento sobre aplicacdes financeiras 5.161 11.866
Variagdes cambiais sobre fornecedores estrangeiros 278 15
Juros e outras receitas financeiras 1.296 2.831

6.735 14.712
Resultado financeiro (137.793) (140.316)

Instrumentos financeiros

A Companhia mantém operagdes com instrumentos financeiros. A Administracao desses instrumentos
¢ efetuada por meio de estratégias operacionais e controles internos visando assegurar liquidez,
rentabilidade e seguranga. A contratagdo de derivativos com o objetivo de protegdo ¢ feita por meio
de uma analise periddica da exposi¢ao ao risco que a administragdo pretende cobrir (cAmbio, taxa de
juros, etc.). A politica de controle consiste em acompanhamento permanente das condigdes
contratadas versus condigdes vigentes no mercado. Ndo sfo efetuadas aplicagdes de carater
especulativo em derivativos ou quaisquer outros ativos de risco, assim como em operagoes definidas
como derivativos exoticos.

Os resultados obtidos com estas operagdes estdo condizentes com as politicas e estratégias definidas
pela Administragdo da Companbhia.

Para apoio ao Conselho de Administracio da Companhia, nas questdes financeiras estratégicas, a
controladora da Companhia possui um Comité Financeiro, formado por conselheiros indicados pelos
acionistas controladores e conselheiros independentes, que analisa as questdes que dizem respeito a
politica e estrutura financeira da Companhia, acompanha e informa o Conselho de Administracao
sobre questdes financeiras chave, tais como empréstimos/refinanciamentos de dividas de longo prazo,
analise de risco, exposi¢des ao cambio, aval em operagdes, nivel de alavancagem, politica de
dividendos, emissdo de a¢des, emissdo de titulos de divida e investimentos.

Todas as operagdes com instrumentos financeiros estdo reconhecidas nas demonstragdes financeiras
da Companhia conforme o quadro a seguir:
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COMPANHIA DO METRO DA BAHIA

NOTAS EXPLICATIVAS

(Valores expressos em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS PARA O
EXERCICIO FINDO EM 31 DE DEZEMBRO DE 2018

Instrumentos financeiros por categoria

Ativos

Caixa e bancos

Aplicagdes financeiras

Contas a receber

Ativo financeiro

Contas a receber - operagdes de derivativos
Adiantamento a fornecedor (b)

Contas a receber - partes relacionadas

Passivos

Debéntures (a)

Financiamentos em moeda nacional (a)
Mutuos - partes relacionadas
Fornecedores e outras contas a pagar
Fornecedores - partes relacionadas
Contas a pagar - operagdes de derivativos

2018

2017

Valor justo
atraves do
resultado
abrange nte

Ativos

financeiros

Valor justo mensurado ao
atrives do custo
resultado amortizado

Passivos
financeiros
mensurado ao
custo
amortizado

Valor justo
atraves do

resultado
abrangente

Ativos

financeiros

Valor justo mensurado ao
atrives do custo
resultado amortizado

Passivo
financeiro
mensurado ao
custo
amortizado

72

(832)

2.277
78.024 -
30.923
2.020.735

56.193
227

(528.914)
(3.024.357)

(169.026)
(6.300)

2.770

(182)

2.134
27.174 -
- 7.221
2.038.785

88.275
51

(976.220)
(2.742.252)
(172.287)
(229.319)
o71)

(760) 78.024 2.108.078 (3.728.597) 2.588 27.174 2.134.332 (4.121.049)
(a) Valores liquidos do custo de transagéo
(b) Estes adiantamentos a fornecedor deverao ser convertidos em ativos financeiros.
Os seguintes métodos e premissas foram adotados na determinacdo do valor justo:
o Caixa e bancos e aplicacdes financeiras - Os saldos em caixa e bancos tém seus valores justos

idénticos aos saldos contabeis. As aplica¢des financeiras em fundos de investimentos estdo
valorizadas pelo valor da cota do fundo na data das demonstra¢des financeiras, que corresponde
ao seu valor justo. As aplicagdes financeiras em CDB (Certificado de Depdsito Bancario) e
instrumentos similares possuem liquidez didria com recompra na “curva do papel” e, portanto,
a Companhia entende que seu valor justo corresponde ao seu valor contabil.

Contas a receber, contas a receber - partes relacionadas, fornecedores e outras contas a
pagar, fornecedores — partes relacionadas, mutuos - partes relacionadas e ativo financeiro
- Os valores justos sdo proximos dos saldos contabeis, dado o curto prazo para liquidacao das
operacdes exceto ativos financeiros a receber do Poder Concedente, cujos valores contabeis sdo
considerados equivalentes aos valores justos, por se tratarem de instrumentos financeiros com
caracteristicas exclusivas, presentes no contrato de concessao, tais como estrutura robusta de
garantias e marcos legais relacionados ao setor. Os mutuos foram acordados com base em taxas
de mercado.

Contas a receber e a pagar com derivativos: Os valores justos foram calculados projetando-
se os fluxos de caixa até o vencimento das operagdes com base em taxas futuras obtidas através
de fontes publicas (ex: B3 e Bloomberg), acrescidas dos spreads contratuais e trazidos a valor
presente pela taxa livre de risco (pré-DI).

Financiamentos em moeda nacional - Consideram-se os valores contdbeis desses
financiamentos equivalentes aos valores justos, por se tratarem de instrumentos financeiros com

caracteristicas exclusivas, oriundos de fontes de financiamento especificas.

Debéntures mensuradas ao custo amortizado - Caso fosse adotado o critério de reconhecer
esses passivos pelos seus valores justos, os saldos apurados seriam os seguintes:
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EXERCICIO FINDO EM 31 DE DEZEMBRO DE 2018
(Valores expressos em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

2018 2017
Valor contabil Valor justo Valor contabil Valor justo
Debéntures (a) (b) 531.078 537.420 979.433 1.000.893

(a) Valor bruto do custo de transagao.
(b) Os valores justos estdo qualificados no nivel 2, conforme definicdo detalhada no item
“Hierarquia de valor justo”, a seguir.

Os valores justos foram calculados projetando-se os fluxos de caixa até o vencimento das
operacdes com base em taxas futuras obtidas através de fontes publicas (ex: B3 e Bloomberg),
acrescidas dos spreads contratuais e trazidos a valor presente pela taxa livre de risco (pré-DI).

Hierarquia de valor justo

A Companhia possui os saldos abaixo de instrumentos financeiros avaliados pelo valor justo, os quais
estdo qualificados abaixo:

2018 2017
Nivel 2:
Aplicagdes financeiras 78.024 27.174
Derivativos a receber / (a pagar) (760) 2.588

Os diferentes niveis foram definidos a seguir:

e Nivel 1: precos cotados (ndo ajustados) em mercados ativos para ativos e passivos idénticos;
e Nivel 2: inputs, exceto precos cotados, incluidas no nivel 1, que sdo observaveis para o ativo ou
passivo, diretamente (pregos) ou indiretamente (derivado de pregos); e
e Nivel 3: premissas, para o ativo ou passivo, que nao sio baseadas em dados observaveis de mercado
(inputs ndo observaveis).

Instrumentos financeiros derivativos

As operagdes com derivativos contratadas t€ém por objetivo principal a prote¢do contra variagdes
cambiais nas captagoes realizadas e dos fluxos de pagamentos futuros em moeda estrangeira, além de
protecdo contra flutuagdes de outros indexadores e taxas de juros, sem carater especulativo. Dessa
forma, sdo caracterizados como instrumentos de hedge e estfo registrados pelo seu valor justo por

meio de resultado.

A Companhia contratou NDF’s para protecdo contra a variagdo cambial de futuras aquisicdes de
equipamentos.

Todos os instrumentos financeiros derivativos da Companhia foram negociados em mercado de
balcao.

Segue abaixo quadro detalhado sobre os instrumentos contratados pera a Companhia:
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COMPANHIA DO METRO DA BAHIA

NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS PARA O EXERCICIO FINDO EM 31 DE DEZEMBRO DE 2018

(Valores expressos em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

Valores brutos contratados e

Valor de referéncia (Nocional) (1) Valor justo Efeito
Data de inicio Data de Ganho/(Perda) em
Contraparte dos contratos vencimento Posi¢io (Valores de referéncia) Moeda estrangeira Moeda local Moeda local Moeda local Recebidos/(Pagos) Valores a receber/ (recebidos)  Valores a pagar/ (pagos)
2018 2017 2018 2017 2018 2017 2018 2017 2018 2017 2018 2017 2018 2017

NDFs
Posigao ativa BTG Pactual 30/11/2018 01/03/2019 (2) usD 4.903 - 18.998 - 31 - - - 31 - - - 31 -
Posicdo passiva Taxa forward de USD de RS 3.8800
Posigdo ativa Itats Unibanco 28/09/2018 01/02/2019 (2) UsD 1.362 6.000 52717 19.848 (281) - - - - 69 (281) - (350) -

Taxa forward de USD de RS 4,0855
Posi¢do ativa Merrill Lynch 29/06/2018 01/02/2019 (2) EUR 3.571 2.015 15.852 7.998 (510) - - 41 203 (551) - (713) -
Posigio passiva Taxa forward de EUR de RS 44115 e RS 4,6590
TOTAL DAS OPERACOES EM ABERTO 40.127 27.846 (760) - - - 72 272 (832) - (1.032) -
TOTAL DAS OPERACOES LIQUIDADAS ATE 31 DE DEZEMBRO DE 2018 E 2017 - 2.588 13.860 (66.577) - 2.498 - (182) 11.544 (10.048)
TOTAL DAS OPERACOES (760) 2.588 13.860 (66.577) 72 2.770 (832) (182) 10.512 (10.048)
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(1) Quando o derivativo possui vencimentos intermediarios, o valor nocional mencionado ¢ o da
tranche vigente.

(2) Refere-se a contratos que englobam varias NDF’s com vencimentos e valores nocionais distintos
conforme indicado abaixo:

Nocional em Taxa forward

Contraparte Vencimento USS mil (R$/USS)
BTG Pactual ~ 01/03/2019 4.903 3,8800
Ita Unibanco  01/02/2019 1.362 4,0855

Nocional em Taxa forward
Contraparte Vencimento EUR mil (R$/EUR)
Merrill Lynch ~ 01/02/2019 1.121 44115
Merrill Lynch ~ 02/01/2019 2.450 4,6590

Analise de sensibilidade

As andlises de sensibilidade sdo estabelecidas com base em premissas ¢ pressupostos em relacdo a
eventos futuros. A Administra¢do da Companhia revisa regularmente essas estimativas e premissas
utilizadas nos calculos. No entanto, a liquidag¢ao das transa¢des envolvendo essas estimativas podera
resultar em valores diferentes dos estimados devido a subjetividade inerente ao processo utilizado na
preparagdo das analises.

Apresentamos abaixo, as analises de sensibilidade quanto as variacdes em moedas estrangeiras e nas
taxas de juros.

Nas analises de sensibilidade, ndo foram considerados nos calculos novas contratagdes de operacdes
com derivativos além dos ja existentes.

Analise de sensibilidade de variacdes na moeda estrangeira

Apresentamos no quadro abaixo os valores nominais referentes a variacdo cambial sobre os contratos
de derivativos sujeitos a esse risco. Os valores correspondem aos efeitos no resultado do exercicio e
no patrimonio liquido e foram calculados com base no saldo das exposi¢des cambiais na data dessas
demonstragdes financeiras, sendo que as taxas de cambio utilizadas no cendrio provavel foram
adicionadas dos percentuais de deterioragdo de 25% e 50%, para os cenarios A ¢ B.

Efeito em R$ no resultado

Exposigdo Cenrio
Operacio Vencimentos até em R$ ¥ Risco provavel Cenirio A 25% Cenirio B 50%
Compromissos em Dolar Margo de 2019 24.276 Aumento da cotagdo do USD - (5.757) (11.826)
Hedge NDF de Fluxo de Caixa Futuro Margo de 2019 (24.276) Diminui¢ao da cotagdo do USD - 5.757 11.826
Compromissos em Euro Fevereiro de 2019 4.976 Aumento da cotagdo do Euro - (1.275) (2.519)

Hedge NDF de Fluxo de Caixa Futuro Fevereiro de 2019 (4.976) Diminui¢ao da cotagdo do Euro - 1275 2.519
Efeito de Ganho ou (Perda) -

Moedas em 31/12/2018:

Dolar ? 38748 48435 58122

Euro @ 44390 5,5488 6,6585

(1) Nos valores de exposi¢ao ndo estdo deduzidos os custos de transagao.

(2) Refere-se a taxa de venda das moedas em 31/12/2018, divulgadas pelo Banco Central do Brasil.
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EXERCICIO FINDO EM 31 DE DEZEMBRO DE 2018
(Valores expressos em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

Analise de sensibilidade de variacdes nas taxas de juros

Abaixo estdo demonstrados os valores resultantes das variagdes monetarias e de juros sobre o contrato
de financiamentos e debéntures com taxas pds-fixadas, no horizonte de 12 meses, ou até o vencimento
final de cada operag@o, o que ocorrer primeiro.

Efeito em R$ no resultado

Exposi¢io em Cendrio Cendrio A Cenirio B

Operacio Risco Vencimento até R$ ©© provavel 25% 50%
Debéntures - 4* Emissio cp1® Maio de 2020 126.412 (9.769) (12.211) (14.653)
Debéntures - 5* Emissdo cp1® Novembro de 2019 404.666 (32.357) (40.446) (48.535)
BNDES TLp © Outubro de 2042 3.072.031 (322.032) (376.464) (430.908)
Aplicagio financeira (Menkar IT) @ cp1® 57.910 3.662 4.577 5.493
Aplicagdo financeira (CDB) @ cp1® 12.150 767 958 1.150
Aplicagio financeira (CDB) @7 cp1® 7.964 502 627 753
Total do efeito de ganho ou (perda) (359.227) (422.959) (486.700)
As taxas de juros consideradas foram o,

cp1 @ 6,40% 8,00% 9,60%

TiLp @ 6,98% 8,73% 1047%

(1) As taxas apresentadas acima serviram como base para o calculo. As mesmas foram utilizadas nos
12 meses do calculo:

Nos itens (2) e (3) abaixo, estdo detalhadas as premissas para obtengdo das taxas do cenario
provavel:

(2) Refere-se a taxa de 31/12/2018, divulgada pela B3;

(3) Refere-se a taxa de 31/12/2018, divulgada pelo BNDES;

(4) Saldo liquido. O conceito aplicado para as aplicacdes financeiras ¢ o mesmo para o
endividamento liquido, ou seja, se o CDI subir, o endividamento piora enquanto para as
aplicagoes financeiras, ha aumento de receita financeira;

(5) Os valores de exposi¢ao ndo contemplam ajustes a valor justo, ndo estdo deduzidos dos custos de
transagdo e também ndo consideram os saldos de juros em 31/12/2018, quando estes ndo
interferem nos calculos dos efeitos posteriores;

(6) Os cendrios de estresse contemplam uma depreciagcdo dos fatores de risco (CDI, TJLP de 6
meses); €

(7) Como o conceito ¢ de divida liquida, o cendrio para se mensurar 0 impacto no caixa sobre as
aplicagoes financeiras ¢ o mesmo para o endividamento, ou seja, de aumento de taxas de juros.
Neste cenario, as aplica¢des financeiras se beneficiam, pois sdo pos-fixada.

Demonstracio dos fluxos de caixa
a. Abaixo estdo demonstradas movimentagoes de ativos e passivos que nao afetaram o caixa e,

portanto, foram excluidas das demonstra¢des dos fluxos de caixa nos respectivos exercicios. Caso
as operagoes tivessem afetado o caixa, seriam apresentadas nas rubricas do fluxo de caixa abaixo:

51



21.

COMPANHIA DO METRO DA BAHIA
NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS PARA O

EXERCICIO FINDO EM 31 DE DEZEMBRO DE 2018
(Valores expressos em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

2018 2017
Adiantamento a fornecedores - (236.690)
Fornecedores (8.802) -
Fornecedores - partes relacionadas 4.916 -
Efeito no caixa liquido das atividades operacionais (3.886) (236.690)
Adigdes ao ativo intangivel 3.886 -
Outros de ativo intangivel - 236.690
Efeito no caixa liquido das atividades de investimento 3.886 236.690

b. A Companhia classifica os juros pagos como atividade de financiamento, por entender que tal
classificagdo melhor representa os fluxos de obtengio de recursos.

€. Reconcilia¢do das atividades de financiamento

Mituos com

partes

Financiame ntos Debéntures relacionadas Capital social Total
Saldo Inicial (2.742.252) (976.220) (172.287) (755.342)  (4.646.101)
Variacdes dos fluxos de caixa de financiamento
Captagodes (liquidas dos custos de transagao) (214.416) (396.898) - - (611.314)
Aumento de Capital - - - (815.000) (815.000)
Pagamentos de principal e juros 224.699 927.797 175.537 - 1.328.033
Total das variacées nos fluxos de caixa de financiamento 10.283 530.899 175.537 (815.000) (98.281)
Outras variacdes
Despesas com juros, variagdo monetaria e cambial (292.388) (83.593) (178) - (376.159)
Outras variagdes que ndo afetam caixa - - (3.072) - (3.072)
Total das outras variagdes (292.388) (83.593) (3.250) - (379.231)
Saldo Final (3.024.357) (528.914) - (1.570.342)  (5.123.613)

Evento subsequente

e TAMOG

Em 07 de fevereiro de 2019, foi assinado o Termo Aditivo n° 6 ao Contrato de Concessao,
cujas principais alteragdes foram:

e Adequagdo do projeto de implantacdo do Patio de estacionamento Aeroporto, cujos
impactos economicos financeiros serdo contemplados e quantificados em aditamento
contratual superveniente;

e Incorporacdo de investimentos adicionais, j& realizados, referentes a (i)
prolongamento das coberturas das passarelas da Estacdo CAB e Estagdo Pituagu,
incluindo ponto de 6nibus, e (ii) al¢a viaria entre a Avenida Pinto de Aguiar e Ttnel
da Avenida Gal Costa;

e Adequacdo do projeto de implantacdo do Terminal de Integracdo Aeroporto:
ampliacdo de 9 para 21 baias;

e Incorporacdo de investimentos adicionais referentes a execugdo de areas de estoques
para Onibus contiguos ou proximos aos Terminais de Integragdo Piraja, Acesso Norte
€ Mussurunga;
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e Reequilibrios econdmico-financeiro do Contrato em decorréncia de investimentos
acima mencionados a serem pagos entre os meses de fevereiro e agosto de 2019 (RS
47.167 — base 04/2013);

e Reprogramacao de alguns eventos de aportes e de marcos operacionais;

e Inclusdo da operagdo transitoria do Marco Operacional 7 do SMSL que consiste, entre
outras questdes, na construgdo do terminal de Integragdo Rodoviaria Sul previsto
originalmente no Marco Operacional 3;

e Redefini¢cdes de obrigacdes para inicio da operagao plena.

e Liberacao de recursos do BNDES
Em 14 de fevereiro de 2019, ocorreu a liberagdo integral de contrato de financiamento com o
BNDES assinado em 26 de dezembro de 2018, no valor nominal total de R$ 400.000, em
subcrédito unico, com vencimento final em 15 de outubro de 2042 e remunerado pela TJILP +
3,4% a.a..
Os juros serdo pagos trimestralmente entre abril de 2019 e janeiro de 2021 ¢ mensalmente a
partir de fevereiro de 2021, data em que se inicia a amortizagdo do principal, em parcelas
mensais, até 15 de outubro de 2042.
Este financiamento compartilha as mesmas garantias dos financiamentos com o BNDES
contratados em 9 de dezembro de 2015 e 18 de dezembro de 2017, divulgados na nota
explicativa 12, itens 1 e 2.

e Liquidacio de debéntures

Em 19 de fevereiro de 2019, a 5* emissdo de debéntures do Metré Bahia foi integralmente
liquidada antecipadamente.

ek
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COMPANHIA DO METRO DA BAHIA
NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS PARA O

EXERCICIO FINDO EM 31 DE DEZEMBRO DE 2018
(Valores expressos em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

Composicao da Diretoria

Rodolfo Daniel Gonzalez Diretor Presidente
Roberto Vollmer Labarthe Diretor Administrativo Financeiro

Composicao do Conselho de Administragao

Eduardo de Toledo Conselheiro

Arthur Piotto Filho Conselheiro

Paulo Yukio Fukuzaki Conselheiro
Contador

Hélio Aurélio da Silva
CRC 1SP129452/0-3 S/BA
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