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Relatorio da Administracao
1. Sobre a Companhia
1.1. Ao acionista

E com grande satisfagio que apresentamos a seguir, o relatorio das principais atividades da Companhia
do Metr6 da Bahia, acompanhado das Demonstragdes Financeiras, relativos ao exercicio
compreendido entre 01 de janeiro ¢ 31 de dezembro de 2017 e do Relatério dos Auditores
Independentes.

1.2. Apresentacio

A Companhia tem como objeto social exclusivo realizar a exploragdo da concessdo patrocinada do
Sistema Metroviario de Salvador e Lauro de Freitas (SMSL), outorgada pelo Estado da Bahia, na
modalidade de Parceria Publica Privada (PPP), pelo prazo de 30 anos (de 2013 a 2043),
compreendendo sua implantagdo, operacdo e manutengdo de todas as atividades necessarias ou
convenientes a este fim, incluindo, sem se limitar, a execu¢do de servigos e obras, aquisicdo de
equipamentos, adequacdo e revitalizagdo de trens, montagens, manutencao e operacdo dos Terminais
de Integragdo de Passageiros, implantacédo e gestdo do Sistema de Bilhetagem Eletronica, e os demais
atos correlatos ao cumprimento do Contrato de Concessao.

O metrd contribuird de forma decisiva para a reducdo dos gargalos que dificultam a mobilidade da
cidade de Salvador e regido metropolitana.

1.3. Destaques de 2017

No ano de 2017, foram investidos R$ 1,3 bilhdes em obras de implantacdo do Sistema Metroviario
Salvador a Lauro de Freitas. A Companhia mantém seu principal objetivo de concluir sua implantagao
em 2018, integrando gradativamente sua malha metrovidria com os sistemas de Onibus urbanos e
metropolitanos.

Neste exercicio, a Companhia conduziu a implantagdo das atividades correlatas ao cumprimento do
Contrato de Concessdo, tendo os seguintes destaques: (i)Entrada em Operacdo Comercial de oito
novas estagoes da Linha 2, a saber: Pernambués, Imbui, CAB, Pituagu, Flamboyant, Tamburugy,
Bairro da Paz e Mussurunga; (ii)Foram concluidos 15 km de via permanente, totalizando 29 km de
extensdo em operagdo entre as Linhas 1 e 2; (iii) Entrega de trés novos viadutos: Ferreira Costa,
Alphaville e Stella Maris; (iv) Reforma e ampliagdo do Terminal de Onibus de Mussurunga; e, (v)
Conclusdo da primeira etapa do novo sistema viario de Lauro de Freitas.

Em 25 de julho, foi assinado o Termo Aditivo n° 4 ao Contrato de Concessdo, tendo como escopo
principal o reequilibrio econémico e financeiro de investimentos ndo previstos e realizados, bem
como, 0 desmembramento de eventos de aportes.

Em 2017, foi concluida a integragdo tarifaria de todas a linhas urbanas e metropolitanas com o sistema
metrovidrio, sendo a capital baiana a Unica capital brasileira a possuir a integracao plena entre dnibus
urbano, metrd e 6nibus metropolitano, pagando uma unica tarifa.

Durante o ano, foram recebidos seis novos trens no Patio Piraja, completando a frota prevista no
contrato de concessdo - 40 trens - sendo 34 novos e 6 que foram revitalizados no inicio da concessao.

Em 2017, a concessionaria conquistou reconhecimentos importantes como o Prémio Ouvidorias Brasil
pela atuacdo de destaque da area desde o inicio da sua operagdo, o 5° Prémio de Construcao Civil da
Bahia e Prémio Ferroviario Padrdo, da Revista Ferroviaria.

Em 18 de dezembro de 2017, foi assinado um contrato de financiamento suplementar com o BNDES
no valor de R$ 640.000.



E até o final do ano, quando completou 3 anos e meio de operagdo, a concessionaria chegou a marca
de 66 milhoes de passageiros transportados.

2. Desempenho Econémico-Financeiro

2.1. O Mercado

O SMSL esta inserido em uma regido de grandes polos geradores de trafego nos municipios de
Salvador e Lauro de Freitas, tendo como destaque os setores de comércio, servigos, educacao e saude.
A implantagdo do SMSL possibilita mais beneficios sociais e qualidade de vida, expressos pela
reduc¢do do tempo de viagem despendido pela populagao e pela reducdo da emissao de poluentes. Essa
implantagdo tem como objetivo modernizar ¢ solucionar parte dos problemas relacionados a
mobilidade urbana da regido, reestruturando o sistema viario, integrando com outros modais e
proporcionando um sistema de transporte coletivo eficiente.

2.2. Desempenho da Companhia

Em R$ mil 2017 2016 Variagao %
Receita operacional 2.159.523| 1.908.928 13%
Custos e despesas totais -2.013.922| -1.845.833 9%
Resultado Financeiro -140.316| -159.585 -12%
Lucro liquido 1.931 -65.546 -103%
Divida Bruta 3.890.759| 3.445.429 13%

2.2.1 Receita Operacional

A receita metroviaria em 2017 totalizou R$ 90.743 (251% superior a 2016) e representou 84% do
total da receita (exclusive receita de construcdo e receita de remuneracao dos ativos). O incremento
da receita metroviaria ¢ consequéncia da entrada de oito novas estagdes em operacdo comercial, no
decorrer do ano de 2017.

2.2.2 Custos e despesas totais
Os custos e despesas apresentaram um aumento de 9% em comparagdo a 2016. O principal motivo
dessa variacao esta relacionado a estruturacao das oito novas estagdes que entraram em operacao.

2.2.3 Resultado financeiro

No ano de 2017, o resultado financeiro foi de R$ 140.316 e representa uma melhora de 12% em relagdo
ao obtido em 2016, que foi de R$ 159.585. Essa redug¢do ocorreu principalmente devido a
reestruturagdo parcial da divida e da queda da taxa de CDI ocorrida em 2017 em relagdo a 2016.

2.2.4 Lucro Liquido

Em 2017, verificou-se uma reversao no prejuizo liquido de R$ 65.546 apurado em 2016, atingindo-se
um lucro liquido de R$ 1.931. Essa performance ¢ decorrente do incremento de receita com a
ampliagdo da malha metroviaria e entrada em operacao de novas estagoes.



2.2.5 Divida
Em 2017, a divida bruta consolidada alcangou R$ 3.890.759, em comparagéo a R$ 3.445.432 em 2016.

2.2.6 Eventos relevantes para o marcado

Em margo de 2017, por meio da 4° Emissdo de Debéntures, a Companhia captou R$ 250.000.

Em dezembro de 2017, a empresa contratou junto ao BNDES um financiamento suplementar de longo
prazo, no valor de R$ 640.000.

2.3 Perspectivas

Em 2018, deverio estar concluidas as implanta¢des dos Terminais de Integragdo de Onibus de Pituagt
e Aeroporto, juntamente com a estacdo de metrd do Aeroporto. Esses eventos, juntamente com a
progressiva integracdo fisica de dnibus, remetem a uma expectativa de crescimento significativo na
demanda de usuarios.

3. Estratégia e Gestao

3.1 Governanca Corporativa

A Companhia é uma sociedade por agdes de capital fechado, e subsidiaria integral da CPC (Companhia
de Participagdes em Concessoes).

O Conselho de Administragdo da Companhia é composto por trés membros efetivos, eleitos em
assembleia geral de acionistas, sendo Leonardo Vianna o Presidente do Conselho e demais membros
efetivos: Roberto Vollmer Labarthe e Arthur Piotto Filho. A Diretoria, composta por cinco membros,
foi eleita pelo Conselho de Administragdo: Luis Augusto Valenca de Oliveira (Diretor Presidente),
Sami Farah Junior (Diretor Administrativo Financeiro), Rodolfo Daniel Gonzalez (Diretor
Operacional), Juvéncio Pires Terra (Diretor de Engenharia) e Claudio Augusto Soares de Andrade
(Diretor de Implantagdo de Sistemas ¢ Material Rodante).

3.2 Gestao de Pessoas

Sabemos que o sucesso do negécio depende de profissionais devidamente qualificados e
comprometidos com os objetivos estratégicos da empresa. Para isso, é necessario assegurar atragao,
reten¢do e desenvolvimento dos colaboradores.

Em 2017, investimos na estrutura¢do do quadro de pessoal da Companhia, seguindo as contratacdes,
treinamentos e qualificagdes de colaboradores, visando a implantagdo do modelo de gestdo, normas ¢
procedimentos do Grupo CCR. Encerramos o ano com 1.492 colaboradores diretos atuando na
concessionaria e aproximadamente 3.623 atuando na implantacdo das obras e sistemas, totalizando
5.115 colaboradores envolvidos no projeto.

Foram investidos R$ 1.300 em programas de capacitagdo dos colaboradores, correspondendo a 169
mil homens horas treinados. Além disso, conferimos aos nossos colaboradores, nos termos de nossa
politica de beneficios, plano de previdéncia privada pela CCR Prev PGBL, administrado pelo Itat
Vida e Previdéncia S/A e outros beneficios sociais como programas de auxilio e ou suplementares ao
bem-estar social desses e de seus dependentes legais. Esses programas estdo em conformidade com as
praticas de mercado, exigéncias legais e acordos coletivos.



4. Sustentabilidade

Desde sua estruturagdo, em 1998, o Grupo CCR tem o objetivo de criar € compartilhar valor com os
acionistas, a sociedade, os colaboradores e todos os seus outros publicos de relacionamento,
considerando os impactos econdmicos, sociais e ambientais de seus negocios. Por isso, incorpora
continuamente as melhores praticas de governanca e de gestdo da sustentabilidade, de forma
transversal, em todos os modais que administra.

Anualmente, em seu site, o Grupo CCR divulga o Relatério Anual e de Sustentabilidade (RAS), de
acordo com as diretrizes da Global Reporting Initiative (GRI) e do Conselho Internacional para o
Relato Integrado (IIRC), padrdes internacionalmente reconhecidos para a prestagdo de contas do
desempenho em sustentabilidade. As informagdes que atendem aos protocolos e diretrizes da GRI sdo
verificadas por empresa externa, a partir de um processo que envolve a avaliacdo dos dados, dos
processos ¢ sistemas de gestdo e das evidéncias apresentadas.

Em 2017, o RAS passou a estar em conformidade com a GRI Standards, a mais atual norma global
para a comunicagao dos impactos e beneficios socioambientais dos negocios. Antes disso, em 2016, a
companhia conduziu um novo estudo de materialidade que permitiu (i) identificar os temas da
sustentabilidade mais importantes para a tomada de decisdo dos stakeholders e (ii) priorizar os temas
com abordagem especifica para os modais em operagao.

Na divulga¢ao de seu desempenho, o Grupo CCR, convidado para fazer parte do grupo de empresas
frontrunners do Relato Integrado, busca evidenciar como sua estratégia de atuagdo gera valor em seis
diferentes tipos de capitais, propostos pelo IIRC: (i) financeiro; (ii) natural; (iii) humano; (iv)
manufaturado; (v) intelectual; e (vi) social e¢ de relacionamento. Dessa maneira, acionistas,
organizagdes do setor financeiro, analistas de mercado e outros publicos tém acesso a informagdes
mais completas e abrangentes sobre os impactos positivos proporcionados pelo modelo de negécios.
Além da prestagdo de contas, a atuacdo sustentavel do Grupo CCR ¢ refor¢ada por meio da adesdo a
compromissos voluntarios de ambito global. A companhia ¢é signataria do Pacto Global desde 2011,
responde voluntariamente aos questionarios da plataforma Carbon Disclosure Project (CDP) e
contempla, na definicdo de sua estratégia, as contribuicdes de seus negdcios para os Objetivos do
Desenvolvimento Sustentavel (ODS).

Primeira companhia listada no segmento Novo Mercado da B3, em 2002, o Grupo CCR atualmente
compde as carteiras do Indice de Sustentabilidade Empresarial (ISE) e do Indice de Carbono Eficiente
(ICO2), que reconhecem as organizagoes com melhor desempenho na gestao de aspectos econdmicos
e socioambientais.

Desde 2014, o Instituto CCR ¢ responsavel por centralizar a gestdo dos projetos e das iniciativas que
contribuem para o desenvolvimento social, nos municipios de atuagdo das empresas controladas. Os
investimentos sdo realizados com recursos proprios e de incentivos fiscais (Lei Rouanet, Lei de
Incentivo ao Esporte, Fundos Municipais dos Direitos da Crianga e do Adolescente ¢ Fundos
Municipais do Idoso). Para conhecer os projetos desenvolvidos, acesse www.institutoccr.com.br.

O Grupo CCR também possui parcerias estratégicas com organizacdes alinhadas aos seus valores e
que contribuem para o desenvolvimento sustentavel. Entre esses parceiros estdo o Instituto Ethos de
Empresas e Responsabilidade Social e a Childhood Brasil, que combate o abuso e a exploracao sexual
de criangas e adolescentes.

4.1 Gestao da sustentabilidade

A area de Sustentabilidade objetiva desenvolver campanhas socioambientais para os colaboradores ¢
usuarios, em parceria com o Instituto CCR, além de promover os projetos sociais via leis de incentivo.
Em Salvador, oito projetos sociais foram realizados (Flipelo, RUGBY ESCOLAR, PhotoTruck) e dez
campanhas (Doe Sua Roupa, Dia do Voluntariado, Natal Solidario).



Projetos como substituicdo de lampadas convencionais por LED foram realizados pela Unidade para
redugdo do consumo de energia, além da intensificagdo da campanha Consumo Consciente ao longo
do ano.

4.2 Destaques do exercicio
Mais de 33 mil pessoas foram beneficiadas com a realizagao dos projetos sociais, sendo que somente

na Flipelo, Festa Literaria Internacional do Pelourinho, houve a participagdo de cerca de 30 mil
pessoas.

5. Consideracdes finais
5.1. Agradecimentos

A CCR Metrd Bahia agradece ao Acionista pelo apoio e confianca depositados na equipe de direcao
da empresa, ao Governo do Estado da Bahia, as Prefeituras Municipais de Salvador e Lauro de Freitas,
aos fornecedores, instituigdes financeiras e seguradoras pela parceria desenvolvida.

Agradecemos também aos nossos Colaboradores pela dedicagdo e trabalho, fundamentais para a
superagao dos desafios.

5.2. Auditores independentes

Em atendimento a determinagdo da Instrugdo CVM 381/2003, informamos que, no exercicio
encerrado em 31 de dezembro de 2017, ndo contratamos nossos Auditores Independentes para
trabalhos diversos daqueles correlatos a auditoria externa.

No relacionamento com Auditor Independente, buscou-se avaliar o conflito de interesses com
trabalhos de ndo auditoria com base no seguinte: o auditor ndo deve (a) auditar seu proprio trabalho,
(b) exercer fungdes gerenciais e (¢) promover nossos interesses.

As informagdes financeiras aqui apresentadas estdo de acordo com os critérios da legislagao societaria
brasileira, ¢ foram elaboradas a partir de informagdes financeiras auditadas. As informagdes ndo
financeiras, assim como outras informagdes operacionais, nao foram objeto de auditoria por parte dos
auditores independentes.

5.3. Clausula Compromissdria

O Grupo CCR esta vinculado a arbitragem na Camara de Arbitragem do Mercado, conforme clausula
compromissoria constante em seu estatuto social.

5.4. Declaracao da Diretoria

A Diretoria declara que discutiu, reviu e concordou com as opinides expressas no Relatorio dos
Auditores Independentes sobre as Demonstracdes Financeiras da KPMG Auditores Independentes,
emitido nesta data, com as demonstragdes financeiras relativas ao exercicio com término em 31 de

dezembro de 2017.

Salvador, 20 de fevereiro de 2018.

A Administracéo.
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Relatério dos auditores independentes sobre as
demonstragoes financeiras

Aos Conselheiros e Diretores da,
Companhia do Metr6 da Bahia
Salvador - BA

Opiniao

Examinamos as demonstragdes financeiras da Companhia do Metré da Bahia
(Companhia), que compreendem o balango patrimonial em 31 de dezembro de 2017 e as
respectivas demonstragées do resultado, do resultado abrangente, das mutagdes do
patriménio liquido e dos fluxos de caixa para o exercicio findo nessa data, bem como as
correspondentes notas explicativas, compreendendo as politicas contabeis significativas e
outras informacdes elucidativas.

Em nossa opinido, as demonstragdes financeiras acima referidas apresentam
adequadamente, em todos os aspectos relevantes, a posi¢cao patrimonial e financeira da
Companhia do Metré da Bahia em 31 de dezembro de 2017, o desempenho de suas
operagdes e os seus fluxos de caixa para o exercicio findo nessa data, de acordo com as
praticas contabeis adotadas no Brasil.

Base para opiniao

Nossa auditoria foi conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais de
auditoria. Nossas responsabilidades, em conformidade com tais normas, estdo descritas
na sec¢édo a seguir intitulada “Responsabilidades dos auditores pela auditoria das
demonstragdes financeiras”. Somos independentes em relagdo a Companhia, de acordo
com os principios éticos relevantes previstos no Cédigo de Etica Profissional do Contador
e nas normas profissionais emitidas pelo Conselho Federal de Contabilidade, e
cumprimos com as demais responsabilidades éticas de acordo com essas normas.
Acreditamos que a evidéncia de auditoria obtida é suficiente e apropriada para
fundamentar nossa opinido.

Principais assuntos de auditoria

Principais assuntos de auditoria sdo aqueles que, em nosso julgamento profissional,
foram os mais significativos em nossa auditoria do exercicio corrente. Esses assuntos
foram tratados no contexto de nossa auditoria das demonstragées financeiras como um
todo e na formagao de nossa opinido sobre essas demonstragdes financeiras e, portanto,
Nao expressamos uma opiniao separada sobre esses assuntos.



Contingéncias passivas

Conforme notas explicativas n°® 14 a Companhia é parte passiva em processos judiciais e
administrativos de natureza fiscal, civel e trabalhista, decorrentes do curso normal de suas
atividades. Algumas leis e regulamentos no Brasil possuem grau de complexidade elevado,
e portanto, a mensuragao, reconhecimento e divulgacao das Provistes e Passivos
Contingentes, relativos aos processos, requer julgamento profissional da Companhia.
Devido a relevancia, complexidade e julgamento envolvidos na avaliagdo, mensuracéo,
definicdo do momento para o reconhecimento e divulgagdes relacionadas as contingéncias
passivas, consideramos esse assunto relevante para a nossa auditoria.

Como nossa auditoria conduziu esse assunto

Avaliamos a suficiéncia das provisGes para contingéncias reconhecidas e dos valores das
contingéncias divulgadas, por meio da avaliagédo dos critérios e premissas utilizados na
metodologia de mensuragdo da Companhia, considerando ainda a avaliagado dos seus
assessores juridicos internos e externos, bem como efetuamos o envio de cartas de
circularizagdo aos advogados externos e realizamos o cruzamento entre os relatérios de
contingéncias e as respostas das cartas de circularizagdo. Efetuamos a comparagéo entre
a nossa avaliagao de probabilidade de éxito das principais teses fiscais e a da Companhia.
Avaliamos também se as divulgagdes efetuadas nas demonstragdes financeiras fornecem
informacdes sobre a natureza, exposicao, valores provisionados ou divulgados relativos as
principais contingéncias que a Companhia esta envolvida.

Com base nas evidéncias obtidas por meio dos procedimentos acima sumarizados,
consideramos aceitavel a mensuragao das provisoes e as divulgacdes correlatas no
contexto das demonstragoes financeiras relativas ao exercicio findo em 31 de dezembro de
2017 tomadas em conjunto.

Outros assuntos

Auditoria dos valores correspondentes

As demonstragdes financeiras comparativas da Companhia do Metré da Bahia
(Companhia) para o exercicio findo em 31 de dezembro de 2016 foram examinadas por
outros auditores independentes, que emitiram relatério em 3 de margo de 2017 com
opinido sem modificagdo sobre essas demonstracoes.

Outras informagdes que acompanham as demonstragodes financeiras e o relatério
do auditor

A administracdo da Companhia é responsavel por essas outras informagdes que
compreendem o Relatério da Administragcao.

Nossa opinido sobre as demonstragdes financeiras ndo abrange o Relatério da
Administracdo e ndo expressamos qualquer forma de conclusao de auditoria sobre esse
relatorio.

Em conexao com a auditoria das demonstracdes financeiras, nossa responsabilidade é a
de ler o Relatério da Administragéo e, ao fazé-lo, considerar se esse relatorio esta, de
forma relevante, inconsistente com as demonstracées financeiras ou com nosso
conhecimento obtido na auditoria ou, de outra forma, aparenta estar distorcido de forma
relevante. Se, com base no trabalho realizado, concluirmos que ha distorgao relevante no
Relatério da Administragdo, somos requeridos a comunicar esse fato. Ndo temos nada a
relatar a este respeito.



Responsabilidades da administracédo pelas demonstrac@es financeiras

A administragao é responsavel pela elaboracdo e adequada apresentagéo das
demonstragdes financeiras de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil, e
pelos controles internos que ela determinou como necessarios para permitir a elaboragao
de demonstragées financeiras livres de distor¢ao relevante, independentemente se
causada por fraude ou erro.

Na elaboragéo das demonstragdes financeiras, a administragcéo é responsavel pela
avaliagédo da capacidade de a Companhia continuar operando, divulgando, quando
aplicavel, os assuntos relacionados com a sua continuidade operacional e o uso dessa
base contabil na elaboracdo das demonstragdes financeiras, a ndo ser que a
administragao pretenda liquidar a Companhia ou cessar suas operagdes, ou nao tenha
nenhuma alternativa realista para evitar o encerramento das operagdes.

Responsabilidades dos auditores pela auditoria das demonstragdes financeiras
Nossos objetivos sdo obter seguranga razoavel de que as demonstragdes financeiras,
tomadas em conjunto, estao livres de distorgao relevante, independentemente se
causada por fraude ou erro, e emitir relatério de auditoria contendo nossa opinido.
Seguranga razoavel é um alto nivel de seguranga, mas ndo uma garantia de que a
auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria
sempre detectam as eventuais distor¢cdes relevantes existentes. As distorgdes podem ser
decorrentes de fraude ou erro e sdo consideradas relevantes quando, individualmente ou
em conjunto, possam influenciar, dentro de uma perspectiva razoavel, as decisdes
econOmicas dos usuarios tomadas com base nas referidas demonstragdes financeiras.

Como parte da auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais
de auditoria, exercemos julgamento profissional e mantemos ceticismo profissional ao
longo da auditoria. Além disso:

Identificamos e avaliamos os riscos de distor¢ao relevante nas demonstragoes
financeiras, independentemente se causada por fraude ou erro, planejamos e
executamos procedimentos de auditoria em resposta a tais riscos, bem como obtemos
evidéncia de auditoria apropriada e suficiente para fundamentar nossa opinido. O risco de
nao detecgao de distorgcao relevante resultante de fraude é maior do que o proveniente de
erro, ja que a fraude pode envolver o ato de burlar os controles internos, conluio,
falsificacdo, omissdo ou representacgdes falsas intencionais.

Obtemos entendimento dos controles internos relevantes para a auditoria para
planejarmos procedimentos de auditoria apropriados as circunstancias, mas, ndo, com o
objetivo de expressarmos opinido sobre a eficacia dos controles internos da.

Avaliamos a adequacao das politicas contabeis utilizadas e a razoabilidade das
estimativas contabeis e respectivas divulgagdes feitas pela administragao.

Concluimos sobre a adequacgédo do uso, pela administragédo, da base contabil de
continuidade operacional e, com base nas evidéncias de auditoria obtidas, se existe
incerteza relevante em relagédo a eventos ou condi¢gdes que possam levantar duvida
significativa em relagdo a capacidade de continuidade operacional da Companhia. Se
concluirmos que existe incerteza relevante, devemos chamar atengdo em nosso relatério
de auditoria para as respectivas divulga¢des nas demonstragdes financeiras ou incluir
modificagdo em nossa opiniao, se as divulgagdes forem inadequadas. Nossas conclusdes
estdo fundamentadas nas evidéncias de auditoria obtidas até a data de nosso relatério.
Todavia, eventos ou condigdes futuras podem levar a Companhia a nao mais se
manterem em continuidade operacional.



Avaliamos a apresentacéo geral, a estrutura e o conteudo das demonstracdes
financeiras, inclusive as divulgagdes e se as demonstragdes financeiras representam as
correspondentes transagdes e os eventos de maneira compativel com o objetivo de
apresentacao adequada.

Comunicamo-nos com a administracdo a respeito, entre outros aspectos, do alcance
planejado, da época da auditoria e das constatagdes significativas de auditoria, inclusive
as eventuais deficiéncias significativas nos controles internos que identificamos durante
nossos trabalhos.

Fornecemos também a administragdo declaragdo de que cumprimos com as exigéncias
éticas relevantes, incluindo os requisitos aplicaveis de independéncia, e comunicamos
todos os eventuais relacionamentos ou assuntos que poderiam afetar,
consideravelmente, nossa independéncia, incluindo, quando aplicavel, as respectivas
salvaguardas.

Dos assuntos que foram objeto de comunicagdo com a administragéo, determinamos
aqueles que foram considerados como mais significativos na auditoria das
demonstragdes financeiras do exercicio corrente e que, dessa maneira, constituem os
principais assuntos de auditoria. Descrevemos esses assuntos em nosso relatério de
auditoria, a menos que lei ou regulamento tenha proibido divulgagao publica do assunto,
ou quando, em circunstancias extremamente raras, determinarmos que o assunto nao
deve ser comunicado em nosso relatério porque as consequéncias adversas de tal
comunicagao podem, dentro de uma perspectiva razoavel, superar os beneficios da
comunicagao para o interesse publico.

S30 Paulo, 20 de fevereiro de 2018

KPMG Auditores Independentes
CRC 25P014428/0-6

jagner Bottino
ontador CRC 1SP196907/0-7



COMPANHIA DO METRO DA BAHIA

Balango patrimonial

em 31 de dezembro de 2017
(Em milhares de Reais)

Nota 2017 2016 Nota 2017 2016
Ativo Passivo
Circulante Circulante
Caixa e equivalentes de caixa 6 26.030 168.881 Financiamentos 12 26.834 -
Aplicagdes financeiras 3.278 - Debéntures 13 540.750 924.999
Ativo financeiro 7 413.656 424.812 Fornecedores 223.050 49.671
Adiantamento a fornecedor de ativo financeiro 62.555 230.873 Contas a pagar - operagdes de derivativos 18 182 53.941
Tributos a recuperar 8.587 27.320 Fornecedores e contas a pagar - partes relacionadas 9 971 813
Contas a receber 7.221 4.191 Impostos e contribuigdes a recolher 10.057 1.963
Contas a receber - partes relacionadas 9 51 7 Obrigagdes sociais e trabalhistas 27.252 24.290
Contas a receber com operagao de derivativos 18 2.770 - Camara de compensagao 5.684 1.135
Céamara de compensagdo 5.684 1.135 Outras contas a pagar 585 921
Estoques 7.958 5.111
Despesas antecipadas e outros 5.692 4.194
Total do passivo circulante 835.365 1.057.733
Total do ativo circulante 543.482 866.524
Nio circulante Nio circulante
Realizivel a longo prazo Financiamentos 12 2.715.418 1.825.010
Ativo financeiro 7 1.625.129 1.184.193 Debéntures 13 435.470 695.420
Tributos a recuperar 20.732 1.895 Mutuos - partes relacionadas 9 172.287 -
Adiantamento a fornecedor de ativo financeiro 25.720 94.970 Impostos e contribuigdes a recolher 3.072 -
Tributos diferidos 8b 103.842 118.561 Provisdo para riscos civeis e trabalhistas 14 55 596
Despesas antecipadas e outros 1.810 26
Total do passivo ndo circulante 3.326.302 2.521.026
1.777.233 1.399.645
Patriménio liquido
Capital social 15a 755.342 330.000
Imobilizado 10 45.472 28.861 Prejuizos acumulados 15¢ (207.085) (209.016)
Intangivel 11 2.345.382 1.384.297 Ajuste de avaliagdo patrimonial 15b 1.645 (20.416)
Total do ativo ndo circulante 4.168.087 2.812.803 549.902 100.568
Total do ativo 4.711.569 3.679.327 Total do passivo e patrimdnio liquido 4.711.569 3.679.327

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstra¢des financeiras.



COMPANHIA DO METRO DA BAHIA

Demonstragao do resultado

para o exercicio findo em 31 de dezembro de 2017
(Em milhares de Reais, exceto quando indicado de outra forma)

Nota 2017 2016
Receita operacional liquida 16 2.159.523 1.908.928
Custos dos servicos prestados
Custo de construgdo (1.781.345) (1.668.086)
Servigos (38.003) (27.466)
Depreciagdo e amortizagdo 10e 11 (16.273) (2.024)
Custo com pessoal (72.026) (57.214)
Energia elétrica (13.634) (8.466)
Materiais equipamentos e veiculos (8.032) (4.873)
Outros (18.919) (13.853)
(1.948.232) (1.781.982)
Lucro bruto 211.291 126.946
Despesas operacionais
Despesas gerais e adminis trativas
Despesas com pessoal (27.468) (27.175)
Servigos (18.707) (21.314)
Materiais, equipamentos e veiculos (1.821) (1.327)
Depreciagéo e amortizagdo 10e 11 (2.199) (1.296)
Campanhas e eventos (2.742) (2.343)
Ressarcimento a terceiros (5.439) (2.436)
Impostos, taxas e despesas com cartorio (3.719) (2.112)
Outros (3.804) (5.931)
(65.899) (63.934)
Outros resultados operacionais 209 83
Resultado antes do resultado financeiro 145.601 63.095
Resultado financeiro 17 (140.316) (159.585)
Lucro (prejuizo) operacional antes do imposto de renda e da contribui¢do social 5.285 (96.490)
Imposto de renda e contribuigdo social - diferidos 8a (3.354) 30.944
Lucro (prejuizo) liquido do exercicio 1.931 (65.546)
Lucro (prejuizo) por a¢io - basico e diluido (em reais - R$) 15 0,00223 (0,28523)

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstra¢des financeiras.
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COMPANHIA DO METRO DA BAHIA

Demonstracao do resultado abrangente
para o exercicio findo em 31 de dezembro de 2017
(Em milhares de Reais)

Nota

Lucro (prejuizo) liquido do exercicio

Outros resultados abrangentes

Itens que serdo reclassificados subsequentemente para a demonstracio do resultado

Resultado de hedge de fluxo de caixa 18
Ativagdo de hedge de fluxo de caixa
Imposto de renda e contribuicdo social - diferidos

Total do resultado abrangente do exercicio

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstracdes financeiras.

2017 2016
1.931 (65.546)
(10.048) (161.434)
43.474 (12.659)
(11.365) 59.192
22.061 (114.901)
23.992 (180.447)
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COMPANHIA DO METRO DA BAHIA

Demonstracao das mutagdes do patrimonio liquido

para o exercicio findo em 31 de dezembro de 2017
(Em milhares de Reais)

Capital Social
Ajuste de
Pre juizos avaliacdo
Subscrito A integralizar acumulados patrimonial Total
Saldos em 1° de janeiro de 2016 200.000 - (143.470) 94.485 151.015
Subscri¢cdo de capital social em 05 de maio de 2016 166.342 (136.342) - - 30.000
Capital social integralizado em 24 de novembro de 2016 100.000 - - 100.000
Prejuizo liquido do periodo - - (65.546) - (65.546)
Outros resultados abrangentes - - - (114.901) (114.901)
Saldos em 31 de dezembro de 2016 366.342 (36.342) (209.016) (20.416) 100.568
Capital social integralizado em 02 de janeiro de 2017 - 36.342 - - 36.342
Aumento de capital em 09 de marco de 2017 307.000 - - - 307.000
Aumento de capital em 10 de outubro de 2017 82.000 - - - 82.000
Lucro liquido do exercicio - - 1.931 - 1.931
Outros resultados abrangentes - - - 22.061 22.061
Saldos em 31 de dezembro de 2017 755.342 - (207.085) 1.645 549.902

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragdes financeiras.
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COMPANHIA DO METRO DA BAHIA

Demonstracao dos fluxos de caixa - método indireto

para o exercicio findo em 31 de dezembro de 2017
(Em milhares de Reais)

Fluxo de caixa das atividades operacionais

Lucro (prejuizo) liquido do exercicio

Ajustes por:
Imposto de renda e contribuicdo social diferidos
Depreciagdo e amortizagao
Baixa do ativo imobilizado e intangivel
Variagdo cambial sobre financimentos
Juros e variagdo monetaria sobre financiamentos e debéntures
Ajuste a valor presente do ativo financeiro
Resultado de operagdo com derivativos (hedge accounting)
Capitalizagdo de custo de empréstimos
Variagdes cambiais sobre fornecedores estrangeiros
Constituigdo e reversdo da provisao para riscos civeis e trabalhistas
Juros e variagdes monetarias sobre mutuo com partes relacionadas

Variacdes nos ativos e passivos

(Aumento) redugio dos ativos
Contas a receber
Contas a receber - partes relacionadas
Tributos a recuperar
Ativo financeiro
Recebimento ativo financeiro
Despesas antecipadas e outros créditos
Adiantamento a fornecedores

Aumento (redu¢io) dos passivos
Fornecedores
Fornecedores - partes relacionadas
Obrigagdes sociais e trabalhistas
Impostos e contribuigdes a recolher
Pagamento de provisdo para riscos civeis e trabalhistas
Outras contas a pagar

Caixa liquido aplicados nas atividades operacionais

Fluxo de caixa das atividades de investimentos
Liquidagao de operagdes com derivativos
Aquisigdo de ativo imobilizado
Adigdes ao ativo intangivel
Aplicagdes financeiras

Caixa liquido usado pelas atividades de investimentos

Fluxo de caixa das atividades de financiamento
Mituos com partes relacionadas:
Captagdes
Pagamentos
Financiamentos e debéntures:
Captagdes
Pagamentos de principal
Pagamentos de juros
Integralizagdo de capital
Liquidag@o da operagdo com derivativos

Caixa liquido usado pelas atividades de financiamentos

Redugio do caixa e equivalentes de caixa
Demonstracio da reducio do caixa e equivalentes de caixa

No inicio do exercicio
No final do exercicio

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragdes financeiras.

2017 2016
1.931 (65.546)
3.354 (30.944)
18.472 3.320

3 4

- 7.478

345.646 370.528
(270.291) (211.848)
- (5.527)
(248.052) (196.201)
4 R

4.922 3.014
48.698 -
(97.244) (60.176)
(3.030) (4.191)
(44) )

(104) (22.760)
(1.048.743) (1.037.532)
889.254 971.861
(10.678) (5.994)
878 253.257
173.375 (1.678)
(2.914) 54
2.962 2.702
11.166 451
(5.463) (2.439)
4.213 1.939
(84.441) 29.941
(66.577) (47.294)
(4.576) (9.310)
(463.379) (996.900)
(3.278) -
(537.810) (1.053.504)
510.000 -
(383.339) -
952.829 843.074
(610.000) (365.250)
(415.432) (80.539)
425.342 130.000

- 108.583

479.400 635.868
(142.851) (387.695)
168.881 556.576
26.030 168.881
(142.851) (387.695)
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COMPANHIA DO METRO DA BAHIA
NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS PARA O

EXERCICIO FINDO EM 31 DE DEZEMBRO DE 2017
(Valores expressos em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

Contexto operacional

A Companhia tem como objeto social exclusivo realizar a exploragdo da concessdo patrocinada pelo
Sistema Metroviario de Salvador e Lauro de Freitas (SMSL) outorgada pelo Estado da Bahia,
compreendendo sua implantagdo, operagdo e manutencdo e todas as atividades necessarias ou
convenientes a este fim, incluindo, sem se limitar, a execucdo de servigos e obras, compra de
equipamentos, montagens, adequacdo, manutengdo e operagdo dos terminais de integracdo de
passageiros, a implantag@o e¢ gestdo do sistema de bilhetagem eletronica, e os demais atos correlatos
ao cumprimento do contrato de concessao decorrente da concorréncia promovida pelo Governo do
Estado da Bahia.

A Concessdo compreende os terminais de integragdo de passageiros, sendo eles: Acesso Norte 1 ¢
Acesso Norte 2, Retiro, Piraja, Bonoco, Rodoviaria Norte, Rodovidria Sul, Pituagu, Mussurunga e
Aeroporto; e, duas linhas metroviarias abrangendo 23 Esta¢des, sendo elas: Lapa, Campo da Pélvora,
Brotas, Bonocd, Acesso Norte, Retiro, Bom Jua, Piraja, Campinas, Cajazeiras/Aguas Claras, Detran,
Rodoviaria, Pernambués, Imbui, CAB, Pituacu, Flamboyant, Tamburugy, Bairro da Paz, Mussurunga,
Aeroporto e Lauro de Freitas, num total de 41km de linha metroviaria, sendo que a operagdo se
desenvolvera de acordo com os Marcos Operacionais previstos no Contrato.

A Companhia do Metr6é da Bahia, de capital fechado, foi constituida em 9 de setembro de 2013 e o
Contrato de Concessado assinado com o Governo do Estado da Bahia em 15 de outubro de 2013, pelo
prazo de 30 anos.

Em 13 de maio de 2015, foi assinado o Termo Aditivo n° 1 ao contrato de concessao, que desmembrou
o Evento de Aporte n° 5 em 3 novos eventos, sem alteragdo do valor total.

Em 17 de dezembro de 2015, foi assinado o Termo Aditivo n° 2 ao Contrato de Concessao, cujas
principais alteragdes foram:

e Transferéncia para a Companhia do Metrd da Bahia da responsabilidade pelo fornecimento da
instalacao de duas subestagoes retificadoras de energia elétrica;

e Adequacdo do projeto do Complexo de Manutengdo de Piraja e da localizagdo da Estagdo
Piraja, para viabilizar a implanta¢do do Trecho 3 da Linha 1 até Cajazeiras;

e Alteragdo do modelo operacional e de interligagdo das Linhas 1 e 2 do SMSL da Estacao
Bonocd para a Estagdo Acesso Norte;

e Reequilibrio economico-financeiro do Contrato em decorréncia das alteragdes acima
mencionadas; e

e Reprogramagdo dos eventos de aportes previstos originalmente no Contrato de Concessao e
no Aditivo n° 1, sem alteragao do seu valor total, e dos marcos operacionais.

Em 11 de janeiro de 2016, foi inaugurado o terminal de integracdo de Onibus de Acesso Norte,
pertencente a Linha 1.

Em 04 de fevereiro de 2016, foi inaugurado o terminal de integragdo de 6nibus de Piraja, pertencente
a Linha 1.

Em 11 de fevereiro de 2016, a Companhia iniciou a operacdo comercial da Estacdo de Piraja,
pertencente a Linha 1.

Em 15 de maio de 2016, a Companhia iniciou a operagdo plena da Linha 1, com todas as esta¢des

dessa Linha funcionando diariamente das 5 horas da manhd até a meia noite, inclusive sabados,
domingos e feriados.
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COMPANHIA DO METRO DA BAHIA
NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS PARA O

EXERCICIO FINDO EM 31 DE DEZEMBRO DE 2017
(Valores expressos em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

Em 3 de outubro de 2016, foi assinado o Termo Aditivo n° 3 ao Contrato de Concessdo, cujas
principais alteracdes foram:

e Desmembramento de alguns eventos de aportes, modificados a partir do termo aditivo n° 2, a
fim de garantir uma maior eficiéncia na prestacdo do servigo, de modo que o recebimento dos
aportes de recursos, pela concessionaria, guarde maior proporcionalidade com as etapas
efetivamente executadas;

e Definicdo das regras e procedimentos para a integragdo fisica e tarifaria com as linhas de
onibus metropolitanos.

Em 5 de dezembro de 2016, a Companhia iniciou a operagdo do primeiro trecho da Linha 2,
abrangendo as estagdes Acesso Norte 2, Detran e Rodoviaria.

Em 23 de maio de 2017, a Companhia inaugurou mais quatro novas estagcdes da Linha 2 (Pernambués,
Imbui, CAB e Pituagu), totalizando quinze esta¢cdes em pleno funcionamento, sendo oito na Linha 1,
sete na Linha 2 e mais de 20 quilémetros de via.

Em 25 de julho de 2017, foi assinado o Termo Aditivo n® 4 ao Contrato de Concessao, cujas principais
alteracdes foram:

e Reequilibrios econdmico-financeiro do Contrato em decorréncia de investimentos ndo
previstos (R$ 172.936 - base 04/2013);

e Reprogramacio de alguns eventos de aportes e de marcos operacionais, a fim de garantir uma
maior eficiéncia na prestagao do servico e no recebimento dos aportes de recursos.

Em 11 de setembro de 2017, a Companhia inaugurou mais quatro novas estagdes da Linha 2
(Flamboyant, Tamburugy, Bairro da Paz e Mussurunga), totalizando dezenove estagdes em pleno
funcionamento, sendo oito na Linha 1, onze na Linha 2 e 29 quilometros de via em operagdo. Além
disso, concluiu a reforma do Terminal de Onibus Mussurunga.

Em 11 de outubro de 2017, por decisdo do Poder Concedente, foi efetuada amortizagdo antecipada de
parte das contraprestagdes ajustadas no Aditivo 4 ao Contrato de Concessdo, no montante de R$

100.000, sendo que os saldos remanescentes serdo oportunamente objeto de aditamento ao Contrato
de Concessao.

Principais praticas contabeis

As politicas e praticas contabeis descritas abaixo tém sido aplicadas consistentemente nos exercicios
apresentados nas demonstragdes financeiras.

a) Moeda estrangeira
e Transacdes com moeda estrangeira
Ativos e passivos monetarios em moeda estrangeira sdo convertidos para a moeda funcional
pela taxa de cAmbio da data do fechamento. Os ganhos e as perdas de variagdes nas taxas de

cambio sobre os ativos € os passivos monetarios sdo reconhecidos na demonstragdo de
resultado.
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COMPANHIA DO METRO DA BAHIA
NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS PARA O

EXERCICIO FINDO EM 31 DE DEZEMBRO DE 2017
(Valores expressos em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

b)

Ativos e passivos ndo monetarios adquiridos ou contratados em moeda estrangeira, sdo
convertidos com base nas taxas de cdmbio das datas das transa¢des ou nas datas de avaliagao
ao valor justo, quando este ¢ utilizado, e passam a compor os valores dos registros contabeis
em reais destas transacdes, ndo se sujeitando a variacdes cambiais posteriores.

Receitas de servigos
As receitas metroviarias s@o reconhecidas quando da utilizagdo pelos usuarios/clientes do metro.

As receitas acessodrias sdo reconhecidas quando da prestagdo dos servigos. A receita de aluguel
oriunda de arrendamento operacional é reconhecida pelo método linear durante o periodo de
vigéncia do arrendamento.

Receitas de construgdo: Segundo a ICPC 01 (R1), quando a Companhia presta servigos de
construgdo ou melhorias na infraestrutura, contabiliza receitas e custos relativos a estes servigos
de acordo com o CPC 17 - Contratos de construgdo. O estagio de conclusdo é determinado pela
evolugdo fisica do trabalho contratado, que ¢ alinhada com a medigdo dos trabalhos realizados.

Uma receita ndo ¢ reconhecida se ha incerteza significativa na sua realizagao.
Instrumentos financeiros
e Ativos financeiros ndo derivativos

A Companhia reconhece inicialmente os empréstimos e recebiveis na data em que foram
originados. Todos os outros ativos financeiros (incluindo os ativos designados pelo valor justo
por meio do resultado) sdo reconhecidos inicialmente na data da negociacdo na qual a
Companhia se torna uma das partes das disposi¢des contratuais do instrumento.

A Companhia desreconhece um ativo financeiro quando os direitos contratuais aos fluxos de
caixa do ativo expiram, ou quando a Companhia transfere os direitos ao recebimento dos
fluxos de caixa contratuais sobre um ativo financeiro em uma transacdo na qual
substancialmente todos os riscos e beneficios da titularidade do ativo financeiro sdo
transferidos.

e Ativos e passivos financeiros registrados pelo valor justo por meio do resultado

Um ativo ou passivo financeiro ¢ classificado pelo valor justo por meio do resultado caso seja
classificado como mantido para negociagao ou tenha sido designado como tal no momento do
reconhecimento inicial. Os custos de transagdo, ap6s o reconhecimento inicial, sdo
reconhecidos no resultado quando incorridos. Ativos e passivos financeiros registrados pelo
valor justo por meio do resultado sao medidos pelo valor justo e mudancgas no seu valor justo
sdo reconhecidas no resultado do exercicio.

e Empréstimos e recebiveis

Empréstimos e recebiveis sdo ativos financeiros com pagamentos fixos ou calculaveis que nao
sdo cotados no mercado ativo. Tais ativos sdo reconhecidos inicialmente pelo valor justo
acrescido de quaisquer custos de transagdo atribuiveis. Ap6s o reconhecimento inicial, os
empréstimos e recebiveis sdo mensurados pelo custo amortizado através do método dos juros
efetivos, decrescidos de qualquer perda por redugdo ao valor recuperavel.

e Passivos financeiros ndo derivativos
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COMPANHIA DO METRO DA BAHIA
NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS PARA O

EXERCICIO FINDO EM 31 DE DEZEMBRO DE 2017
(Valores expressos em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

Passivos financeiros ndo derivativos sdo mensurados inicialmente pelo valor justo deduzidos
de quaisquer custos de transacao diretamente atribuiveis. Apos o reconhecimento inicial, esses
passivos financeiros sdo mensurados pelo custo amortizado utilizando o método dos juros
efetivos.

A Companhia reconhece inicialmente titulos de divida emitidos na data em que sdo originados.
Todos os outros passivos financeiros (incluindo aqueles passivos designados pelo valor justo
registrado no resultado) sdo reconhecidos inicialmente na data de negociagdo na qual se torna
uma parte das disposi¢des contratuais do instrumento. A Companhia baixa um passivo
financeiro quando tem suas obrigagdes contratuais retiradas, canceladas ou liquidadas.

e Instrumentos financeiros derivativos

Sdo reconhecidos inicialmente pelo valor justo. Os custos de transagdo atribuiveis sdo
reconhecidos no resultado quando incorridos. Apos o reconhecimento inicial, os derivativos
sdo mensurados pelo valor justo e as variagdes no valor justo sdo registradas no resultado do
exercicio, exceto quando a porcdo efetiva das variagdes no valor justo do derivativo, quando
da aplicac@o do hedge de fluxo de caixa.

o Contabilidade de hedge (hedge accounting)

A Companhia designa certos instrumentos de hedge relacionados a risco com moeda
estrangeira e juros, como hedge de valor justo ou hedge de fluxo de caixa.

No inicio da relagdo de hedge, a Companhia documenta a relagdo entre o instrumento de hedge
e o item objeto de hedge com seus objetivos na gestdo de riscos e sua estratégia para assumir
variadas operacdes de hedge. Adicionalmente, no inicio do hedge e de maneira continuada, a
Companhia documenta se o instrumento de hedge usado em uma rela¢do de hedge ¢ altamente
efetivo na compensagdo das mudangas de valor justo ou fluxo de caixa do item objeto de
hedge, atribuivel ao risco sujeito a hedge.

A nota explicativa n° 18 traz mais detalhes sobre o valor justo dos instrumentos derivativos
utilizados para fins de hedge.

Hedge de fluxo de caixa: hedge de exposigdo a variabilidade nos fluxos de caixa que (i) seja
atribuivel a um risco particular associado a um ativo ou passivo reconhecido (tal como todos
ou alguns dos futuros pagamentos de juros sobre uma divida de taxa variavel) ou a uma
transagdo prevista altamente provavel e que (ii) possa afetar o resultado.

A parte efetiva das mudancgas no valor justo dos derivativos que for designada e qualificada
como hedge de fluxo de caixa ¢ reconhecida em outros resultados abrangentes ¢ acumulada
na rubrica “Reserva de hedge de fluxo de caixa”. Os ganhos ou as perdas relacionadas a parte
inefetiva sdo reconhecidos imediatamente no resultado.

Os valores anteriormente reconhecidos em outros resultados abrangentes e acumulados no
patrimonio sdo reclassificados para o resultado no periodo em que o item objeto de hedge ¢é
reconhecido no resultado, na mesma rubrica da demonstracdo do resultado em que tal item ¢
reconhecido.
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COMPANHIA DO METRO DA BAHIA
NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS PARA O

EXERCICIO FINDO EM 31 DE DEZEMBRO DE 2017
(Valores expressos em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

A contabilizacdo de hedge ¢ descontinuada quando a Companhia cancela a relagdo de hedge,
o instrumento de hedge vence ou ¢ vendido, rescindido ou executado, ou ndo se qualifica mais
como contabilizagdo de hedge. Quaisquer ganhos ou perdas reconhecidos em outros
resultados abrangentes e acumulados no patrimoénio naquela data permanecem no patrimonio
e sdo reconhecidos quando a transacédo prevista for reconhecida no resultado. Quando nao se
espera mais que a transagdo prevista ocorra, os ganhos ou as perdas acumulados e diferidos
no patriménio sdo reconhecidos imediatamente no resultado.

e Capital social - agdes ordinarias
Agdes ordinarias sao classificadas como patriménio liquido. Custos adicionais diretamente

atribuiveis a emissdo de agdes sdo reconhecidos como dedugdo do patrimoénio liquido, liquido
de quaisquer efeitos tributarios.

d) Caixa e equivalentes de caixa

f)

Caixa e equivalentes de caixa abrangem saldos de caixa e investimentos financeiros com
vencimento original de trés meses ou menos a partir da data da contratagdo, os quais sdo sujeitos
a um risco insignificante de alteracéo de valor.

Custo de transacdo na emissao de titulos de divida

Os custos incorridos na captacdo de recursos junto a terceiros s@o apropriados ao resultado em
func¢do da fluéncia do prazo, com base no método do custo amortizado, que considera a Taxa
Interna de Retorno (TIR) da operagdo para a apropriagdo dos encargos financeiros durante a
vigéncia da operagdo. A taxa interna de retorno considera todos os fluxos de caixa, desde o valor
liquido recebido pela concretizagdo da transagao até todos os pagamentos efetuados ou a efetuar
para a liquidagdo dessa transacao.

Ativo imobilizado
e Reconhecimento e mensuragao

O ativo imobilizado ¢ mensurado ao custo historico de aquisi¢do ou construgdo de bens,
deduzido das deprecia¢des acumuladas e perdas de redugdo ao valor recuperavel (impairment)
acumuladas, quando necessario.

Os custos dos ativos imobilizados sdo compostos pelos gastos que sdo diretamente atribuiveis
a aquisi¢do/construcao dos ativos, incluindo custos dos materiais, de mdo de obra direta e
quaisquer outros custos para colocar o ativo no local e em condigdo necessaria para que esses
possam operar. Além disso, para os ativos qualificaveis, os custos de empréstimos sdo
capitalizados.

Quando partes de um item do imobilizado tém diferentes vidas uteis, elas sdo registradas como
itens individuais (componentes principais) de imobilizado.

Outros gastos sdo capitalizados apenas quando ha um aumento nos beneficios econémicos do
item do imobilizado a que se referem, caso contrario, sdo reconhecidos no resultado como
despesas.

Ganhos e perdas na alienagdo de um item do imobilizado apurados pela comparagio entre os
recursos advindos de alienagdo com o valor contabil do mesmo, sdo reconhecidos no resultado
em outras receitas/despesas operacionais.
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9)

h)

O custo de reposi¢do de um componente do imobilizado é reconhecido como tal, caso seja
provavel que sejam incorporados beneficios economicos a ele e que o seu custo possa ser
medido de forma confiavel. O valor contabil do componente que tenha sido reposto por outro
¢ baixado. Os custos de manutengao sdo reconhecidos no resultado quando incorridos.

Depreciagdo

A depreciagdo é computada pelo método linear, as taxas consideradas compativeis com a vida
util econdmica e/ou o prazo de concessdo, dos dois o menor. As principais taxas de
depreciagdo estdo demonstradas na nota explicativa n° 10.

Os métodos de depreciacdo, as vidas uteis e os valores residuais sdo revistos a cada
encerramento de exercicio social e eventuais ajustes sdo reconhecidos como mudangas de
estimativas contabeis.

Ativos intangiveis

A Companbhia possui 0s seguintes ativos intangiveis:

Direito de uso e custos de desenvolvimento de sistemas informatizados

Sao demonstrados ao custo de aquisi¢do, deduzidos da amortizagdo, calculada de acordo com
o tempo esperado de geragdo de beneficio econdmico estimado.

Direito de exploragao de infraestrutura - vide item “n”.

Reducéo ao valor recuperavel de ativos (impairment)

Ativos financeiros ndo derivativos

Um ativo financeiro ndo mensurado pelo valor justo por meio do resultado ¢ avaliado a cada
data de apresentacdo para apurar se ha evidéncia objetiva de que tenha ocorrido perda no seu
valor recuperavel. Um ativo tem perda no seu valor recuperavel se uma evidéncia objetiva
indica que um evento de perda ocorreu apds o reconhecimento inicial do ativo, e que aquele
evento de perda teve um efeito negativo nos fluxos de caixa futuros projetados que podem ser
estimados de uma maneira confiavel.

Uma redugdo do valor recuperavel com relagdo a um ativo financeiro medido pelo
custo amortizado é calculada como a diferenca entre o valor contabil e o valor presente dos
fluxos de caixa futuros estimados, descontados a taxa de juros efetiva original do ativo. As
perdas e suas reversdes sdo reconhecidas no resultado e refletidas em uma conta de provisao
contra recebiveis.

Ativos ndo financeiros

Os valores contabeis dos ativos nio financeiros sdo revistos a cada data de apresentagdo para
apurar se ha indicacao de perda no valor recuperavel e, caso seja constatado que o ativo esta
impaired, um novo valor do ativo é determinado.

A Companhia determina o valor em uso do ativo tendo como referéncia o valor presente das
projecoes dos fluxos de caixa esperados, com base nos orcamentos aprovados pela
Administracdo, na data da avaliagdo at¢ a data final do prazo de concessao, considerando taxas
de descontos que reflitam os riscos especificos relacionados a cada unidade geradora de caixa.
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)

K)

Durante a projecdo, as premissas chaves consideradas estdo relacionadas a estimativa de
usuarios dos projetos de infraestrutura detidos, aos indices que reajustam as tarifas, ao
crescimento do Produto Interno Bruto (PIB) e a respectiva elasticidade ao PIB de cada
negocio, custos operacionais, inflagdo, investimento de capital e taxas de descontos.

Uma perda por redug@o ao valor recuperavel é reconhecida no resultado caso o valor contabil
de um ativo exceda seu valor recuperavel estimado.

Uma perda por redugdo ao valor recuperavel relacionada a agio ndo ¢ revertida. Quanto aos
demais ativos, as perdas de valor recuperavel reconhecidas em periodos anteriores sao
avaliadas a cada data de apresentagdo para quaisquer indicagdes de que a perda tenha
aumentado, diminuido ou ndo mais exista. Uma perda de valor ¢ revertida caso tenha havido
uma mudanca nas estimativas usadas para determinar o valor recuperavel, somente na
condi¢do em que o valor contabil do ativo ndo exceda o valor contabil que teria sido apurado,
liquido de depreciag@o ou amortizagao, caso a perda de valor ndo tivesse sido reconhecida.

Provisdes

Uma provisdo € reconhecida no balango patrimonial quando a Companhia possui uma obrigacdo
legal ou ndo formalizada constituida como resultado de um evento passado, que possa ser
estimada de maneira confiavel, e € provavel que um recurso econdmico seja requerido para saldar
a obrigacdo. As provisdes sdo apuradas através do desconto dos fluxos de caixa futuros esperados
a uma taxa antes de impostos que reflete as avaliagcdes atuais de mercado quanto ao valor do
dinheiro no tempo e riscos especificos para o passivo.

Os custos financeiros incorridos sdo registrados no resultado.
Receitas e despesas financeiras

Receitas financeiras compreendem basicamente os juros provenientes de aplica¢des financeiras,
mudangas no valor justo de ativos financeiros, os quais sdo registrados através do resultado do
exercicio e variagdes monetarias e cambiais positivas sobre passivos financeiros.

As despesas financeiras compreendem basicamente os juros, variagdes monetarias ¢ cambiais
sobre passivos financeiros, recomposi¢des dos ajustes a valor presente sobre provisdes e
mudancgas no valor justo de ativos financeiros mensurados ao valor justo através do resultado.
Custos de empréstimos que ndo sejam diretamente atribuiveis a aquisi¢do, constru¢cdo ou
produgdo de ativos qualificaveis sdo reconhecidos no resultado do exercicio com base no método
da taxa efetiva de juros.

Beneficios a empregados

¢ Planos de contribuicdo definida
Um plano de contribui¢do definida é um plano de beneficios pds-emprego sob o qual uma
entidade paga contribui¢des fixas para uma entidade separada (fundo de previdéncia) e ndo
terd nenhuma obrigacdo de pagar valores adicionais. As obrigacdes por contribuigdes aos
planos de pensdo de contribui¢do definida sdo reconhecidas como despesas de beneficios a
empregados no resultado nos periodos durante os quais servigos sdo prestados pelos

empregados.

e Beneficios de curto prazo a empregados
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Obrigacdes de beneficios de curto prazo a empregados sdo mensuradas em base nao
descontada e sdo incorridas como despesas conforme o servigo relacionado seja prestado.

Imposto de renda e contribuicdo social

O imposto de renda e a contribuicdo social do exercicio corrente e diferido sdo calculados com
base nas aliquotas de 15%, acrescidas do adicional de 10% sobre o lucro tributavel excedente a
RS 240 (base anual) para imposto de renda e 9% sobre o lucro tributavel para contribui¢do social
sobre o lucro liquido, considerando a compensacdo de prejuizos fiscais e base negativa de
contribuicao social, limitada a 30% do lucro real.

O imposto corrente e o imposto diferido sdo reconhecidos no resultado a menos que estejam
relacionados a itens reconhecidos diretamente no patriménio liquido.

O imposto corrente € o imposto a pagar sobre o lucro tributavel do exercicio, as taxas vigentes na
data de apresentacao das demonstracdes financeiras.

O imposto diferido é reconhecido com relagdo as diferengas temporarias entre os valores
contabeis de ativos e passivos para fins contabeis e os correspondentes valores usados para fins
de tributacao.

O imposto diferido ¢ mensurado pelas aliquotas que se espera aplicar as diferencas temporarias
quando revertidas, baseando-se nas leis que foram promulgadas ou substantivamente
promulgadas até a data de apresentacdo das demonstragdes financeiras.

Na determina¢ao do imposto de renda corrente e diferido a Companhia leva em consideragdo o
impacto de incertezas relativas as posi¢oes fiscais tomadas e se o pagamento adicional de imposto
de renda e juros deve ser realizado. A Companhia acredita que a provisdo para imposto de renda
no passivo esta adequada em relagdo a todos os periodos fiscais em aberto baseada em sua
avaliacdo de diversos fatores, incluindo interpretagdes das leis fiscais e experiéncia passada. Essa
avaliag@o € baseada em estimativas e premissas que podem envolver uma série de julgamentos
sobre eventos futuros. Novas informagdes podem ser disponibilizadas, o que levariam a
Companhia a mudar o seu julgamento quanto a adequagdo da provisdo existente, tais alteragdes
impactardo a despesa com imposto de renda no ano em que forem realizadas.

Os ativos e passivos fiscais diferidos sdo compensados caso haja um direito legal de compensar
passivos e ativos fiscais correntes, relacionados a impostos de renda langados pela mesma
autoridade tributaria sobre a mesma entidade sujeita a tributagao.

Um ativo de imposto de renda e contribui¢do social diferido é reconhecido por perdas fiscais,
créditos fiscais e diferengas temporarias dedutiveis quando é provavel que lucros futuros sujeitos
a tributagdo estejam disponiveis e contra os quais estes serdo utilizados, limitando-se a utilizagao,
a 30% dos lucros tributdveis futuros anuais.

Os impostos ativos diferidos decorrentes de diferencas temporarias consideram a expectativa de
geracdo de lucros tributaveis futuros, fundamentados em estudo técnico de viabilidade aprovado
pela administragao.

Resultado por acéo

O resultado por acdo basico € calculado por meio do resultado liquido atribuivel a Companhia e
a média ponderada de agdes ordinarias em circulagdo durante o exercicio. A Companhia néo
possui instrumentos que poderiam potencialmente diluir o resultado basico por agao.

24



COMPANHIA DO METRO DA BAHIA
NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS PARA O

EXERCICIO FINDO EM 31 DE DEZEMBRO DE 2017
(Valores expressos em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

n)

Contratos de concessao de servicos - Direito de exploragdo de infraestrutura - ICPC 01 (R1)

A infraestrutura, dentro do alcance da Interpretacdo Técnica ICPC 01 - Contratos de Concessao,
ndo € registrada como ativo imobilizado do concessionario porque o contrato de concessao prevé
apenas a cessao de posse desses bens para a prestacao de servigos publicos, sendo eles revertidos
ao Poder Concedente apds o encerramento do respectivo contrato. O concessionario tem acesso
para construir e/ou operar a infraestrutura para a prestagdo dos servigos publicos em nome do
concedente, nas condi¢des previstas no contrato.

Nos termos dos contratos de concessdo dentro do alcance da ICPC 01, o concessionario atua
como prestador de servigo, construindo ou melhorando a infraestrutura (servi¢os de construg¢do
ou melhoria) usada para prestar um servigo publico, além de operar e manter essa infraestrutura
(servicos de operacao) durante determinado prazo.

Se o concessionario presta servigos de constru¢do ou melhoria, a remuneracdo recebida ou a
receber pelo concessiondrio € registrada pelo valor justo. Essa remuneragdo pode corresponder a
direito sobre um ativo intangivel, um ativo financeiro ou ambos. O concessionario reconhece um
ativo intangivel a medida que recebe o direito (autorizagdo) de cobrar os usuarios pela prestagdo
dos servigos publicos. O concessionario reconhece um ativo financeiro na medida em que tem o
direito contratual incondicional de receber caixa ou outro ativo financeiro do concedente pelos
servicos de construgao.

Tais ativos financeiros sao mensurados pelo valor justo no reconhecimento inicial e apds sdo
mensurados pelo custo amortizado.

Caso a Companhia seja remunerada pelos servicos de construgdo parcialmente através de um
ativo financeiro e parcialmente por um ativo intangivel, entdo cada componente da remuneragao
recebida ou a receber ¢ registrado individualmente e é reconhecido inicialmente pelo valor justo
da remuneracdo recebida ou a receber.

O direito de exploragdo de infraestrutura é oriundo dos dispéndios realizados na construcdo de
obras de melhoria em troca do direito de cobrar dos usuarios pela utilizagdo da infraestrutura.
Este direito ¢ composto pelo custo da constru¢do somado a margem de lucro e aos custos dos
empréstimos atribuiveis a esse ativo. A Companhia estimou que eventual margem liquida de
impostos, ¢ irrelevante, considerando-a zero.

A amortizagado do direito de exploragdo da infraestrutura é reconhecida no resultado do exercicio
de acordo com a curva de beneficio econémico esperado ao longo do prazo da concessdo
metroviaria, tendo sido adotada a curva estimada de passageiros como base para a amortizagao.

Novos pronunciamentos e interpretacfes ainda nao efetivas

A Companhia ¢ obrigada a adotar o CPC 48/IFRS 9 - Instrumentos Financeiros e o CPC 47/IFRS
15 - Receita de Contratos com Clientes a partir de 1° de janeiro de 2018. Nao houve adocao
antecipada destas normas.

Até o momento ndo se identificou impactos que possam afetar as reservas ou lucros acumulados,

mas possivelmente ocorrerdo impactos em termos de novas divulgacdes e formas de
apresentacdo, que estdo em fase de maior detalhamento.
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O impacto estimado da adogdo dessas normas sobre o patrimonio da Companhia em 1° de janeiro
de 2018, baseia-se em avaliacOes realizadas até a data de emissdo destas demonstragdes
financeiras. Os impactos reais da ado¢do das normas em 1° de janeiro de 2018, podem ser
diferentes, pois as novas politicas contabeis estdo sujeitas a alteragdes até que a Companhia
apresente suas primeiras demonstragdes financeiras que incluam a data de aplicag@o inicial.

Uma avaliagdo mais detalhada do impacto esperado decorrente destas normas esta resumida
abaixo.

IFRS 15/CPC 47 - Receitas de contratos com clientes

A TFRS 15/CPC 47 introduz uma estrutura abrangente para determinar se e quando uma receita
¢ reconhecida, e por quanto a receita ¢ mensurada. A IFRS 15 substitui as atuais normas para o
reconhecimento de receitas, incluindo o CPC 30/IAS 18 - Receitas, CPC 17/IAS 11 - Contratos
de Construgao e a CPC 30 /IFRIC 13 - Programas de Fidelidade com o Cliente.

A TFRS 15/CPC 47 estabelece um modelo de cinco etapas para contabilizagdo de receitas
decorrentes de contratos com clientes, de tal forma que uma receita é reconhecida por um valor
que reflete a contrapartida a que uma entidade espera ter direito em troca de transferéncia de bem
sou servigos para um cliente.

Com base em sua avaliacdo, a Companhia ndo identificou impactos significativos em comparagao
com as atuais normas de receitas (CPC 30/IAS 18 e CPC 17/IAS 11), em relacdo ao
reconhecimento da receita dos servigos aos usuarios de seus projetos de concessdo de
infraestrutura de transportes, bem como no reconhecimento das receitas de construgdo, conforme
requerido pelo ICPC 01/IFRIC 12, ja reconhecidas hoje de forma desagregada. Contudo espera-
se que as notas explicativas as Demonstragdes Financeiras venham a ser ampliadas.

A Companhia planeja adotar a IFRS 15/CPC 47 usando o método de efeito cumulativo, com
aplicacdo inicial da norma em 1° de janeiro de 2018. Como resultado, a Companhia ndo aplicara
os requerimentos da IFRS 15/CPC 47, referentes ao periodo comparativo apresentado.

IFRS 9/CPC 48 - Instrumentos Financeiros

O CPC 48/IFRS 9 - Instrumentos Financeiros, estabelece requerimentos para reconhecer e
mensurar ativos financeiros, passivos financeiros e alguns contratos para comprar ou vender itens
ndo financeiros. Esta norma substitui o CPC 38/IAS 39 - Instrumentos Financeiros:
Reconhecimento e Mensuragéo.

e C(Classificagdo - Ativos Financeiros

O CPC 48/IFRS 9 contém uma nova abordagem de classificagdo e mensura¢ao de ativos
financeiros que reflete o modelo de negdcios em que os ativos sdo administrados e suas
caracteristicas de fluxo de caixa.

O CPC 48/IFRS 9 contém trés principais categorias de classificacdo para ativos financeiros
mensurados ao custo amortizado, ao Valor Justo por meio de Outros Resultados Abrangentes
(VIORA) e ao Valor Justo por meio do Resultado (VJR). A norma elimina as categorias
existentes na IAS 39 de mantidos até o vencimento, empréstimos e recebiveis e disponiveis para
venda.
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Com base na sua avaliagdo, a Companhia ndo considera que os novos requerimentos de
classificagdo terdo um impacto significativo na contabilizag@o de contas a receber e empréstimos.

e Redugdo no valor recuperavel (Impairment) - Ativos Financeiros e Ativos Contratuais

A TFRS 9 substitui o modelo de “perdas incorridas” do CPC 38 (IAS 39) por um modelo
prospectivo de “perdas de crédito esperadas”. Isso exigird um julgamento relevante sobre como
as mudancas em fatores econdmicos afetam as perdas esperadas de crédito, que serdo
determinadas com base em probabilidades ponderadas.

O novo modelo de perdas esperadas se aplicara aos ativos financeiros mensurados ao custo
amortizado ou ao VJORA, com excec¢ao de ativos contratuais.

De acordo com o CPC 48/IFRS 9, as provisdes para perdas esperadas serdo mensuradas em uma
das seguintes bases:

— Perdas de crédito esperadas para 12 meses, ou seja, perdas de crédito que resultam de
possiveis eventos de inadimpléncia dentro de 12 meses apds a data base; e

— Perdas de crédito esperadas para a vida inteira, ou seja, perdas de crédito que resultam de
todos os possiveis eventos de inadimpléncia ao longo da vida esperada de um instrumento
financeiro.

A mensuracao das perdas de crédito esperadas para a vida inteira se aplica se o risco de crédito
de um ativo financeiro na data base tiver aumentado significativamente desde o seu
reconhecimento inicial, e a mensuragdo de perda de crédito de 12 meses se aplica se o risco nao
tiver aumentado significativamente desde o seu reconhecimento inicial. Uma entidade pode
determinar que o risco de crédito de um ativo financeiro ndo tenha aumentado significativamente
se o0 ativo tiver baixo risco de crédito na data base. No entanto, a mensuragao de perdas de crédito
esperadas para a vida inteira sempre se aplica para contas a receber de clientes e ativos contratuais
sem um componente de financiamento significativo.

Com base na sua avaliagdo, a Companhia ndo considera que os novos requerimentos de
classificagdo terdo um impacto significativo sobre seus ativos financeiros.

e (aixa, equivalentes de caixa e aplicagdes financeiras

A Companhia considera que o seu caixa, equivalentes de caixa e aplicagdes financeiras t€ém baixo
risco de crédito com base nas avaliagdes de crédito externas das contrapartes e, portanto, nao
espera reconhecimentos materiais de impairment na ado¢do do CPC 48/IFRS 9 neste quesito.

e C(lassificacao - Passivos Financeiros

O CPC 48/IFRS 9 retém grande parte dos requerimentos da IAS 39 para a classificacdo de
passivos financeiros.

Contudo, de acordo com a IAS 39, todas as variacdes de valor justo dos passivos designados
como VJR sdo reconhecidas no resultado, enquanto que, de acordo com o CPC 48/IFRS 9, estas
alteragdes de valor justo sdo geralmente apresentadas da seguinte forma:

- O valor da variacao do valor justo que ¢ atribuivel as alteragdes no risco de crédito do passivo
financeiro sdo apresentados em ORA; ¢
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- O valor remanescente da variagdo do valor justo ¢ apresentado no resultado.

A avaliagdo preliminar da Companhia ndo indicou impacto material na classificagdo dos passivos
financeiros em 1° de janeiro de 2018.

e Contabilidade de hedge

Na aplicagdo inicial do CPC 48/IFRS 9, a Companhia pode escolher como politica contabil
continuar aplicando os requerimentos para a contabilidade de hedge do CPC 38/IAS 39 em vez
dos novos requerimentos do CPC 48/IFRS 9. A Companhia optou por aplicar os novos
requerimentos do CPC 48/IFRS 9.

O CPC 48/IFRS 9 exige que a Companhia assegure que as relagdes de contabilidade de hedge
estejam alinhadas com os objetivos e estratégias de gestdo de risco da Companhia e que este,
aplique uma abordagem mais qualitativa e prospectiva para avaliar a efetividade do hedge. O
CPC 48/IFRS 9 também introduz novos requerimentos de reequilibrio de relagdes de hedge e
proibe a descontinuagéo voluntaria da contabilidade de hedge. De acordo com o novo modelo, é
possivel que mais estratégias de gestdo de risco, particularmente as de um hedge de um
componente de risco (diferente do risco de moeda estrangeira) de um item ndo-financeiro, possam
qualificar-se para a contabilidade de hedge. Atualmente, a Companhia néo realiza hedge de tais
componentes de risco.

De acordo com a IFRS 9, para hedges de fluxo de caixa para o risco de moeda estrangeira
associados a compras previstas de ativos ndo-financeiros, os valores acumulados na reserva de
hedge de fluxo de caixa e na reserva de custo de hedge serdo incluidos diretamente no custo
inicial do ativo ndo-financeiro, quando este for reconhecido. Pratica que ja € realizada pela
Companhia.

Os tipos de relagdes de contabilidade de hedge que a Companhia atualmente designa atendem
aos requerimentos do CPC 48/IFRS 9 e estdo alinhados com a estratégia e objetivo de
gerenciamento de risco da entidade.

e Divulgacdes e Transicdo

A TFRS 9 exigira extensivas novas divulgacdes, especificamente sobre a contabilidade de hedge,
risco de crédito e perdas de crédito esperadas.

As mudangas nas politicas contabeis resultantes da adogdo da IFRS 9 serdo geralmente aplicadas
retrospectivamente, exceto as mudancgas descritas a seguir:

— A Companhia ird aproveitar a isencdo que lhe permite ndo reapresentar informagdes
comparativas de periodos anteriores decorrentes das alteracdes na classificagdo e mensuragao
de instrumentos financeiros (incluindo perdas de crédito esperadas). As diferengas nos saldos
contabeis de ativos e passivos financeiros resultantes da adocao da IFRS 9, serdo geralmente
reconhecidas nos lucros acumulados e reservas em 1° de janeiro de 2018.

— Os novos requerimentos de contabilidade de hedge devem ser aplicados prospectivamente.
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IFRS 16 Leases (Arrendamentos)

A TFRS 16 substitui as normas de arrendamento existentes, incluindo o CPC 06 (IAS 17)
Operacdes de Arrendamento Mercantil ¢ o ICPC 03 (IFRIC 4, SIC 15 e SIC 27) Aspectos
Complementares das Operagdes de Arrendamento Mercantil. E efetiva para periodos anuais com
inicio em ou apos 1° de janeiro de 2019, data em que ocorrera sua adogao por parte da Companbhia.

A TFRS 16 introduz um modelo unico de contabilizacdo de arrendamentos no balango patrimonial
para arrendatarios. Um arrendatario reconhece um ativo de direito de uso que representa o seu
direito de utilizar o ativo arrendado e um passivo de arrendamento que representa a sua obrigagao
de efetuar pagamentos do arrendamento. Isengdes estao disponiveis para arrendamentos de curto
prazo e itens de baixo valor. A contabilidade do arrendador permanece semelhante a norma atual,
isto €, os arrendadores continuam a classificar os arrendamentos em financeiros ou operacionais.

O impacto da aplicacdo da IFRS 16 nas demonstrac¢des financeiras no periodo de aplicagdo inicial
sera concentrado em reconhecimento de ativos e passivos por seus arrendamentos operacionais
de equipamentos e instalagdes, bem como serd substituida a despesa linear de arrendamento
operacional por um custo de depreciagao de ativos de direito de uso e despesa de juros sobre
obrigacdes de arrendamento.

Nao ¢ esperado impacto significativo para os arrendamentos financeiros da Companhia, que na
data destas Demonstragdes Financeiras sdo imateriais e, portanto, ndo divulgados em nota
explicativa. Consequentemente, ndo se espera que a adocdo da IFRS 16 afete nossa capacidade
de cumprir com os acordos contratuais (covenants) de limite maximo de alavancagem em
empréstimos, financiamentos e debéntures.

Entretanto, o impacto dependera das condi¢cdes econdmicas futuras, incluindo a taxa de
endividamento da Companhia em 1° de janeiro de 2019, a composicdo da carteira de
arrendamento da Companhia nessa data, a avaliacdo da Companhia se exercera quaisquer opgdes
de renovagdo de arrendamento e a medida em que a Companhia optara por usar expedientes
praticos e isengdes de reconhecimento.

A Companhia pretende aplicar a IFRS 16 inicialmente, usando a abordagem retrospectiva
modificada. Portanto, o efeito cumulativo da adogdo da IFRS 16 sera reconhecido como um ajuste
ao saldo de abertura dos lucros acumulados em 1° de janeiro de 2019, sem atualizagdo das

informagdes comparativas.

A Companhia ndo ¢ obrigada a fazer ajustes para arrendamentos em que € um arrendador, exceto
quando ¢ um arrendador intermediario em um subarrendamento.

Outras alteracgoes

As seguintes normas alteradas e interpretagdes ndo deverdo ter um impacto significativo nas
demonstracdes financeiras consolidadas da Companhia.

— Ciclo de melhorias anuais para as [FRS 2014-2016 - Alteracdes a IFRS 1 e a IAS 28;

— ICPC 21/IFRIC 22 - Transagdes em moeda estrangeira e adiantamento.

Com relagdo a IFRIC 23 - Incerteza sobre Tratamentos de Imposto de Renda, analise mais
aprofundada sera necessaria para identificacdo de seus impactos, com data efetiva a partir de 1°
de janeiro de 2019.
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Apresentacio das demonstracées financeiras
Declaracéo de conformidade (com relacédo as normas do CPC)

As demonstracdes financeiras foram elaboradas de acordo com as praticas contabeis adotadas no
Brasil (BRGAAP), as quais abrangem a Lei das Sociedades por A¢des e os Pronunciamentos, as
Orientagdes e Interpretagdes emitidos pelo Comité de Pronunciamentos Contabeis - CPC e aprovados
pelo Conselho Federal de Contabilidade - CFC.

A administracdo afirma que todas as informagdes relevantes proprias das demonstragdes financeiras
estdo divulgadas, e somente elas, estdo sendo evidenciadas, e correspondem as utilizadas por ela na
sua gestao.

Em 20 de fevereiro de 2018, foi autorizada pela Administragio da Companhia a conclusdo das
demonstrag¢des financeiras.

Base de mensuragéo

As demonstragdes financeiras foram preparadas com base no custo historico, com excecao dos
seguintes itens materiais reconhecidos nos balangos patrimoniais:

¢ Instrumentos financeiros derivativos mensurados pelo valor justo através do resultado.
¢ Instrumentos financeiros mensurados pelo valor justo através do resultado.
Moeda funcional e moeda de apresentacéo

As demonstragdes financeiras sdo apresentadas em Reais, que ¢ a moeda funcional da Companhia.
Todos os saldos apresentados em Reais nestas demonstra¢des foram arredondados para o milhar mais
proximo, exceto quando indicado de outra forma.

Uso de estimativas e julgamentos

As demonstragdes financeiras preparadas de acordo com as normas do CPC, exige que a
Administracdo faga julgamentos, estimativas e premissas que afetam a aplicagdo de politicas contabeis
e os valores reportados de ativos, passivos, receitas e despesas. Os resultados reais podem divergir
dessas estimativas.

As estimativas e premissas sdo revisadas periodicamente pela Administragdo da Companhia, sendo as
alteragdes reconhecidas no periodo em que as estimativas sdo revisadas e em quaisquer periodos
futuros afetados.

As informagdes sobre julgamentos criticos referentes as politicas contabeis adotadas e/ou incertezas
sobre as premissas e estimativas relevantes, estdo incluidas nas seguintes notas explicativas:

Nota

2n  Classificacao de obras de melhorias incorporadas ao ativo intangivel - ICPC 01 (R1)
8b  Impostos diferidos

10 Depreciagao do ativo imobilizado

11 Amortizagdo dos ativos intangiveis

18  Instrumentos financeiros
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Determinacio dos valores justos

Diversas politicas e divulgacdes contabeis da Companhia exigem a determinacdo do valor justo, tanto
para os ativos e passivos financeiros como para os néo financeiros. Os valores justos tém sido apurados
para propositos de mensuragao e/ou divulgacdo baseados nos métodos a seguir. Quando aplicavel, as
informagdes adicionais sobre as premissas utilizadas na apuragdo dos valores justos sdo divulgadas
nas notas especificas aquele ativo ou passivo.

Investimentos em titulos financeiros

O valor justo de ativos financeiros mensurados pelo valor justo por meio do resultado ¢ apurado
por referéncia aos seus precos de fechamento na data de apresentacdo das demonstrag¢des
financeiras.

Passivos financeiros nao derivativos

O valor justo determinado para fins de registro contabil e divulgacao ¢ calculado baseando-se no
valor presente dos fluxos de caixa futuros projetados. As taxas utilizadas nos calculos foram obtidas
de fontes publicas (B3& Bloomberg).

Derivativos

As operagdes com instrumentos financeiros derivativos resumem-se a contratos de NDF (nhon
deliverable foward), que visam a prote¢do contra riscos cambiais.

Operacoes de swap de juros e/ou de moeda e NDF

Os valores justos dos contratos de derivativos sdo calculados projetando-se os fluxos de caixa
futuros das operagdes, tomando como base cota¢des de mercado futuras obtidas de fontes publicas
(B3& Bloomberg) adicionadas dos respectivos cupons, para a data de vencimento de cada uma das
operagdes, e trazidos a valor presente por uma taxa livre de riscos na data de mensuragao.

Gerenciamento de riscos financeiros

Visao geral

A Companbhia apresenta exposi¢do aos seguintes riscos advindos do uso de instrumentos financeiros:

a)
b)
¢)
d)

Risco de crédito;
Risco de taxas de juros e inflagdo;
Risco de taxa de cambio; e

Risco de estrutura de capital (ou risco financeiro) e liquidez.

A seguir estdo apresentadas as informagdes sobre a exposicdo da Companhia a cada um dos riscos
supramencionados € os objetivos, politicas e processos para a mensuracdo ¢ gerenciamento de risco e
capital. Divulgagdes quantitativas adicionais sdo incluidas ao longo destas demonstragdes financeiras.
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Risco de crédito

Decorre da possibilidade de a Companhia sofrer perdas decorrentes de inadimpléncia de suas
contrapartes ou de institui¢cdes financeiras depositarias de recursos ou de investimentos financeiros.
Para mitigar esses riscos, adota-se como pratica a analise das situa¢des financeira e patrimonial das
contrapartes, assim como a definicdo de limites de crédito e acompanhamento permanente das
posicdes em aberto, exceto para contas a receber junto ao Poder Concedente, que potencialmente
sujeitaram a companhia a concentragdo de risco de crédito.

No que tange as institui¢cdes financeiras, somente sdo realizadas operagdes com institui¢des financeiras
de baixo risco avaliadas por agéncias de rating.

Risco de taxas de juros e inflacio

Decorre da possibilidade de sofrer reducdo nos ganhos ou perdas decorrentes de oscilagdes de taxas
de juros incidentes sobre seus ativos e passivos financeiros.

A Companhia esta exposta a taxas de juros flutuantes, principalmente relacionadas as variagdes da
Taxa de Juros de Longo Prazo (TJLP) relativo aos financiamentos, do Certificado de Deposito
Interbancario - CDI relativo as debéntures. As taxas de juros nas aplicagdes financeiras sdo em sua
maioria vinculadas a variacdo do CDI. Detalhamentos a esse respeito podem ser obtidos nas notas
explicativasn’6, 12, 13 e 18.

As tarifas da concessdo sdo reajustadas por indices de inflagdo.

Risco de taxas de cimbio

Decorre da possibilidade de oscilagdes das taxas de cambio das moedas estrangeiras utilizadas para a
aquisi¢do de equipamentos e insumos no exterior, bem como para a liquidagdo de passivos financeiros.
A Companhia avalia permanentemente a contratagdo de operagdes de hedge para mitigar esses riscos.
Para maiores detalhes vide nota explicativa n°18.

Risco de estrutura de capital (ou risco financeiro) e liquidez

Decorre da escolha entre capital proprio (aportes de capital e retencao de lucros) e capital de terceiros
que a Companhia faz para financiar suas operagdes. Para mitigar os riscos de liquidez e otimizar o
custo médio ponderado do capital, sdo monitorados permanentemente os niveis de endividamento de
acordo com os padrdes de mercado e o cumprimento de indices (Covenants) previstos em contratos de

financiamentos e debéntures.

Informagdes sobre os vencimentos dos instrumentos financeiros passivos podem ser obtidas nas
respectivas notas explicativas.
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O quadro seguinte apresenta os passivos financeiros ndo derivativos, por faixas de vencimento,
correspondentes ao periodo remanescente no balango patrimonial até a data contratual de vencimento:

Menosde 1 Entre le2 Entre2e3 Entre3e4 Acimade4

ano anos anos anos anos
Financiamentos (a) 30.087 32.370 38.342 41.905  2.647.233
Debéntures (a) 542.758 353.321 83.354 - -
Mutuos - partes relacionadas - - 172.287 - -
Fornecedores e outras contas a pagar 229.319 - - - -
Fornecedores - partes relacionadas 971 - - - -
Contas a pagar - operagdes de derivativos 182 - - - -

(a) Valores brutos dos custos de transagao.

Em 31 de dezembro de 2017, a Companhia possui capital circulante liquido negativo de R$ 291.883
(R$ 191.209 em dezembro de 2016) substancialmente composto por financiamentos e debéntures a
pagar, detalhados nas notas explicativas n® 12 e 13, respectivamente. Além da geragdo de caixa
decorrente de suas atividades, a Companhia estd permanentemente reestruturando suas dividas e
negociando novas captagdes com o objetivo de fazer frente aos investimentos previstos.

Caixa e equivalentes de caixa

2017 2016

Caixa e bancos 2.134 334
Aplicagdes financeiras

Fundos de investimentos 9.435 105.332

Aplicacdo financeira de curto prazo - CDB 14.461 63.215

26.030 168.881

As aplicacdes financeiras foram remuneradas a taxa de 98,65% do CDI, equivalente a 9,76% ao ano
(13,78% ao ano, em 31 de dezembro de 2016).

Ativo financeiro

2016 2017

Saldo inicial Adicdes Recebimento Remuneragio Transfereréncias Outros (a) Saldo final
Circulante
Aporte piblico (i) 343.307 511.609 (680.058) 80.011 - - 254.869
Contraprestagdo pecuniaria - parcela fixa (ii) 81.505 - (209.196) 49.040 215.022 22.416 158.787
Total ativo circulante 424.812 511.609 (889.254) 129.051 215.022 22.416 413.656
Nio circulante
Contraprestagdo pecuniaria - parcela fixa (ii) 1.184.193 136.858 - 141.240 (215.022) 377.860 1.625.129
Total ndo circulante 1.184.193 136.858 - 141.240 (215.022) 377.860 1.625.129

Refere-se ao direito contratual de receber aporte publico e contraprestacdo pecuniaria do Poder
Concedente, como parte da remuneragdo de implantacao de infraestrutura, sendo que os valores sdo
registrados pelo seu valor presente, calculados pela taxa interna de retorno do contrato, & medida da
evolugdo fisica das melhorias efetuadas.
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(a) Em 25 de julho de 2017, foi assinado o Termo Aditivo n° 4 ao Contrato de Concessao. Dentre
os pontos abordados nesse instrumento, destacam-se: o desmembramento de evento de aporte,
modificado a partir do Termo Aditivo n° 3, a fim de garantir uma maior eficiéncia na prestacdo
de servigo, a reprogramagdo dos eventos de aportes e de marcos operacionais e a aprovacao
de reequilibrios economico-financeiros de investimentos adicionais, ndo previstos
inicialmente no contrato de concessao.

O recebimento sera da seguinte forma: (i) aporte publico: ao término da implantacdo de cada evento

operacional e (ii) contraprestagdo pecunidria - parcela fixa: apos o inicio das operagdes € mensalmente
de forma crescente até o término da concessao.

Cronograma de recebimento - nao circulante

2019 155.714
2020 142.106
2021 128.232
2022 115.940
2023 em diante 1.083.137

1.625.129

Imposto de renda e contribuigio social
a. Conciliacdo do imposto de renda e contribuicio social - diferidos

A conciliagdo do imposto de renda e contribuicdo social registrada no resultado ¢ demonstrada a
seguir:

2017 2016

(Reapresentado)

(*)

Lucro (Prejuizo) antes do imposto de renda e contribui¢do social 5.285 (96.490)

Aliquota nominal 34% 34%

Imposto de renda e contribuig@o social a aliquota nominal (1.797) 32.807
Efeito tributario das adi¢des e exclusdes permanentes

Provisdo para participagdo nos resultados (PLR) (1.422) (1.039)

Outros ajustes tributarios (135) (824)

Despesa de imposto de renda e contribui¢do social (3.354) 30.944

Imposto de renda e contribuigao social - diferidos (3.354) 30.944

(3.354) 30.944

Aliquota efetiva de impostos 63% 32%

(*) Reapresentacdo dos saldos de 2016 para melhor apresentagao.
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b. Impostos diferidos

O imposto de renda e a contribuigdo social diferidos tém as seguintes origens:

2017 2016
(Reapresentado)
)
Bases ativas
IRPJ e CSLL sobre prejuizos fiscais e bases negativas (a) 451.071 239.612
Diferengas temporarias - Lei 12.973/14 (b) 42.570 56.754
Hedge accounting - 32.970
Déficit com receita tarifaria 2.144 -
Provisdo para participagdo nos resultados (PLR) 2.764 3.039
Provisdo para riscos trabalhistas e civeis 18 202
Outros ajustes tributarios - 2
498.567 332.579
Bases passivas
Hedge Accounting (1.031) -
Receita de remuneragao de ativos financeiros (188.838) (93.223)
Diferengas temporarias - Lei 12.973/14 (b) (204.856) (120.795)
(394.725) (214.018)
Ativo diferido liquido 103.842 118.561

(*) Reapresentacao dos saldos de 2016 para melhor apresentacao.

(a) A Companhia estima recuperar o crédito tributario decorrente de prejuizos fiscais e base negativa
da contribuigao social nos seguintes exercicios:

2018 9.148
2019 16.560
2020 21.866
2021 28.457
2022 em diante 375.040

451.071

A recuperagao dos créditos tributarios podera ser realizada em prazo diferente do acima estimado, em
funcdo de reorganizagdes societarias e de estrutura de capital.

(b) Saldos de diferencas temporarias resultante da aplicagdo do art. n° 69 da lei n°12.973/14 (fim do
Regime Tributario de Transagao), composto principalmente por depreciagao do ativo imobilizado
(fiscal) versus amortizagdo do ativo intangivel (contabil) e custos de empréstimos capitalizados.

Partes relacionadas
Os saldos de ativos e passivos em 31 de dezembro de 2017 e de 2016, assim como as transagdes que
influenciaram os resultados do exercicio de 2017 e 2016, relativos as operagcdes com partes

relacionadas decorrem de transagdes entre a Companhia, sua controladora, os profissionais chave da
administrac@o e outras partes relacionadas:
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NOTAS EXPLICATIVAS

2017

Saldos

Transacoes Ativo Passivo
Fornecedores
Custos de Servigos Imobilizado Despesas Contas a e outras
construgiio prestados /Intangivel Financeiras receber Mituo contas a pagar
Controladora
CCR 2.756 (a) 48.698 (f) 172.287 (f) 216 (a)
Outras partes relacionadas
CPC 3.516 (b) 3.626 (b) - 8 () 633 (b)
AutoBAn - - - 1 (c) - (o)
NovaDutra 38 (¢) 109 (c)
MSVia - 4 (o) 13 (¢
Camargo Correa 340.328 (d) - -
Andrade Gutierrez 340.328 (d) - - - - - -
Total, 31 de dezembro de 2017 680.656 6.272 3.626 48.698 51 172.287 971
Total, 31 de dezembro de 2016 1.121.812 5.954 4.224 - 7 813
Despesas com profissionais chave da administracio
2017 2016
Remuneracgao (e):
Beneficios de curto prazo - remuneragao fixa 5.574 5.700
Outros beneficios:
Provisdo de participag@o no resultado
Provisdo de PPR no ano a pagar no ano seguinte 2.229 1.458
Complemento de PPR do ano anteiror pago no ano 3.475 2.699
Previdéncia privada 144 169
Seguro de vida 12 11
11.434 10.037
Saldos a pagar aos profissionais chave da administracio
2017 2016
Remuneragdo dos administradores (¢) 2.688 1.968

Na Assembleia Geral Ordinaria realizada (AGO) em 10 de abril de 2017, foi fixada a remuneragéo
anual dos membros do conselho de administragdo e diretoria da Companhia de até R$ 10.500,
incluindo salario, beneficios, remuneracdo variavel e contribuicao para seguridade social.

a) Contrato de prestacdo de servigos de gestdo administrativa nas areas de contabilidade, assessoria
juridica, suprimentos, tesouraria e recursos humanos executados pela CCR - Divisdo Actua, cujos
valores sdo liquidados mensalmente no 1° dia util do més;

b) Contrato de prestagdo exclusiva de servicos de administracdo de obras de investimentos,
conservagdo, servicos de informatica ¢ manutengdo, cujos valores sdao liquidados mensalmente
no 1° dia 1util do més;

c¢) Refere-se aos encargos de folha de pagamento relativo a transferéncia de colaboradores;
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d) Refere-se ao contrato por administragdo sob regime de alianca para a prestacdao de servicos de
obras de construcdo e melhorias no Metrd Bahia. Para atender aos prazos necessarios para a
entrega das duas linhas previstas no Sistema Metroviario Salvador-Lauro de Freitas e obter a
maxima eficiéncia no processo construtivo, com a redugdo dos custos ¢ a diminuigdo dos riscos,
a CCR firmou um Contrato de Alianga com construtoras parceiras a preco global para atender
tais demandas.

O principal diferencial do Contrato de Alianga ¢ configurar uma parceria em que, em vez de
apenas serem contratadas para as obras, as construtoras contribuem para a definicao do orgamento
de forma participativa e transparente - incluindo a predeterminagdo do lucro esperado. Os
Construtores poderdo obter uma bonificagdo financeira se o resultado for melhor do que o
projetado, ou serem penalizados até o limite de sua remuneracao se houver perdas ou frustracao
dos resultados e cronogramas. Na pratica, as empresas responsaveis pelo servigo podem obter um
bonus de até 100% sobre o lucro acordado ou perdé-lo totalmente, no pior dos cendrios. Essa
formatagdo permite excluir do prego orgado, margens normalmente inclusas para fazer frente a
eventuais imprevistos ou interferéncias, custos que, caso ocorram, sdo partilhados entre as partes.

Em termos operacionais, mensalmente, o consércio elabora a previsdo para os gastos de execucao
do projeto, na qual a Companhia se baseia para efetuar os adiantamentos ao mesmo. As diferencas
entre o custo previsto e o adiantamento efetuado sdo compensadas no pagamento do més seguinte.
Os valores a serem pagos pela Companhia sdo atualizados mensalmente pelo INCC.

Em atengdo as melhores praticas de governanga priorizadas pelo Novo Mercado e as praticas
internas do préprio Grupo CCR, foi contratada empresa independente para avaliar o processo de
previsao dos custos de modo a assegurar que os valores do orgamento sdo compativeis com os
precos de mercado. Foi também contratada empresa de assessoria especifica, com experiéncia
comprovada, para acompanhar o andamento das obras e sua aderéncia ao cronograma e
orcamento, visando assegurar a performance esperada do Contrato de Alianga. Diante da
proximidade do encerramento das obras, o contrato com a empresa de assessoria foi encerrado.

e) Contempla o valor total de remuneragdo fixa e variavel atribuivel aos membros da administracdo
e diretoria; e

f)  Contrato de matuo, remunerado a variagdo de 127,67% do CDI. O vencimento do contrato é 31
de dezembro de 2020.

Ativo imobilizado

Movimentac¢ao do custo

2016 2017

Saldo inicial Adicdes Baixas Transferéncias (a) Saldo final

Moveis e utensilios 3.200 - (1) 903 4.102
Maquinas e equipamentos 4.614 52 4) 1.878 6.540
Veiculos 3.093 17 - 1.446 4.556
Instalagdes e edificagdes 31 - - 264 295
Imobiliza¢des em andamento 20.795 11.610 - 2.662 35.067
31.733 11.679 (5) 7.153 50.560

Foram acrescidos aos ativos imobilizado, custos de empréstimos no montante de R$ 7.103 em 2017.
A taxa média de capitalizagdo no periodo foi de 8,37% a.a. (custo dos empréstimos dividido pelo saldo
de debéntures e empréstimos).
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COMPANHIA DO METRO DA BAHIA

NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS PARA O
EXERCICIO FINDO EM 31 DE DEZEMBRO DE 2017
(Valores expressos em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)
Movimentac¢ao da depreciacdo
2016 2017
Taxa média anual de
depreciacio % Saldo inicial Adicdes Baixas Saldo final
Moveis e utensilios 10 (439) (353) - (792)
Maquinas e equipamentos 13 (1.182) (770) 2 (1.950)
Veiculos 20 (1.220) (831) (2.051)
Instalagdes e edificagdes 20 (31) (264) - (295)
(2.872) (2.218) 2 (5.088)
(a) Reclassificacdes do ativo imobilizado para o intangivel.
Intangivel
Movimentac¢ao do custo
2016 2017
Saldo inicial Adicoes Transferéncias (a) Outros (b) Saldo final
Direitos de exploragdo da infraestrutura concedida 1.382.993 747.377 (9.150) 236.690 2.357.910
Direitos de uso de sistemas informatizados 3.079 425 1.997 - 5.501
1.386.072 747.802 (7.153) 236.690 2.363.411

Foram acrescidos aos ativos intangiveis, custos de empréstimos no montante de R$ 240.949 em 2017
(R$ 196.201 em 2016). A taxa média de capitalizag@o (custo dos empréstimos dividido pelo saldo de
debéntures e empréstimos) foi de 8,37% a.a. em 2017 (9,58% a.a. em 2016).

Foram acrescidos aos ativos intangiveis, resultado de hedge accounting no montante de R$ 43.474 no
periodo findo em 31 de dezembro de 2017 (diminuidos R$ 12.659 em 2016).

Movimentac¢ao da amortizacio

2016 2017
Taxa média anual
de amortizacio % Saldo inicial Adi¢oes Transferéncias Saldo final
Direitos de exploragdo da infraestrutura concedida (c) (1.360) (15.381) (13) (16.754)
Direitos de uso de sistemas informatizados 20 (415) (873) 13 (1.275)
(1.775) (16.254) (18.029)

(a) Reclassificagdo do ativo imobilizado para o intangivel.

(b) O valor refere-se a adiantamentos a fornecedores no montante de R$ 236.690, cujas notas fiscais

foram recebidas em 2017.

(c) Amortizagdo pela curva de beneficio econdmico.
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COMPANHIA DO METRO DA BAHIA
NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS PARA O

EXERCICIO FINDO EM 31 DE DEZEMBRO DE 2017
(Valores expressos em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

Financiamentos
Taxa efetiva Saldo do
do custo de Custo de custo a
transaciio transaciio apropriar
Instituicdes financeiras Taxas contratuais (% a.a.) incorrido em 2017 Vencimento final 2017 2016
Em moeda nacional
1. BNDES - FINEM II TILP + 3,18% a.a. 3,4364% (a) 43.108 38.128 Outubro de 2042 2.341.835 1.825.011 (b) (c)
2. BNDES - FINEM II TILP +4% a.a. 4,2515% (a) 9.606 9.557 Outubro de 2042 400.417 - (b) (c)
Total geral 47.685 2.742.252 1.825.011
Circulante
Financiamentos 30.087
Custos de transagio (3.253)
26.834
Nao Circulante
Financiamentos 2.759.850 1.859.856
Custos de transagao (44.432) (34.846)

2.715.418 1.825.010

(a) O custo efetivo destas transacdes refere-se aos custos incorridos na emissao dos titulos e nao
considera taxas pos-fixadas, uma vez que a liquidacdo dos juros e principal dar-se-a no final da
operagdo ¢ na data de cada transacdo nao sdo conhecidas as futuras taxas aplicaveis. Estas taxas
somente serdo conhecidas com a fluéncia do prazo de cada transagdo. Quando uma operagao
possui mais de uma série/tranche, esta apresentada a taxa média ponderada.

Garantias:

(b) Garantia real
(c) Suporte de capital da CCR (Equity Support Agrreement - ESA)

Cronograma de desembolso (nio circulante)

2017

2019 32.370

2020 38.342

2021 41.905

2022 45.799

2023 em diante 2.601.434
2.759.850

A seguir especificamos as principais condigdes, garantias e clausulas restritivas vinculadas aos
contratos de financiamentos, seguindo a indexacdo da primeira coluna do quadro onde as operagdes
estdo detalhadas.

As condigdes, garantias e restrigdes pactuadas vém sendo cumpridas regularmente.
1. Em 09 de dezembro de 2015, foi assinado contrato de financiamento mediante abertura de
crédito com o BNDES, no valor total de R$ 2.013.677, com vencimento em 15 de outubro de
2042, sendo R$ 1.549.737 do subcrédito A, R$ 460.940 do subcrédito B ¢ R$ 3.000 do
subcrédito C.

Os subcréditos A e B serdo remunerados pela TJLP + 3,18% a.a. e o subcrédito C pela TJLP.
O principal sera pago em parcelas mensais entre 15 de abril de 2018 e 15 de outubro de 2042.
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COMPANHIA DO METRO DA BAHIA

NOTAS EXPLICATIVAS

EXERCICIO FINDO EM 31 DE DEZEMBRO DE 2017
(Valores expressos em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS PARA O

Os juros serdo capitalizados trimestralmente até 15 de margo de 2018 e serdo exigiveis
mensalmente com as parcelas de amortizagdo do principal.

As liberagoes ja efetuadas do empréstimo ocorreram conforme demonstrado abaixo:

N° da liberacio Data d~a Subcrédito A Subcrédito Bl  Valor total
liberacao
1* 21/12/2015 R$ 360.278]  R$90.703] R$ 450.981
28 23/12/2015 R§ 481.000] R$ 119.000] RS 600.000
3 23/02/2016 R§ 85.000  R$ 70.000] RS 155.000
4 28/06/2016 R§ 187.000 -| R$187.000
5 12/08/2016 R§ 110.000 -| R§ 110.000
6" 17/10/2016 R$ 120.000 -| R$120.000
7 12/12/2016 R$20.017) R§$70.059] R$§90.076
& 09/02/2017 - R$90.000[ R$ 90.000
9 11/04/2017 R§ 45.000 R$ 5.000 R$ 50.000
10° 17/07/2017 R§ 85.000] R$ 15.000] RS 100.000
11* 08/09/2017 R$ 34.000 - R§ 34.000
12¢ 13/11/2017 R$ 13.000 -|_ R$ 13.000
13* 15/12/2017 RS 18.240 R§ 4.391 R§ 22.631

O financiamento contara com as seguintes garantias:

(a) Cessao fiduciaria:

Do direito do Metrd Bahia ao recebimento da totalidade da receita tarifaria, da
contraprestacdo e das receitas extraordinarias;

Dos direitos do Metrd Bahia emergentes do Contrato de PPP, exceto os valores
relativos ao Aporte Publico;

Dos direitos do Metrd Bahia detidos contra o Banco Bradesco, banco depositario,
relativos aos depositos a serem realizados e aos recursos existentes nas contas
correntes cedidas;

Dos direitos do Metrd Bahia em face do Agente de Pagamento, emergentes do
Contrato de Nomeacdo de Agente de Pagamento e Administracdo de Contas,
celebrado entre Banco do Brasil (Agente de Pagamento), a (Desenbahia) e o
Estado da Bahia, com adesdao do Metr6 Bahia;

Dos direitos do Metré Bahia oriundos do Contrato de Garantia firmado entre o
Metré Bahia, a CEF (Agente Financeiro), o Fundo Garantidor Baiano de
Participagdes e na Desenbahia; e dos direitos do Metr6 Bahia em face do Agente
de Liquidagdo, emergentes do contrato a ser celebrado entre o Metré Bahia ¢ a
CEF (Agente de Liquidagao); e

Dos direitos da CCR detidos contra o Banco Bradesco, banco depositario,
relativos aos depdsitos a serem realizados e aos recursos existentes na conta
corrente de sua titularidade.

(b) Penhor de 100% das a¢des do Metr6 Bahia, detidas pela CPC.

Adicionalmente o financiamento conta com o seguinte suporte da CCR:
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COMPANHIA DO METRO DA BAHIA
NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS PARA O

EXERCICIO FINDO EM 31 DE DEZEMBRO DE 2017
(Valores expressos em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

Durante a Fase I:

e Aportar recursos no Metrd Bahia para cobrir eventuais insuficiéncias ou quaisquer
frustragdes das fontes de recursos privados necessarios ao cumprimento da contrapartida
privada no projeto;

e Cobrir integralmente, mediante pagamento direto ao BNDES qualquer insuficiéncia de
recursos que vier a ocorrer para a quitagdo do saldo devedor do financiamento, vencido e
ndo pago, caso o projeto ndo seja concluido em decorréncia da insuficiéncia ou frustragio
de aporte de responsabilidade do Poder Concedente, ou ainda pelo ndo cumprimento do
item acima;

e Aportar recursos na conta corrente de sua titularidade (conta suporte) para manté-la com
saldo minimo de 100% do servigo da divida a ser pago no periodo seguinte;

e Cobrir integralmente, mediante pagamento direto ao BNDES qualquer insuficiéncia de
recursos que vier a ocorrer para a quitagdo do saldo devedor do financiamento, vencido e
ndo pago, no caso do ndo cumprimento do item acima;

A Fase I se encerra quando a Concessionaria atender todas as seguintes condicdes: (i) inicio da
operagio comercial; (ii) observagéo, a partir do 2° exercicio completo de operagio, de indice
de Cobertura do Servico da Divida (ICSD) maior ou igual a 1,3 por 12 meses consecutivos e
(ii1) observagdo da relagdo PL/Ativo maior ou igual a 20%, sendo que a cada exercicio com
ICSD menor ou igual 1,1, esta Fase sera estendida por mais um ano.

Durante a Fase II:

e Aportar recursos na conta reserva da Concessionaria, para restabelecer o saldo minimo de
reserva correspondente ao servigo da divida dos trés periodos seguintes, sempre que houver
inadimplemento do Poder Concedente no pagamento da Contraprestagao.

A Fase II se encerra ap0s finalizagdo da Fase I e da observagao por dois exercicios consecutivos
de ICSD Ajustado maior ou igual a 1,1, sendo que o ICSD Ajustado ¢ igual ao EBITDA
Ajustado - Receita de Contraprestagao/Servigo da Divida;

Durante toda a vigéncia do contrato de longo prazo, o Metrd Bahia ndo podera distribuir
quaisquer recursos a acionista ou a qualquer outra empresa integrante do seu grupo econdémico,
sob a forma de dividendos, & exce¢do dos dividendos minimos legais, juros sobre capital
proprio, pagamento de juros e/ou amortizacdo de divida, redug@o de capital, pro-labore,
participagdo nos resultados e honorarios a qualquer titulo, bem como pagamentos referentes a
contratos com empresas do grupo econdmico, exceto pelos contratos ja negociados com o
BNDES, caso ICSD seja inferior a 1,3.

Em 18 de dezembro de 2017, foi assinado o 1° aditivo ao contrato de financiamento, firmado
em 09 de dezembro de 2015, com o BNDES, cujas principais alteracdes foram: substitui¢ao
do suporte da CCR pela fianga corporativa da CCR na Fase I e inclusdo de restrigdo de reducéo
de capital social. As garantias prestadas pelo Metr6é Bahia, CPC e CCR serdo compartilhadas
entre este financiamento e o descrito no item 2b abaixo.

2. Em 18 de dezembro de 2017, foi assinado contrato de financiamento com o BNDES, no valor
nominal total de R$ 640.000, com vencimento em 15 de outubro de 2042 € com subcrédito

unico.
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EXERCICIO FINDO EM 31 DE DEZEMBRO DE 2017
(Valores expressos em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

Os recursos serdo remunerados pela TILP + 4% a.a. O principal sera pago em parcelas mensais
entre 15 de agosto de 2019 e 15 de outubro de 2042. Os juros serdo pagos trimestralmente até
15 de julho de 2019 e mensalmente a partir de 15 de agosto de 2019.

As liberagdes ja efetuadas do empréstimo ocorreram conforme demonstrado abaixo:

N° da liberagdo | Data da liberagdo | Valor
12 27/12/2017 R$ 409.600

O financiamento conta com as seguintes garantias:
(a) Cessao fiduciaria:

e Do direito do Metr6 Bahia ao recebimento da totalidade da receita tarifaria, da
contraprestacdo e das receitas extraordinarias;

e Dos direitos do Metré Bahia emergentes do contrato de PPP, exceto os valores
relativos ao aporte publico;

e Dos direitos do Metrd Bahia detidos contra o Banco Bradesco, banco depositario,
relativos aos depositos a serem realizados e aos recursos existentes nas contas
correntes cedidas;

e Dos direitos do Metrd Bahia em face do agente de pagamento, emergentes do
contrato de nomeagdo de agente de pagamento e administragdo de contas,
celebrado entre Banco do Brasil (agente de pagamento), a (Desenbahia) e o
Estado da Bahia, com adesdao do Metr6 Bahia;

e Dos direitos do Metré Bahia oriundos do Contrato de Garantia firmado entre o
Metr6 Bahia, a CEF (agente financeiro), o Fundo Garantidor Baiano de
Participagdes e na Desenbahia; e dos direitos do Metrd Bahia em face do Agente
de Liquidagdo, emergentes do contrato a ser celebrado entre o Metr6 Bahia e a
CEF (agente de liquidacdo); e

e Dos direitos da CCR detidos contra o Bradesco, banco depositario, relativos aos
depositos a serem realizados e aos recursos existentes na conta corrente de sua
titularidade.

(b) Penhor de 100% das a¢des do Metr6 Bahia, detidas pela CPC.
Adicionalmente o financiamento conta com as seguintes garantias da CCR:
Durante a Fase I:

e Fianga corporativa, responsabilizando-se solidariamente, pelo fiel e exato cumprimento das
obrigacdes assumidas pelo Metr6 Bahia no contrato de financiamento;

A Fase I e encerra-se quando a concessionaria atender todas as seguintes condi¢des: (i) inicio
da operagio comercial; (ii) observagao, a partir do 2° exercicio completo de operacio, de Indice
de Cobertura do Servico da Divida (ICSD) maior ou igual a 1,3 por 12 meses consecutivos e
(iii) observagdo da relacdo PL/Ativo maior ou igual a 20%, sendo que a cada exercicio com
ICSD menor ou igual 1,1, esta Fase serd estendida por mais um ano.
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(Valores expressos em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

Durante a Fase 11I:

e Aportar recursos na conta reserva da concessionaria, para restabelecer o saldo minimo de
reserva correspondente ao servico da divida dos trés periodos seguintes, sempre que houver
inadimplemento do Poder Concedente no pagamento da Contraprestagéo.

A Fase Il encerra-se apos finalizagdo da Fase I e da observacao por dois exercicios consecutivos
de ICSD Ajustado maior ou igual a 1,1, sendo que o ICSD Ajustado ¢ igual ao EBITDA
Ajustado - Receita de Contraprestagdo/Servico da Divida;

Durante toda a vigéncia do contrato de longo prazo, o Metrd Bahia ndo podera distribuir
quaisquer recursos a acionista ou a qualquer outra empresa integrante do seu grupo econdmico,
sob a forma de dividendos, a excecdo dos dividendos minimos legais, juros sobre capital
proprio, pagamento de juros e/ou amortizagdo de divida, redugdo de capital, pré-labore,
participacdo nos resultados e honorarios a qualquer titulo, bem como pagamentos referentes a
contratos com empresas do grupo econdmico, exceto pelos contratos ja negociados com o
BNDES, caso ICSD seja inferior a 1,3. Adicionalmente, o Metré Bahia também ndo podera
reduzir o capital social caso (i) o indicador PL/Ativo seja inferior a 0,2 e (ii) o ICSD seja
inferior a 1,3, sendo certo que, eventual montante de capital social passivel de redugdo fica
limitado ao valor que preserve a manutencao da estrutura de capital igual ou superior a 0,2.

As garantias prestadas pelo Metr6 Bahia, CPC e CCR serdo compartilhadas entre este
Financiamento e o descrito no item 2a acima.

13. Debéntures

AW =

(a)

(b)

Taxa efetiva Saldos dos
do custo de Custos de custos a
transagio transagio  apropriar em
Taxas contratuais (% a.a) incorridos 2017 Vencimento final 2017 2016
1* Emissdo - Série unica  109,50% do CDI 0,2059% (b) 3.752 - Margo de 2017 - 885.000 (c)
. 2* Emissao - Série tnica CDI +2,20% a.a. 2,3889% (a) 3.615 1.669 Outubro de 2019 508.013 513.908 (c)
. 3* Emissdo - Série unica CDI +3,95% a.a. 4,7293% (a) 2.965 531 Maio de 2018 216.145 221.511 (¢)
. 4" Emissao - Série Gmica  120% do CDI 0,2875% (b) 1.490 1.013 Maio de 2020 252.062 - (o)
Total Geral 3.213 976.220 1.620.419
Circulante
Debéntures 542.758 925.312
Custos de transagao (2.008) (313)
540.750 924.999
Nio Circulante
Debéntures 436.675 700.000
Custos de transagéo (1.205) (4.580)

435.470 695.420

O custo efetivo destas transagdes refere-se a taxa interna de retorno (TIR) calculada considerando
0s juros contratados mais os custos de transacdo. Para os casos aplicaveis, nao foram consideradas
para fins de calculo da TIR as taxas contratuais variaveis.

O custo efetivo destas transagoes refere-se aos custos de transacdo incorridos na emissdo dos
titulos € ndo considera taxas pos-fixadas, uma vez que na data de cada transacdo ndo sao
conhecidas as futuras taxas de CDI aplicaveis. Estas taxas somente serdo conhecidas com a
fluéncia do prazo de cada transagdo.

Garantia:

(c) Aval/fianga coorporativa da CCR na propor¢ao de sua participacao acionaria indireta.
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Cronograma de desembolso (néo circulante)

2017

2019 353.321
2020 83.354
436.675

A seguir especificamos as principais condi¢des, garantias e cldusulas restritivas vinculadas aos
contratos de debéntures e notas promissorias, seguindo a indexacgao da primeira coluna do quadro onde
as operacoes estdo detalhadas. As condigdes, garantias e restrigdes pactuadas vém sendo cumpridas
regularmente:

Em 10 de margo de 2014, foi realizada a 1* emissdo publica de debéntures, num total de 61.000
debéntures simples, em série Uinica, ndo conversiveis em agdes, da espécie quirografaria, para
distribuicdo publica com esforcos restritos de colocacdo, com garantia adicional fidejussoria
através de fianga da CCR e com valor nominal total de R$ 610.000 na data de emisséo.

No dia 10 de margo de 2017, ocorreu a quitacdo das debéntures da 1* emissdo.

1. Nodia 13 de outubro de 2015, foi realizada a 2? emissao de debéntures simples, no valor nominal
total de R$ 500.000, em série inica, ndo conversiveis em agdes, para distribui¢do ptblica, com
esforgos restritos, com vencimento em 13 de outubro de 2019, havendo a possibilidade de resgate
antecipado, a qualquer momento, mediante pagamento de prémio.

A divida tem remuneracdo de CDI + 2,20% a.a., pagamentos de juros semestrais ¢ amortizacdes
anuais de principal nos dois ultimos anos e tem a CCR como fiadora.

Durante a vigéncia das debéntures, a fiadora ndo podera distribuir dividendos e/ou realizar
pagamento de juros sobre capital proprio em valor superior ao dividendo minimo obrigatorio e os
juros sobre capital proprio imputados aos dividendos obrigatérios, caso a relacdo Divida
Liquida/EBITDA Ajustado da fiadora seja superior a 4 vezes, exceto se a emissora optar por
contratar carta(s) de fianca bancaria.

A subscricdo das debéntures ocorreu em 03 de novembro de 2015.

2. Em 06 de maio de 2016, foi realizada a 3% emissdo de debéntures simples, no valor nominal total
de R$ 200.000, em série tnica, tendo a CCR como interveniente garantidora e remuneragdo de
CDI + 3,95% a.a. O pagamento dos juros serd anual, a partir de maio de 2017, e o principal sera
integralmente pago na data do vencimento, em maio de 2018.

O principal critério para o vencimento antecipado € que a interveniente garantidora ndo podera
distribuir dividendos em valor superior ao dividendo minimo obrigatorio caso a relagdo Divida
Liquida/EBITDA seja superior a 4 vezes, exceto se a emissora optar por contratar e apresentar
previamente ao agente fiduciario, carta de fianga bancaria no valor correspondente a divida
representada pelas debéntures em circulagdo, emitida por uma institui¢@o financeira autorizada.

As cartas de fianca emitidas deverdo vigorar pelo prazo de um ano e deverdo ser devolvidas
imediatamente pelo agente fiduciario a emissora, e revogadas pela instituicdo financeira
autorizada respectiva, mediante: (a) o restabelecimento do indice financeiro pela interveniente
garantidora em qualquer periodo de apura¢ao; ou (b) ao final do prazo de 1 (um) ano, o que ocorrer
primeiro.
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3. Em 05 de maio de 2017, foi realizada a 4 emiss@o de debéntures simples, no valor nominal total
de R$ 250.000, em série unica, com fianga corporativa da CCR, vencendo em 05 de maio de 2020,
com remuneragdo de 120% do CDI. O pagamento de juros sera semestral e o principal serd pago
em parcelas anuais.

Ha previsao de resgate antecipado total ou amortizacdo extraordindria a qualquer momento,
mediante pagamento de prémio. Além disso, a emissdo conta com vencimento antecipado caso
ocorra a distribuicdo de dividendos pela garantidora em valor superior ao dividendo minimo
obrigatorio caso apresente a relacdo Divida Liquida/EBITDA superior a 4 vezes, exceto se a
Garantidora optar por contratar ¢ apresentar previamente ao agente fiduciario, carta(s) de fianga
bancaria no valor correspondente a divida representada pelas debéntures em circulagdo, emitida
por uma institui¢ao financeira autorizada.

Provisao para riscos civeis e trabalhistas

A Companhia é parte em acdes judiciais e processos administrativos perante tribunais e orgaos
governamentais, decorrentes do curso normal de suas respectivas operagdes, envolvendo questdes
civeis.

A Administracdo constituiu provisdo em montante considerado suficiente para cobrir as provaveis
perdas estimadas com as agdes em curso, conforme quadro abaixo, com base em (i) informagdes de
seus assessores juridicos, (ii) analise das demandas judiciais pendentes e (iii) com base na experiéncia
anterior referente as quantias reivindicadas:

2016 2017
Atualizacio
Saldo inicial Constituiciio Reversio Pagamentos monetaria _Saldo final
Nio circulante
Civeis 596 70 - (642) 31 55

Além dos pagamentos dos processos provisionados com diagndstico de perda provavel, a Companhia
efetuou acordos para pagamentos de processos administrativos em 2017, na esfera civel e trabalhista
respectivamente o montante de R$ 4.778 ¢ R$ 43 (R$ 1.696 e R$ 50, respectivamente em 2016).

A Companhia possui outros riscos relativos a questdes civeis avaliados pelos assessores juridicos
como sendo de risco possivel, nos montantes indicados abaixo, para os quais nenhuma provisdo foi
constituida, tendo em vista que as praticas contabeis adotadas no Brasil ndo determinam sua
contabilizagdo.

2017 2016
Civeis e administrativos 2.048 2.625
Trabalhistas e previdénciarias 330 -
2.378 2.625

Patrimonio liquido
a. Capital social
No dia 02 de janeiro de 2017, foi realizada uma integralizagdo de capital no valor de R$ 36.342,

dividido em 36.342.000 agoes ordinarias e sem valor nominal, de acordo com a AGO realizada no dia
24 de novembro de 2016.
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Em 09 de margo de 2017, a Assembleia Geral Ordinaria e Extraordinaria aprovou o aumento de capital
no valor de R$ 307.000 dividido em 307.000.000 agdes ordinarias e sem valor nominal.

Em 10 de outubro de 2017 a Assembleia Geral Ordinaria ¢ Extraordinaria aprovou o aumento de
capital no valor de R$ 82.000.000 dividido em 82.000 agdes ordinarias e sem valor nominal, passando
o capital social da Companhia a ser R$ 755.342.
b. Ajuste de avaliacido patrimonial
e Hedge de fluxo de caixa com efeito no patrimdnio liquido, cujo valor acumulado sera
transferido para o resultado ou para o ativo ndo circulante a medida da realizagdo das
operagdes protegidas.

c¢. Resultado por acio - basico e diluido

A Companhia ndo possui instrumentos que, potencialmente, poderiam diluir os resultados por agdo.

2017 2016
Numerador
Lucro (Prejuizo) 1.931 (65.546)
Denominador
Meédia ponderada de ag¢des (em milhares) 865.644 229.800
Lucro (Prejuizo) por acdo - basico e diluido 0,00223 (0,28523)
Receitas
2017 2016
Receita de construcao (ICPC 01 R1) 1.781.345 1.668.086
Receita de contraprestagc@o pecuniaria - variavel 15.686 2.415
Receita de remuneragao dos ativos da concessao 270.291 211.849
Receitas metroviarias 90.743 25.834
Receitas acessorias 1.690 861
Receita bruta 2.159.755 1.909.045
Impostos sobre receitas (232) (117)
Deducdes das receitas brutas (232) (117)
Receita liquida 2.159.523 1.908.928
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Resultado financeiro

2017 2016
Despesas financeiras
Juros sobre financiamentos e debéntures (323.139) (350.503)
Perda com operagdes de derivativos - (13.079)
Variacao cambial sobre financiamentos - (17.439)
Variacdo monetaria sobre financiamentos e debéntures (22.507) (20.025)
Juros e variagdes monetarias sobre mutuo (48.698) -
Variagdes cambiais sobre fornecedores estrangeiros (19) (383)
Valor justo sobre financiamentos (fair value option) - (900)
Capitalizacao de custos dos empréstimos 248.052 196.201
Taxas, comissdes e outras despesas financeiras (8.717) (4.035)

(155.028) (210.163)

Receitas financeiras

Ganho com operagdes de derivativos - 16.823
Variagao cambial sobre financiamentos - 9.961
Rendimento sobre aplica¢des financeiras 11.866 20.529
Valor justo sobre financiamentos (fair value option) - 2.683
Variagdes Cambiais sobre Fornecedores estrangeiros 15 118
Juros e outras receitas financeiras 2.831 464

14.712 50.578
Resultado financeiro liquido (140.316) (159.585)

Instrumentos financeiros

A Companhia mantém operagdes com instrumentos financeiros. A Administracao desses instrumentos
¢ efetuada por meio de estratégias operacionais e controles internos visando assegurar liquidez,
rentabilidade e seguranga. A contratagdo de derivativos com o objetivo de protegdo ¢ feita por meio
de uma analise periddica da exposi¢ao ao risco que a administragdo pretende cobrir (cAmbio, taxa de
juros, etc.). A politica de controle consiste em acompanhamento permanente das condigdes
contratadas versus condigdes vigentes no mercado. Ndo sfo efetuadas aplicagdes de carater
especulativo em derivativos ou quaisquer outros ativos de risco, assim como em operagoes definidas
como derivativos exoticos.

Os resultados obtidos com estas operagdes estdo condizentes com as politicas e estratégias definidas
pela Administragdo da Companbhia.

E adotada a manutengdo de contratos de hedge para protecdo de, pelo menos 100% dos pagamentos
de empréstimos e financiamentos em moeda estrangeira, vincendos nos proximos 24 meses, ou de
acordo com critérios estabelecidos nos contratos de financiamento.

Para apoio ao Conselho de Administragio da Companhia, nas questdes financeiras estratégicas, a
Companhia possui um Comité Financeiro, formado por conselheiros indicados pelos acionistas
controladores e conselheiros independentes, que analisa as questdes que dizem respeito a politica e
estrutura financeira da Companhia, acompanha e informa o Conselho de Administragéo sobre questdes
financeiras chave, tais como empréstimos/refinanciamentos de dividas de longo prazo, analise de
risco, exposi¢des ao cambio, aval em operagdes, nivel de alavancagem, politica de dividendos,
emissdo de a¢des, emissdo de titulos de divida e investimentos.
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Todas as operagdes com instrumentos financeiros estdo reconhecidas nas demonstragdes financeiras
da Companhia conforme o quadro a seguir:

Instrumentos financeiros por categoria

2017 2016
Passivo Passivo
financeiro financeiro
Valor justo mensurado ao Valor justo mensurado ao
atraves do  Empréstimos e custo atraves do  Empréstimos custo
resultado recebiveis amortizado resultado e recebiveis amortizado
Ativos

Aplicagdes financeiras 27.174 - - 168.547 - -
Contas a receber - 7.221 - - 4.191 -
Ativo financeiro - 2.038.785 - - 1.609.005 -
Contas a receber - operagdes de derivativos 2.770 - - - - -
Adiantamento a fornecedor (b) - 88.275 - - 325.843 -
Contas a receber - partes relacionadas - 51 - - 7 -

Passivos
Debéntures (a) - - (976.220) - - (1.620.419)
Financiamentos em moeda nacional (a) - - (2.742.252) - - (1.825.010)
Mutuos - partes relacionadas - - (172.287) - - -
Fornecedores e outras contas a pagar - - (229.319) - - (51.727)
Fornecedores - partes relacionadas - - (971) - - (813)
Contas a pagar - operagdes de derivativos (182) - - (53.941) - -
29.762 2.134.332 (4.121.049) 114.606 1.939.046 (3.497.969)

(a) Valores liquidos do custo de transacao
(b) Estes adiantamentos a fornecedor deverdo ser convertidos em ativos financeiros.

Os seguintes métodos e premissas foram adotados na determinagdo do valor justo:

o Aplicacdes financeiras - S3o definidas como ativos mensurados ao valor justo através do
resultado, sendo que o valor justo poderia ser considerado como “semelhante” ao valor contabil,
uma vez que o risco de crédito das contrapartes (instituigdes financeiras de primeira linha) e
ndo produziriam diferencas significativas entre ambos.

. Contas a receber, ativo financeiro, contas a receber - partes relacionadas, fornecedores e
outras contas a pagar - Os valores justos sdo proximos dos saldos contabeis, dado o curto
prazo para liquidagao das operagdes.

o Contas a receber e a pagar com derivativos: Os valores justos foram calculados projetando-se
os fluxos de caixa até o vencimento das operagdes com base em taxas futuras obtidas através de
fontes publicas (ex: B3 e Bloomberg), acrescidas dos spreads contratuais e trazidos a valor presente
pela taxa livre de risco (pré-DI).

o Financiamentos em moeda nacional - Consideram-se os valores contabeis desses
financiamentos equivalentes aos valores justos, por se tratarem de instrumentos financeiros com
caracteristicas exclusivas, oriundos de fontes de financiamento especificas.

o Debéntures mensuradas ao custo amortizado - Caso fosse adotado o critério de reconhecer
esses passivos pelos seus valores justos, os saldos apurados seriam os seguintes:

2017 2016
Valor contabil Valor justo Valor contabil Valor justo
Debéntures (a) (b) 979.433 1.000.893 1.625.312 1.659.956
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(a) Valor bruto do custo de transagio.

(b) Os valores justos estdo qualificados no nivel 2, conforme definicdo detalhada no item
“Hierarquia de valor justo”, abaixo.

Os valores justos foram calculados projetando-se os fluxos de caixa até o vencimento das
operagdes com base em taxas futuras obtidas através de fontes publicas (ex: B3 e Bloomberg),
acrescidas dos spreads contratuais e trazidos a valor presente pela taxa livre de risco (pré-DI).

Hierarquia de valor justo

A Companhia possui os saldos abaixo de instrumentos financeiros avaliados pelo valor justo, os quais
estdo qualificados no nivel 2:

2017 2016
Aplicagdes financeiras 27.174 168.547
Derivativos 2.588 (53.941)

Os diferentes niveis foram definidos a seguir:

e Nivel 1: precos cotados (nao ajustados) em mercados ativos para ativos e passivos idénticos;
e Nivel 2: inputs, exceto pregos cotados, incluidas no nivel 1, que sdo observaveis para o ativo ou
passivo, diretamente (precos) ou indiretamente (derivado de pregos); e
e Nivel 3: premissas, para o ativo ou passivo, que nao sao baseadas em dados observaveis de mercado
(inputs ndo observaveis).

Instrumentos financeiros derivativos

As operagdes com derivativos contratadas t€ém por objetivo principal a prote¢do contra variagdes
cambiais nas captagdes realizadas e dos fluxos de pagamentos futuros em moeda estrangeira, sem
carater especulativo. Dessa forma, sdo caracterizados como instrumentos de hedge e estdo registrados

pelo seu valor justo por meio de resultado.

A Companhia contratou NDF’s para protecdo contra a variagdo cambial de futuras aquisicdes de
equipamentos.

Todos os instrumentos financeiros derivativos da Companhia foram negociados em mercado de
balcao.

Segue abaixo quadro detalhado sobre os instrumentos contratados pera a Companhia:
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NDFs

Posicdo ativa
Posigio passiva

Posigao ativa
Posigio passiva
Posi¢do ativa
Posicdo passiva
Posigao ativa
Posigdo passiva

Valor de referéncia (Nocional) (1)

Valor justo

Valores brutos contratados e

Efeito

TOTAL DAS OPERACOES EM ABERTO

Data de inicio Data de Ganho/(Perda) em
Contraparte dos contratos vencimento Posigiio (Valores de referéncia) Moeda ira Moeda local Moeda local Moeda local Recebidos/(Pagos) Valores a receber/ (recebidos)  Valores a pagar/ (pagos) resultado abrangente
2017 2016 2017 2016 2017 2016 2017 2016 2017 2016 2017 2016 2017 2016
ItaGBBA 31/03/2017 02/05/2018 (2) usD 10.260 25.327 33.940 82.543 373 (4.408) - - 433 - (60) (4.408) 4.781 -
Taxa forward de USD de RS 3,3118 a RS 3,3325
Merrill Lynch 28/04/2017 01/03/2018 (2) usbD 2.193 37.403 7.254 121.900 (122) (13.480) - - - - (122) (13.480) 13.358 -
Taxa forward de USD de RS 3,1865
Bradesco 31/07/2017 03/09/2018 (2) usD 11.230 - 37.149 - 598 - 598 - - - 598 -
Taxa forward de USD de RS 3,2333 a RS 3,3807
Merrill Lynch 31/05/2017 02/07/2018 (2) EUR 5.280 - 20.958 - 555 - - - 555 - - - 555 -
Taxa forward de EUR de RS 3,8580 a RS 3,9655
Bradesco 31/05/2017 02/05/2018 (2) EUR 10.374 - 41.178 - 1.184 - 1.184 - - - 1.184 -
Taxa forward de EUR de RS 3,8803 a RS 3,9055
140.479 204.443 2.588 (17.888) - N 2.770 - (182) (17.888) 20.476 -
TOTAL DAS OPERACOES LIQUIDADAS ATE 31 DE DEZEMBRO DE 2017 E 2016 - (36.053) (66.577) 61.289 - - - (36.053) (30.524) (161.434)
2,588 (53.941) (66.577) 61.289 2.770 - (182) (53.941) (10.048) (161.434)

TOTAL DAS OPERACOES
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(1) Quando o derivativo possui vencimentos intermediarios, o valor nocional mencionado ¢ o da
tranche vigente.

(2) Refere-se a contratos que englobam varias NDF’s com vencimentos e valores nocionais distintos
conforme indicado abaixo:

Nacional em Taxa forward

Contraparte Vencimento USS mil (R$/USS)
ItatBBA 02/01/2018 2.880 33118
ItaiBBA 01/02/2018 2.880 3,3325
ItatBBA 02/05/2018 4.500 3,2485
Merrill Lynch ~ 01/03/2018 2.193 3,1865
BTG Pactual 01/12/2017 2.150 3,3055
Bradesco 02/04/2018 5.230 3,2333
Bradesco 01/08/2018 3.000 3,3683
Bradesco 03/09/2018 3.000 3,3807

Nacional em Taxa forward
Contraparte Vencimento EUR mil (R$/EUR)

Merrill Lynch ~ 01/02/2018 1.250 3,8580
Merrill Lynch ~ 01/06/2018 2.015 3,9414
Merrill Lynch ~ 02/07/2018 2.015 3,9655
Bradesco 01/03/2018 2.922 3,8803
Bradesco 02/04/2018 2.922 3,9055
Bradesco 02/05/2018 4.530 3,8999

Analise de sensibilidade

As andlises de sensibilidade sdo estabelecidas com base em premissas ¢ pressupostos em relacdo a
eventos futuros. A Administra¢do da Companhia revisa regularmente essas estimativas e premissas
utilizadas nos calculos. No entanto, a liquidag¢ao das transa¢des envolvendo essas estimativas podera
resultar em valores diferentes dos estimados devido a subjetividade inerente ao processo utilizado na
preparacdo das analises.

Apresentamos abaixo, as analises de sensibilidade quanto as variacdes em moedas estrangeiras e nas
taxas de juros.

Nas analises de sensibilidade, ndo foram considerados nos calculos novas contratagdes de operacdes
com derivativos além dos ja existentes.

Analise de sensibilidade de variacdes na moeda estrangeira

Apresentamos no quadro abaixo os valores nominais referentes a variagdo cambial sobre os contratos
de financiamentos sujeitos a esse risco. Os valores correspondem aos efeitos no resultado do exercicio
e no patrimoénio liquido e foram calculados com base no saldo das exposi¢des cambiais na data dessas
demonstragdes financeiras, sendo que as taxas de cambio utilizadas no cendrio provavel foram
adicionadas dos percentuais de deterioragdo de 25% e 50%, para os cenarios A e B.
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Efeito em RS no resultado

Exposigio Cendrio
Operacio Vencimentos até emR$ * Risco provavel Cendrio A 25% Cenario B 50%
Compromissos em Dolar Margo de 2018 68.816 Aumento da cotagdo do USD - (17.234) (34.438)
Hedge NDF de Fluxo de Caixa Futuro Margo de 2018 (68.816) Diminui¢ao da cotagdo do USD - 17.234 34.438
Compromissos em Euro Abril de 2018 62.135 Aumento da cota¢do do Euro - (16.498) (32.032)

Hedge NDF de Fluxo de Caixa Futuro Abril de 2018 (62.135) Diminui¢do da cotagdo do Euro - 16.498 32.032

(1
2)

Efeito de Ganho ou (Perda)

Moedas em 29/12/2017:

Dolar 33080 41350 49620
Euro @ 3,9693 49616 5,9540

Nos valores de exposi¢ao nao estdo deduzidos os custos de transacao.

Refere-se a taxa de venda das moedas em 29/12/2017, divulgadas pelo Banco Central do Brasil.

Analise de sensibilidade de variacdes nas taxas de juros

Abaixo estdo demonstrados os valores resultantes das variagdes monetarias e de juros sobre o contrato
de financiamentos e debéntures com taxas pos-fixadas, no horizonte de 12 meses, ou seja, até o
vencimento final de cada operacdo, o que ocorrer primeiro.

Efeito em RS no resultado

Exposi¢io em Cenario Cenirio A Cenirio B

Operacio Risco Vencimento até R$ ® provavel 25% 50%
Passivos Financeiros
Debéntures 2* emissdo Aumento do CDI Outubro de 2019 509.682 (46.517) (55.372) (64.226)
Debéntures 3* emissdo Aumento do CDI Maio de 2018 216.676 (7.933) (9.162) (10.378)
Debéntures 4* emissdo Aumento do CDI Maio de 2020 253.075 (20.805) (26.045) (31.301)
BNDES Aumento da TILP Outubro de 2042 2.789.937 (291.571) (341.146) (390.731)
Aplicagdo financeira (Menkar IT) Diminuigdo do DI 12.713 870 1.087 1.305
Aplicagio financeira (CDB) Diminuigio do CDI ) 14.461 970 1.212 1.454
Total do efeito de ganho ou (perda) (364.986) (429.426) (493.877)
As taxas de juros consideradas foram ;

cp1? 6.89% 8,61% 10.34%

TiLp 7,00% 8,75% 10,50%

(1)

)
3)
(4)

)

As taxas apresentadas acima serviram como base para o calculo. As mesmas foram utilizadas nos
12 meses do calculo:

Nos itens (2) e (3) abaixo, estdo detalhadas as premissas para obten¢do das taxas do cenario
provavel:

Refere-se a taxa de 29/12/2017, divulgada pela B3/CETIP;

Refere-se a taxa de 29/12/2017, divulgada pelo BNDES;

Saldo liquido. O conceito aplicado para as aplicacdes financeiras € o mesmo para o
endividamento liquido, ou seja, se o CDI subir, o endividamento piora enquanto para as
aplicacdes financeiras, hd aumento de receita financeira;

Os valores de exposicdo ndo contemplam ajustes a valor justo, ndo estdo deduzidos dos custos de
transacdo e também ndo consideram os saldos em 31/12/2017, quando estes ndo interferem nos
calculos dos efeitos posteriores.
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Compromissos vinculados a contratos de concessao

A concessiondria assumiu compromissos em seu contrato de concessdo que contemplam
investimentos (melhorias e manutengdes) a serem realizados durante o prazo da concessdo. Em 31 de
dezembro de 2017 esses compromissos totalizavam R$ 0 e refletem o valor dos investimentos
estabelecidos no inicio do contrato de concessdo, ajustados por reequilibrios firmados com o Poder
Concedente, atualizados anualmente pelos indices de reajuste tarifario.

O valor acima refere-se ao investimento total a ser realizado conforme estabelecido no contrato de
concessao, no montante de R$ 5.245.184, diminuido do total dos aportes, contraprestagdo pecunidria
e dos investimentos ja realizados, nos montantes de R$ 2.283.089, R$ 1.634.190 ¢ R$ 1.327.905
respectivamente. O valor de R$ 1.327.905 corresponde a 25,15% (percentual aproximado dos
investimentos proprios do plano de negdcios) dos investimentos totais realizados, cujo montante é R$
5.280.168. Os valores do investimento total e da contraprestagdo pecuniaria estdo atualizados pelo
IPCA. O valor demonstrado do aporte € o definido no contrato da concessao (base: abril/2013 - sem
atualizac@o) e o valor dos investimentos ja realizados, estd demonstrado pelo custo efetivamente
incorrido.

Os valores acima ndo incluem eventuais investimentos contingentes, de nivel de servigo e casos em
discussdo para reequilibrio

Demonstracio dos fluxos de caixa
a. Abaixo estdo demonstradas movimentagdes de ativos e passivos que ndo afetaram o caixa e,

portanto, foram excluidas das demonstra¢des dos fluxos de caixa nos respectivos exercicios. Caso
as operagoes tivessem afetado o caixa, seriam apresentadas nas rubricas do fluxo de caixa abaixo:

2017 2016
Ativo financeiro - 520.097
Adiantamento a fornecedores (236.690) 324.832
Fornecedores - -
Efeito no caixa liquido das atividades operacionais (236.690) 844.929
Adi¢des ao ativo intangivel - -
Outros de ativo intangivel 236.690 (844.929)
Efeito no caixa liquido das atividades de investimento 236.690 (844.929)

b. A Companhia classifica os juros pagos como atividade de financiamento, por entender que tal
classificacdo melhor representa os fluxos de obten¢do de recursos.
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¢. Reconciliacao das atividades de financiamento

Saldo Inicial

Variacdes dos fluxos de caixa de financiamento
Captagdes (liquidas dos custos de transagao)

Aumento de Capital

Pagamentos de principal e juros

Total das variagées nos fluxos de caixa de financiamento

Outras variaces

Despesas com juros, variagdo monetaria e cambial
Outras variagdes que ndo afetam caixa

Total das outras variacdes

Saldo Final

Evento subsequente

Aumento de capital

Miituos com

partes
Financiame ntos Debéntures relacionadas Capital social Total
(1.825.010) (1.620.419) (330.000)  (3.775.429)
(704.319) (248.510) (510.000) - (1.462.829)
- - - (425.342) (425.342)
816 1.024.616 383.339 - 1.408.771
(703.503) 776.106 (126.661) (425.342) (479.400)
(213.739) (131.907) (48.698) - (394.344)
- - 3.072 - 3.072
(213.739) (131.907) (45.626) - (391.272)
(2.742.252) (976.220) (172.287) (755.342)  (4.646.101)

Em 19 de dezembro de 2017, a Assembleia Geral Ordinaria e Extraordinaria aprovou o aumento de
capital no valor de R$ 247.000 dividido em 247.000.000 a¢des ordinarias e sem valor nominal,
totalmente integralizado em 04 de janeiro de 2018.
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