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Relatério da Administracéo
1. Sobre a Companhia
1.1. Ao acionista

E com grande satisfacdo que apresentamos a seguir, o relatorio das principais atividades da Companhia,
acompanhado das Demonstrac6es Financeiras da Companhia do Metr6 da Bahia, relativos ao exercicio
compreendido entre 01 de janeiro e 31 de dezembro de 2015, acompanhados do Relatério dos auditores
independentes.

1.2. Apresentacao

A Companhia tem como objeto social exclusivo realizar a exploracdo da concesséo patrocinada do Sistema
Metroviario de Salvador e Lauro de Freitas (SMSL) outorgada pelo Estado da Bahia, compreendendo sua
implantac&o, operacdo e manutencao de todas as atividades necessarias ou convenientes a este fim, incluindo,
sem se limitar, a execucdo de servicos e obras, compra de equipamentos, montagens, adequagdo, manutencao
e operacdo dos Terminais de Integracdo de Passageiros, a implantacdo e gestdo do Sistema de Bilhetagem
Eletrénica, e os demais atos correlatos ao cumprimento do Contrato de Concessao decorrente da concorréncia
promovida pelo Governo do Estado da Bahia. A concessdo é uma Parceria Publico-Privada (PPP), entre
Companhia do Metrd da Bahia e o Estado da Bahia.

Por um periodo de 30 anos, de 2013 a 2043, a Parceria Publico-Privada promovera investimentos em
construcdo de estagdes, aquisicdo de equipamentos, sistemas, adequacao e revitalizacdo de trens, manutengédo
e operacdo dos Terminais de Integracdo de Passageiros (6nibus urbanos) e das estacGes de Metrd. O metrd
contribuira de forma decisiva para a reducdo dos gargalos que dificultam a mobilidade da cidade e regido
metropolitana.

1.3. Destaques do Ano de 2015

Neste exercicio, a Companhia conduziu a implantacdo das atividades correlatas ao cumprimento do Contrato
de Concessdo, tendo como destaque o inicio das obras da Linha 2, a inauguracdo das Estaces Bom Jua,
Bonocd, Piraja e via permanente entre as mesmas, em regime de operacéo assistida, sem cobranga de tarifa e
em horario reduzido.

Além disso, em dezembro de 2015, a Companhia firmou contrato de financiamento de longo prazo com o
BNDES, no valor total de R$2.013,7 milhdes pelo prazo de 27 anos. Com parte desse recurso, liquidou o
empréstimo-ponte contratado em junho de 2015, mais juros incorridos no periodo. Esses recursos serdo
aplicados nos investimentos pactuados no contrato de concessao.

1.4. Perspectivas

Apos o inicio das obras da Linha 2, a Companhia mantém seu principal objetivo de concluir sua implantacéo
até 2017.

Com o inicio da cobranca de tarifas, previsto para o inicio de 2016, a Companhia estendera os horérios de
funcionamento do metrd, passando a integrar parcialmente a malha metroviaria aos onibus urbanos. Esta
integracdo se dara de forma gradativa e contribuird substancialmente para a implantagdo de um sistema de
transporte integrado e multimodal para a regido de Salvador e Lauro de Freitas.



2. Estratégia e Gestdo
2.1. Governanca corporativa

A Companhia é uma sociedade por acdes de capital fechado, e subsidiaria integral da CPC (Companhia de
Participacdes em Concessdes).

O Conselho de Administracdo da Companhia é composto por cinco membros efetivos e respectivos suplentes,
eleitos em assembléia geral de acionistas, sendo italo Roppa o Presidente do Conselho e demais membros
efetivos: Antonio Linhares da Cunha, Arthur Piotto Filho, Leonardo Couto Vianna, Marcus Rodrigo de Senna
e Paulo Yukio Fukuzaki. A Diretoria, composta por cinco membros, foi eleita pelo Conselho de Administracéo:
Luis Augusto Valenca de Oliveira (Diretor Presidente), Sami Farah Junior (Diretor Administrativo
Financeiro), Rodolfo Daniel Gonzalez (Diretor Operacional), Juvéncio Pires Terra (Diretor de Engenharia) e
Claudio Augusto Soares de Andrade (Diretor de Implantacdo de Sistemas e Material Rodante).

2.2. Gestao de Pessoas

Sabemos que o sucesso do negdcio depende de profissionais devidamente qualificados e comprometidos com
0s objetivos estratégicos da empresa. Para isso, é necessario assegurar atracdo, retencdo e desenvolvimento
dos colaboradores.

Em 2015, investimos na estruturagdo do quadro de pessoal da Companhia, seguindo as contratagdes,
treinamentos e qualificacbes de colaboradores, visando a implantagdo do modelo de gestdo, normas e
procedimentos do Grupo CCR. Encerramos o ano com 749 colaboradores diretos.

3. Desempenho Econémico - Financeiro
3.1. Mercado

Como parte dos esforcos de implantar um transporte integrado na Regido Metropolitana de Salvador, é
pretendida pelo poder publico, a integracdo do metr6 com o Trem do Suburbio, que funciona atualmente com
13,5 quilémetros de extensédo e 10 estacBes, devendo ser transformado em Veiculo Leve sobre Trilhos (VLT),
com vias transversais alimentadoras a serem implantadas e percorridas por sistema de transito rapido de énibus
(BRT), como também com os dnibus convencionais municipais soteropolitanos.

Em junho de 2015, a Companhia completou um ano de funcionamento, em operacdo assistida, tendo
transportado até o final do exercicio cerca de 13 milhdes de passageiros em todo o sistema.

A regido onde 0 SMSL esté inserido apresenta grandes p6los geradores de trafego nos municipios de Salvador
e Lauro de Freitas, tendo como destaque os setores de comércio, servigos, educacgao e saude. A implantagdo
do SMSL possibilita mais beneficios sociais, expressos pela reducdo do tempo de viagem despendido pela
populagéo, representando maior qualidade de vida e um acréscimo de novas oportunidades econémicas pela
reducdo da emissdo de poluentes. Essa implantacdo tem como objetivo solucionar parte dos problemas
relacionados a mobilidade urbana da regido, reestruturando o sistema viario, integrando com outros modais e
proporcionando um sistema de transporte coletivo eficiente.



3.2. Desempenho CCR Metro Bahia

A Companhia do Metrd da Bahia encontra-se em fase pré-operacional. Abaixo se encontram demonstrativos

do resultado da Companhia em 2015:

Em R$ mil 2015 2014
Receita liquida 1.275.370 655.545
Receita de remuneragdo dos ativos da concessdo 67.056 24.896
Receita de construcdo (ICPC 01 R1) 1.199.621 639.249
Receitas Acessorias 109 -
(-) Deducdes da receita bruta 8.584 (8.600)
(-) Custos dos servicos prestados (1.202.713) (634.502)
Custos de construcdo (ICPC 01 R1) (1.199.621) (631.114)
Despesas contratuais (3.092) (3.388)
Resultado Bruto 72.657 21.043
(-) Despesas gerais e administrativas (128.808) (86.117)
(-) Resultado financeiro liquido (87.384) (10.054)
(Prejuizo) antes do imposto de renda e da contribuigdo
social (143.535) (75.128)
(-) Imposto de Renda e Contribui¢do Social 49.579 24.303
Prejuizo do exercicio (93.956) (50.825)

Receita e Custo de Construgéo

Conforme Interpretacdo Técnica ICPC 01 (R1), a Companhia reconhece a receita e o custo de construcao, de
acordo com o CPC 17 — Contratos de Construcao. O acréscimo em comparagdo a 2014 deve-se ao incremento
do volume de obras, sobretudo ao inicio das obras na Linha 2, a implantag&o de sistemas e aquisi¢cdo de material
rodante, conforme quadro abaixo:

Em R$ mil Dez/15 Dez/14
Obras civis e Desapropriacfes 1.034.872 495.337
Sistemas 140.594 133.448
Material rodante 24.155 2.329
g’ﬁ:ﬂ?;;;)os (Custo de 1199.621| 631.114

Despesas gerais e administrativas

Composto por gastos com pessoal, servigos de terceiros, materiais, equipamentos, veiculos, depreciacoes,
amortizacOes e gastos gerais. O incremento em deve-se principalmente ao aumento das operagdes nas estacdes,
terminais e vias permanentes inaugurados ao longo de 2015.

Despesas Contratuais

Referem-se as verbas de fiscalizacdo e aos seguros e garantias.



Resultado financeiro

Até 31 de dezembro de 2015 a Companhia do Metrd Bahia encontra-se em fase pré-operacional. Ao longo de
2015, a Companhia esteve empenhada no equacionamento de sua estrutura através de capital privado, aportes
e contraprestacdes do Poder Concedente, além de contratacdo de empréstimos (de curto e longo prazo) como
forma de financiar a construgéo do ativo objeto do Contrato de Concesséo.

4. Desempenho Social

A Companhia, em conjunto com o Instituto CCR, apoiou diversos projetos sociais, por meio das leis de
incentivo fiscal, levando a cultura para 0 municipio de Salvador, bem como para a comunidade em que esta
inserida. Os projetos realizados foram: Cine em Cena (sala de cinema itinerante), BuZum! (pequeno teatro de
bonecos ambulante, que acontece dentro de um 6nibus. Em Salvador, foram realizadas 42 apresentacfes e
cerca de 860 jovens da rede de ensino estadual puderam conferir de perto esse espetaculo) e Neojiba (realizacdo
de concertos da Orguestra Juvenil da Bahia e uma série de concertos didaticos distribuidos pela cidade de
Salvador que aconteceram nos bairros do Calabetdo (entorno da Linha 1), Bairro da Paz e Itinga (entorno da
Linha 2), entre outros).

Em 2015, foi realizado o primeiro dia do voluntariado na Creche e Clube das Méaes no Calabetdo, promovendo
a reorganizacao do local e pequenas reformas, como consertos e pinturas das instalacées.

4.1. Desempenho Ambiental

A Companhia possui todas as licengas ambientais necessarias para implantacéo e opera¢do do metrd. O Plano
de Gerenciamento de Residuos contempla a geragdo, segregacao e destinacdo final ambientalmente adequada
dos residuos provenientes da sua operagao.

Em 2015 foram realizadas diversas campanhas de conscientizacio como o Dia da Agua, Dia do Meio
Ambiente, Outubro Rosa e Novembro Azul, por meio do Programa de Sustentabilidade.

5. Consideracdes finais
5.1. Agradecimentos

A CCR Metr6 Bahia agradece ao Acionista pelo apoio e confianca depositados na equipe de dire¢do da
empresa, a0 Governo do Estado da Bahia, as Prefeituras Municipais de Salvador e Lauro de Freitas, aos
fornecedores, instituigBes financeiras e seguradoras pela parceria desenvolvida.

Agradecemos também aos nossos Colaboradores pela dedicacao e trabalho, fundamentais para a superacao dos
desafios.

5.2. Auditores independentes

Em nosso relacionamento com Auditor Independente, buscamos avaliar o conflito de interesses com trabalhos
de ndo auditoria com base no principio de que, o auditor ndo deve auditar seu proprio trabalho, exercer fungoes
gerenciais e promover nossos interesses.

As demonstracdes financeiras aqui apresentadas estdo de acordo com os critérios da legislagcdo societaria
brasileira, a partir de informacges financeiras auditadas. As informacdes ndo financeiras assim como outras
informac6es operacionais, ndo foram objetos de auditoria por parte dos auditores independentes.

5.3. Declaracdo da diretoria

A Diretoria declara que discutiu, reviu e concordou com as opinifes expressas no Relatério dos Auditores
Independentes sobre as Demonstracdes Financeiras da Deloitte Touche Tomatsu Auditores Independentes,
emitido nesta data, com as demonstragdes financeiras relativas ao exercicio com término em 31 de dezembro
de 2015.
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RELATORIO DOS AUDITORES INDEPENDENTES
SOBRE AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS

Aos Acionistas, Conselheiros ¢ Administradores da
Companhia do Metr6 da Bahia
Salvador - BA

Introducio

Examinamos as demonstragdes financeiras da Companhia do Metré da Bahia (“Companhia”) que
compreendem o balango patrimonial em 31 de dezembro de 2015 e as respectivas demonstragdes do
resultado, do resultado abrangente, das mutag¢des do patrimoénio liquido e dos fluxos de caixa para o
exercicio findo naquela data, assim como o resumo das principais praticas contdbeis e demais notas
explicativas.

Responsabilidade da Administracio sobre as demonstragdes financeiras

A Administragdo da Companhia ¢ responsavel pela elaboragiio e adequada apresentagdo dessas
demonstragdes financeiras de acordo com as praticas contébeis adotadas no Brasil, assim como pelos
controles internos que cla determinou como necessdrios para permitir a elaboragdo dessas
demonstrages financeiras livres de distorgdo relevante, independentemente se causada por fraude ou
erro.

Responsabilidade dos auditores independentes

Nossa responsabilidade € a de expressar uma opinidio sobre essas demonstragdes financeiras com base
em nossa auditoria, conduzida de acordo com as normas brasileiras ¢ internacionais de auditoria.
Essas normas requerem o cumprimento de exigéncias éticas pelos auditores e que a auditoria seja
planejada e executada com o objetivo de obter seguranga razoavel de que as demonstra¢des
financeiras estdo livres de distor¢do relevante.

Uma auditoria envolve a execugdo de procedimentos selecionados para obtengdo de evidéncia a
respeito dos valores e divulgagOes apresentados nas demonstragdes financeiras. Os procedimentos
selecionados dependem do julgamento do auditor, incluindo a avaliagdo dos riscos de distor¢do
relevante nas demonstragdes financeiras, independentemente se causada por fraude ou erro. Nessa
avaliagdo de riscos, o auditor considera os controles internos relevantes para a elaboragio e adequada
apresentagdo das demonstragdes financeiras da Companhia para planejar os procedimentos de
auditoria que sdo apropriados nas circunstincias, mas nfo para fins de expressar uma opinido sobre a
eficdcia desses controles internos. Uma auditoria inclui, também, a avaliagio da adequagdo das
praticas contéabeis utilizadas € a razoabilidade das estimativas contabeis feitas pela Administragio,
bem como a avalia¢do da apresentacdo das demonstragdes financeiras tomadas em conjunto.

Acreditamos que a evidéncia de auditoria obtida ¢ suficiente e apropriada para fundamentar nossa
opinido.

“Deloitte” refere-se & sociedade limitada estabelecida no Reino Unido “Deloitte Touche Tohmatsu Limited” e sua rede de firmas-membro,
cada qual constituindo uma pessoa juridica independente. Acesse www.deloitte.com/about para uma descricdo detalhada da estrutura
juridica da Deloitte Touche Tohmatsu Limited e de suas firmas-membro.

© Deloitte Touche Tohmatsu. Todos os direitos reservados.



Deloitte Touche Tohmatsu

Opinido

Em nossa opinido, as demonstragdes financeiras anteriormente referidas apresentam adequadamente,
em todos os aspectos relevantes, a posi¢do patrimonial e financeira da Companhia do Metrd da Bahia
em 31 de dezembro de 2015, o desempenho de suas operagdes e os seus respectivos fluxos de caixa
para o exercicio findo naquela data, de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil.

Sdo Paulo, 22 de fevereiro de 2016

ﬁ%{{‘(/zﬁ/{ /"// //////’7{/ //// &W’f =

DELOIT S'U (lexandre Cassini Becotirt
Auditores Independentes Contador
CRCn° 2 SP 011609/0-8 CRC n°1 SP 276957/0-4

© 2016 Deloitte Touche Tohmatsu. Todos os direitos reservados. 6



COMPANHIA DO METRO DA BAHIA

Balanco patrimonial

em 31 de dezembro de 2015
(Em milhares de Reais)

Ativo
Circulante
Caixa e equivalentes de caixa
Ativo financeiro
Impostos a recuperar
Contas a receber - partes relacionadas
Despesas antecipadas

Contas a receber com operagao de derivativos

Cémara de Compensago
Estoques
Outros créditos

Total do ativo circulante

N&o circulante
Realizavel a longo prazo
Ativo financeiro
Impostos a recuperar

Contas a receber com operagao de derivativos

Impostos diferidos
Outros créditos

Imobilizado
Intangivel

Total do ativo ndo circulante

Total do ativo

Nota

8b

10
11

2015 2014
556.576 31.599
483.126 213.369

8 -

- 6

2.451 1.762
165.577 7.603
101 -

1.340 315

546 3.783
1.209.725 258.437
328.263 107.607
6.447 4.367

- 888

28.425 27.700

34 7
363.169 140.569
22.738 14,511
1.303.189 454.908
1.689.096 609.988
2.898.821 868.425

As notas explicativas séo parte integrante das demonstragdes financeiras.

Passivo
Circulante

Empréstimos e financiamentos

Debéntures

Fornecedores

Contas a pagar com operagdes de derivativos
Fornecedores - partes relacionadas

Impostos e contribui¢des a recolher
Obrigagdes sociais e trabalhistas

Cémara de Compensagado

Outras contas a pagar

Total do passivo circulante

Né&o circulante

Empréstimos e financiamentos

Debéntures

Pis e Cofins diferidos

Contas a pagar com operagdes de derivativos
Proviséo para risco civeis

Patrimoénio liquido

Capital social
Prejuizos acumulados
Ajuste de avaliagdo patrimonial

Total do passivo e patrimonio liquido

Nota

12
13

18

18
15

14a

2015 2014
362.888 -
174.071 -

51.349 24.946

539 736

759 510

1512 3.684
21573 12.090
101 -

31 8
612.823 41.974
1.026.542 -
1.108.420 666.611
- 8.600

- 1.105

21 -
2.134.983 676.316
200.000 200.000
(143.470) (49.514)
94.485 (351)
151.015 150.135
2.898.821 868.425




COMPANHIA DO METRO DA BAHIA

Demonstracédo do resultado

para o exercicio findo em 31 de dezembro de 2015
(Em milhares de Reais, exceto quando informado de outra forma)

Receita operacional liquida

Custos dos servigos prestados
Custo de construgao
Custos com verba de fiscalizacdo

Resultado bruto

Despesas operacionais
Despesas gerais e administrativas

Despesas com pessoal
Servicos
Materiais, equipamentos e veiculos
Depreciagdo e amortizagdo
Energia elétrica
Seguro garantia
Outros

Resultado antes do resultado financeiro

Resultado financeiro

Prejuizo operacional e antes do imposto de renda e da contribuicéo social
Imposto de renda e contribuicéo social - diferidos

Prejuizo do exercicio

Prejuizo por acéo - basico e diluido (em reais - R$)

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragdes financeiras.

Nota

16

17

8a

2015 2014
1.275.370 655.545
(1.199.621) (631.114)

(3.092) (3.388)
72.657 21.043
(57.315) (34.717)
(46.639) (36.327)

(5.740) (3.411)
(1.111) (218)
(4.519) (2.837)
(969) (207)
(12.515) (8.400)
(128.808) (86.117)
(56.151) (65.074)
(87.384) (10.054)
(143.535) (75.128)
49.579 24.303
(93.956) (50.825)
(0,46978) (0,25413)




COMPANHIA DO METRO DA BAHIA

Demonstracdo do resultado abrangente

para o exercicio findo em 31 de dezembro de 2015
(Em milhares de Reais)

Prejuizo do exercicio

Outros resultados abrangentes
Itens que serdo reclassificados subsequentemente para a demonstracéo do resultado
Resultado de hedge de fluxo de caixa
Ativacgdo de hedge de fluxo de caixa
Imposto de renda e contribuicéo social - diferidos

Total do resultado abrangente do exercicio

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstra¢des financeiras.

2015 2014
(93.956) (50.825)
174.060 (532)
(30.370) -
(48.854) 181

94.836 (351)

880 (51.176)




COMPANHIA DO METRO DA BAHIA

Demonstracdo das mutacGes do patrimonio liquido

para o exercicio findo em 31 de dezembro de 2015

(Em milhares de Reais)

Saldos em 1° de janeiro de 2014
Prejuizo do exercicio

Absorcao da reserva de lucro
Ajuste de avaliagéo patrimonial

Saldos em 31 de dezembro de 2014

Prejuizo do exercicio
Ajuste de avaliagéo patrimonial

Saldos em 31 de dezembro de 2015

Nota

14a

Reserva de lucros

Retencéo de Especial para Prejuizos Hedge
Capital Social Legal lucros dividendos acumulados accounting Total
200.000 66 934 311 - - 201.311
- - - - (50.825) - (50.825)
- (66) (934) (311) 1.311 - -
- - - - - (351) (351)
200.000 - - - (49.514) (351) 150.135
- - - - (93.956) - (93.956)
- - - - - 94.836 94.836
200.000 - - - (143.470) 94.485 151.015

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragdes financeiras.
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COMPANHIA DO METRO DA BAHIA

Demonstragdes dos fluxos de caixa - Método indireto

para o exercicio findo em 31 de dezembro de 2015
(Em milhares de Reais)

Fluxo de caixa das atividades operacionais

Prejuizo do exercicio

Ajustes por:
Imposto de renda e contribuicéo social diferidos
Pis e cofins diferidos
Depreciagéo e amortizagéo
Variagdo cambial sobre empréstimos e financiamentos
Juros e variagdo monetéria sobre empréstimos, financiamentos e debéntures
Ajuste a valor presente - ativo financeiro
Provisdo para riscos civeis
Capitalizagdo de juros
Resultado de operagdo com derivativos

Variagdes nos ativos e passivos
(Aumento) reducdo dos ativos
Contas a receber - partes relacionadas
Impostos a recuperar
Ativo financeiro
Adiantamento a fornecedores - partes relacionadas
Despesas antecipadas e outros créditos

Aumento (redu¢édo) dos passivos
Fornecedores
Fornecedores - partes relacionadas
Obrigacdes sociais e trabalhistas
Impostos e contribuicdes a recolher
Pagamentos de imposto de renda e contribuicéo social
Pagamento de provisdo para riscos civeis
Outras contas a pagar

Caixa liquido aplicado nas atividades operacionais

Fluxo de caixa das atividades de investimentos
Liquidagéo da operacdo com derivativos
Agquisicéo de ativo imobilizado
Adicdes ao ativo intangivel

Caixa liquido usado nas atividades de investimento

Fluxo de caixa das atividades de financiamentos
Liquidacéo da operagdo com derivativos
Empréstimos, financiamentos e debéntures

Captacédo
Pagamentos de principal
Pagamentos de juros

Caixa liquido gerado pelas atividades de financiamento
Aumento (reducéo) caixa e equivalentes de caixa
Demonstragdo da (redugdo) aumento do caixa e equivalentes de caixa

No inicio do exercicio
No final do exercicio

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragdes financeiras intermediarias.

2015 2014
(93.956) (50.825)
(49.579) (24.303)

(8.600) 8.600
1111 218
107.772 -
156.982 40211
(75.192) (24.896)
33 -
(71.728) (14.103)
(83.459) (552)
(22.660) (14.825)
6 180
(2.088) (2.947)
(415.221) (296.080)
- 8.000
1.395 (2.239)
1.560 2.684
249 (4.627)
9.483 10.282
(2.172) 3.503
- (3.883)

(12)
124 (364)

(523.292) (351.051)
120,511 (4.954)

(9.557) (14.110)

(781.861) (401.849)

(670.907) (420.913)
(19.595) -

2.426.707 626.400

(663.756) -
(24.180) -

1.719.176 626.400
524.977 (145.564)

31.599 177.163
556.576 31.599
524.977 (145.564)
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COMPANHIA DO METRO DA BAHIA

NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS PARA O EXERCICIO

FINDO EM 31 DE DEZEMBRO DE 2015
(Valores expressos em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

Contexto operacional

A Companhia tem como objeto social exclusivo realizar a exploracdo da concesséo patrocinada do Sistema
Metroviario de Salvador e Lauro de Freitas (SMSL) outorgada pelo Estado da Bahia, compreendendo sua
implantacdo, operacdo e manutencao e todas as atividades necessarias ou convenientes a este fim, incluindo,
sem se limitar, a execucdo de servicos e obras, compra de equipamentos, montagens, adequacdo, manutencdo
e operacdo dos Terminais de Integracdo de Passageiros, a implantacdo e gestdo do Sistema de Bilhetagem
Eletrénica, e os demais atos correlatos ao cumprimento do Contrato de Concessao decorrente da concorréncia
promovida pelo Governo do Estado da Bahia.

A Concessdo compreende os Terminais de Integracdo de Passageiros, sendo eles: Acesso Norte, Retiro, Piraja,
Bonocd, Rodoviéria Norte, Rodoviaria Sul, Pituacu, Mussurunga e Aeroporto; e, duas linhas metroviarias
abrangendo 22 Estacdes, sendo elas: Lapa, Campo da Pdlvora, Brotas, Acesso Norte, Retiro, Jua, Piraja,
Campinas, Cajazeiras/Aguas Claras, Bonocd, Detran, Rodoviaria, Pernambués, Imbui, CAB, Pituacu,
Flamboyant, Tamborogy, Bairro da Paz, Mussurunga, Aeroporto e Lauro de Freitas, num total de 33,4 km de
linha metroviéaria, sendo que a operacao se desenvolvera de acordo com os Marcos Operacionais previstos no
Contrato.

A Companhia do Metrd da Bahia, de capital fechado, foi constituida em 9 de setembro de 2013 e o Contrato
de Concessdo assinado com o Governo do Estado da Bahia em 15 de outubro de 2013, pelo prazo de 30 anos.

Em 11 de junho de 2014 a Companhia iniciou a Operagdo Assistida na Linha 1, sem cobranca de tarifa e em
horario reduzido, abrangendo as Estacfes Lapa, Campo da P6lvora, Brotas e Acesso Norte.

Em 22 de agosto de 2014 foi inaugurada a Estacdo Retiro, que passou a integrar a rede em Operagdo Assistida.

Em 02 de fevereiro de 2015, o Governo do Estado da Bahia assinou a ordem de servico que autorizou o inicio
das obras da Linha 2 do Metrd.

Em 23 de abril de 2015 foi inaugurada a Estacdo Bom Jué pertencente a Linha 1 do Metr6, que passou a
integrar a rede em Operacdo Assistida.

Em 13 de maio de 2015, foi assinado o Termo Aditivo n® 1 ao Contrato de Concessdo, que desmembrou o
Evento de Aporte n° 5 em 3 novos eventos, sem alteragdo do valor total.

Em 13 de novembro de 2015, foi inaugurada a Estacdo Bonocd pertencente a Linha 1, que passou a integrar a
rede em Operagdo Assistida.

Em 9 de dezembro de 2015, a Companhia do Metrd da Bahia firmou Contrato de Financiamento de Longo
Prazo com 0 BNDES, no valor total de R$ 2.013.678, pelo prazo de 27 anos. Com parte desse recurso, liquidou
em 21 de dezembro de 2015 o empréstimo ponte contratado em 03 de margo de 2015 junto ao BNDES, no
valor principal de R$ 406.767 mais juros incorridos no periodo.

Em 17 de dezembro de 2015, foi assinado o Termo Aditivo n° 2 ao Contrato de Concesséo, cujas principais
alteracdes foram:

o Transferéncia para a Companhia do Metrd da Bahia da responsabilidade pelo fornecimento e instalacéo de
duas subestacdes retificadoras de energia elétrica;

e Adequacdo do projeto do Complexo de Manutencdo de Piraj4 e da localizagdo da Estacdo Piraja, para
viabilizar a implantacéo do trecho 3 da Linha 1 até Cajazeiras;
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e Alteracdo do modelo operacional e de interligacdo das Linhas 1 e 2 do SMSL da Estacdo Bonoc6 para a
Estacdo Acesso Norte;
e Reequilibrio econdmico-financeiro do Contrato em decorréncia das alteracdes acima mencionadas;
o Reprogramacdo dos eventos de aportes previstos originalmente no Contrato de Concessdo e no Aditivo n°
1, sem alterag&o do seu valor total, e dos marcos operacionais, conforme descrito abaixo:
— Marco Operacional Operagdo Transitoria, compreendendo o trecho Lapa — Bom Jud, com inicio de
operagdo até 27 meses ap0s o inicio da vigéncia do contrato;
— Marco Operacional 2, compreendendo o trecho Lapa - Piraja, com inicio de operacdo até 30 meses ap0s 0
inicio da vigéncia do contrato;
— Marco Operacional 3, compreendendo o trecho Acesso Norte — Rodoviaria, com inicio de operacao até 35
meses apos o inicio da vigéncia do contrato;
— Marco Operacional 4, compreendendo o trecho Acesso Norte — Imbui, com inicio de operacéo ate 38 meses
apo6s o inicio da vigéncia do contrato;
— Marco Operacional 5, compreendendo o trecho Acesso Norte — Pituagu, com inicio de operacgdo até 39
meses apos o inicio da vigéncia do contrato;
— Marco Operacional 6, compreendendo o trecho Acesso Norte — Mussurunga, com inicio de operagéo até
43 meses ap6s o inicio da vigéncia do contrato;
— Marco Operacional 7, compreendendo o trecho Acesso Norte — Aeroporto/Lauro de Freitas, com inicio de
operacgdo até 46 meses ap0s o inicio da vigéncia do contrato;

Em 22 de dezembro de 2015, foi inaugurada a Estacdo Piraja, também pertencente a Linha 1, que passou a
integrar a rede em Operacdo Assistida.

Principais préticas contabeis

As politicas e praticas contébeis descritas abaixo tém sido aplicadas consistentemente para todos os exercicios
apresentados nas demonstracdes financeiras.

Moeda estrangeira

e Transagdes com moeda estrangeira

Ativos e passivos monetarios em moeda estrangeira sao convertidos para a moeda funcional pela taxa de
cambio da data do fechamento. Os ganhos e as perdas de variacGes nas taxas de cambio sobre os ativos e 0s
passivos monetarios sdo reconhecidos na demonstracéo de resultados.

Ativos e passivos ndo monetarios adquiridos ou contratados em moeda estrangeira, sdo convertidos com base
nas taxas de cdmbio das datas das transa¢es ou nas datas de avaliagdo ao valor justo, quando este é utilizado,
e passam a compor os valores dos registros contabeis em reais destas transagdes, ndo se sujeitando a variagdes
cambiais posteriores.

Apuracéo do resultado

Os resultados das operacdes sdo apurados em conformidade com o regime contabil de competéncia do
exercicio.
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Receitas de servi¢os

Receitas de construcdo: Segundo a ICPC 01 (R1), quando a companhia presta servicos de construcdo ou
melhorias na infraestrutura, contabiliza receitas e custos relativos a estes servicos de acordo com o CPC 17 —
Contratos de construcdo. O estagio de conclusdo é avaliado pela referéncia do levantamento dos trabalhos
realizados.

Nos recebimentos das contraprestagdes e aportes publicos, caso 0s marcos contratuais sejam atendidos, mas
os critérios para reconhecimento de receita ainda nao, tais valores sdo reconhecidos como receita diferida.

Uma receita ndo é reconhecida se ha incerteza significativa na sua realizacao.
Instrumentos financeiros
e Ativos financeiros ndo derivativos

A Companhia reconhece inicialmente os empréstimos e recebiveis na data em que foram originados. Todos 0s
outros ativos financeiros (incluindo os ativos designados pelo valor justo por meio do resultado) sdo
reconhecidos inicialmente na data da negociacgéo na qual a Companhia se torna uma das partes das disposi¢des
contratuais do instrumento.

A Companhia desreconhece um ativo financeiro quando os direitos contratuais aos fluxos de caixa do ativo
expiram, ou quando a Companhia transfere os direitos ao recebimento dos fluxos de caixa contratuais sobre
um ativo financeiro em uma transacdo na qual essencialmente os riscos e beneficios da titularidade do ativo
financeiro sdo transferidos.

o Ativos e passivos financeiros registrados pelo valor justo por meio do resultado

Um ativo ou passivo financeiro é classificado pelo valor justo por meio do resultado caso seja classificado
como mantido para negociagdo ou tenha sido designado como tal no momento do reconhecimento inicial. Os
custos da transacdo, apds o reconhecimento inicial, sdo reconhecidos no resultado quando incorridos. Ativos
e passivos financeiros registrados pelo valor justo por meio do resultado sdo medidos pelo valor justo e
mudangas no seu valor justo s&o reconhecidas no resultado do exercicio.

e Empréstimos e recebiveis

Empréstimos e recebiveis sdo ativos financeiros com pagamentos fixos ou calculaveis que ndo sdo cotados no
mercado ativo. Tais ativos sdo reconhecidos inicialmente pelo valor justo acrescido de quaisquer custos de
transacdo atribuiveis. Ap6s o reconhecimento inicial, os empréstimos e recebiveis sdo medidos pelo custo
amortizado através do método dos juros efetivos, decrescidos de qualquer perda por redugdo ao valor
recuperavel.

e Passivos financeiros ndo derivativos

A Companhia reconhece inicialmente titulos de divida emitidos na data em que sdo originados. Todos 0s outros
passivos financeiros (incluindo aqueles passivos designados pelo valor justo registrado no resultado) sdo
reconhecidos inicialmente na data de negociacdo na qual se torna uma parte das disposi¢6es contratuais do
instrumento. A Companhia baixa um passivo financeiro quando tem suas obriga¢des contratuais retiradas,
canceladas ou liquidadas. A Companhia utiliza a data de liquidagdo como critério de contabilizag&o.
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e |nstrumentos financeiros derivativos

Sao reconhecidos inicialmente pelo valor justo. Os custos de transacdo atribuiveis sdo reconhecidos no
resultado quando incorridos. Ap6s o reconhecimento inicial, os derivativos sdo mensurados pelo valor justo e
as variagdes no valor justo sdo registradas no resultado do exercicio, exceto quando da aplicacdo do hedge de
fluxo de caixa.

¢ Contabilidade de hedge (hedge accounting)

A Companhia designa certos instrumentos de hedge relacionados a risco com moeda estrangeira e juros, como
hedge de valor justo ou hedge de fluxo de caixa.

No inicio da relacdo de hedge, a Companhia documenta a relagéo entre o instrumento de hedge e o item objeto
de hedge com seus objetivos na gestdo de riscos e sua estratégia para assumir variadas operacdes de hedge.
Adicionalmente, no inicio do hedge e de maneira continuada, a Companhia documenta se o instrumento de
hedge usado em uma relacdo de hedge é altamente efetivo na compensacdo das mudangas de valor justo ou
fluxo de caixa do item objeto de hedge, atribuivel ao risco sujeito a hedge.

A nota explicativa n°. 18 traz mais detalhes sobre o valor justo dos instrumentos derivativos utilizados para
fins de hedge.

Hedge de valor justo: hedge de exposicao as alteragdes no valor justo de ativo ou passivo reconhecido ou de
compromisso firme ndo reconhecido, ou de parte identificada de tal ativo, passivo ou compromisso firme, que
seja atribuivel a um risco particular e possa afetar o resultado.

Mudangas no valor justo dos derivativos designados e qualificados como hedge de valor justo séo registradas
no resultado juntamente com quaisquer mudancas no valor justo dos itens objetos de hedge atribuiveis ao risco
protegido. A contabilizacdo do hedge é descontinuada prospectivamente quando a Companhia cancela a
relacdo de hedge, o instrumento de hedge vence ou é vendido, rescindido ou executado, ou quando ndo se
qualifica mais como contabilizacdo de hedge. O ajuste ao valor justo do item objeto de hedge, oriundo do risco
de hedge, é registrado no resultado a partir dessa data.

Hedge de fluxo de caixa: hedge de exposicéo a variabilidade nos fluxos de caixa que (i) seja atribuivel a um
risco particular associado a um ativo ou passivo reconhecido (tal como todos ou alguns dos futuros pagamentos
de juros sobre uma divida de taxa variavel) ou a uma transacao prevista altamente provavel e que (ii) possa
afetar o resultado.

A parte efetiva das mudancas no valor justo dos derivativos que for designada e qualificada como hedge de
fluxo de caixa é reconhecida em outros resultados abrangentes e acumulada na rubrica “Hedge accounting”.
Os ganhos ou as perdas relacionados a parte inefetiva sdo reconhecidos imediatamente no resultado.

Os valores anteriormente reconhecidos em outros resultados abrangentes e acumulados no patriménio sdo
reclassificados para o resultado no periodo em que o item objeto de hedge é reconhecido no resultado, na
mesma rubrica da demonstragdo do resultado em que tal item € reconhecido.

A contabilizacdo de hedge é descontinuada quando a Companhia cancela a relagdo de hedge, o instrumento de
hedge vence ou é vendido, rescindido ou executado, ou ndo se qualifica mais como contabilizacdo de hedge.
Quaisquer ganhos ou perdas reconhecidos em outros resultados abrangentes e acumulados no patrimdnio
naquela data permanecem no patrimdnio e sdo reconhecidos quando a transacao prevista for reconhecida no
resultado. Quando ndo se espera mais que a transagdo prevista ocorra, 0s ganhos ou as perdas acumulados e
diferidos no patrimonio séo reconhecidos imediatamente no resultado.
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o Capital social - a¢bes ordinarias

Acdes ordinérias sdo classificadas como patriménio liquido. Custos adicionais diretamente atribuiveis a
emissdo de acBes sdo reconhecidos como deducdo do patriménio liquido, liquido de quaisquer efeitos
tributarios.

Caixa e equivalentes de caixa

Caixa e equivalentes de caixa abrangem saldos de caixa e investimentos financeiros com vencimento original
de trés meses ou menos a partir da data da contratacdo, 0s quais sdo sujeitos a um risco insignificante de
alteracdo de valor.

Custo de transagdo na emisséo de titulos de divida

Os custos incorridos na captacdo de recursos junto a terceiros sdo apropriados ao resultado em funcdo da
fluéncia do prazo, com base no método do custo amortizado, que considera a Taxa Interna de Retorno (TIR)
da operagédo para a apropriacdo dos encargos financeiros durante a vigéncia da operagdo. A taxa interna de
retorno considera todos os fluxos de caixa, desde o valor liquido recebido pela concretizacdo da transagdo até
todos os pagamentos efetuados ou a efetuar para a liquidagéo dessa transag&o.

g) Ativo imobilizado

¢ Reconhecimento e mensuragdo

O ativo imobilizado é mensurado ao custo histérico de aquisi¢do ou construgdo de bens, deduzido das
depreciacGes acumuladas e perdas de reducdo ao valor recuperavel (impairment) acumuladas, quando
necessario.

Os custos dos ativos imobilizados sdo compostos pelos gastos que sdo diretamente atribuiveis a
aquisigao/construcao dos ativos, incluindo custos dos materiais, de méo de obra direta e quaisquer outros custos
para colocar o ativo no local e em condig¢do necessarios para que esses possam operar. Além disso, para 0s
ativos qualificaveis, os custos de empréstimos sao capitalizados.

Quando partes de um item do imobilizado tém diferentes vidas Uteis, elas sdo registradas como itens individuais
(componentes principais) de imobilizado.

Outros gastos sdo capitalizados apenas quando hd um aumento nos beneficios econdmicos do item do
imobilizado a que se referem, caso contrario, sdo reconhecidos no resultado como despesas.

Ganhos e perdas na alienacéo de um item do imobilizado apurados pela comparacao entre os recursos advindos
de alienagdo com o valor contabil do mesmo, sdo reconhecidos no resultado em outras receitas/despesas
operacionais.

O custo de reposicao de um componente do imobilizado € reconhecido como tal, caso seja provavel que sejam
incorporados beneficios econdmicos a ele e que o seu custo possa ser medido de forma confiavel.

O valor contabil do componente que tenha sido reposto por outro é baixado. Os custos de manutencdo sao
reconhecidos no resultado quando incorridos.
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e Depreciacao

A depreciacdo é computada pelo método linear, as taxas consideradas compativeis com a vida Gtil econdémica
e/ou o prazo de concessdo, dos dois 0 menor. As principais taxas de depreciagdo estdo demonstradas na nota
explicativa n° 10.

Os métodos de depreciacdo, as vidas Uteis e 0s valores residuais sdo revistos a cada encerramento de exercicio
social e eventuais ajustes sdo reconhecidos como mudancas de estimativas contabeis.

h) Ativos intangiveis

A Companhia possui 0s seguintes ativos intangiveis:
e Direito de uso e custos de desenvolvimento de sistemas informatizados

Sao demonstrados ao custo de aquisicdo, deduzidos da amortizacdo, calculada de acordo com a vida atil
estimada.

o Direito de exploracdo de infraestrutura - vide item “p”.
Reducéo ao valor recuperavel de ativos (impairment)
e Ativos financeiros

Um ativo financeiro ndo mensurado pelo valor justo por meio do resultado é avaliado a cada data de
apresentacao para apurar se ha evidéncia objetiva de que tenha ocorrido perda no seu valor recuperavel. Um
ativo tem perda no seu valor recuperavel se uma evidéncia objetiva indica que um evento de perda ocorreu
apos o reconhecimento inicial do ativo, e que aquele evento de perda teve um efeito negativo nos fluxos de
caixa futuros projetados que podem ser estimados de uma maneira confiavel.

Uma reducéo do valor recuperavel com relagdo a um ativo financeiro medido pelo custo amortizado é calculada
como a diferenca entre o valor contébil e o valor presente dos fluxos de caixa futuros estimados, descontados
a taxa de juros efetiva original do ativo. As perdas e suas reversdes sdo reconhecidas no resultado e refletidas
em uma conta de provisao contra recebiveis.

e Ativos ndo financeiros

Os valores contébeis dos ativos ndo financeiros sdo revistos a cada data de apresentacdo para apurar se ha
indicacdo de perda no valor recuperavel e, caso seja constatado que o ativo estd impaired, um novo valor do
ativo é determinado.

A Companhia determina o valor em uso do ativo tendo como referéncia o valor presente das projecfes dos
fluxos de caixa esperados, com base nos orgamentos aprovados pela Administracdo, na data da avaliacdo até
a data final do prazo de concessdo, considerando taxas de descontos que reflitam os riscos especificos
relacionados a cada unidade geradora de caixa.

Durante a projecao, as premissas chaves consideradas estéo relacionadas a estimativa de usuarios dos projetos
de infraestrutura detidos, aos indices que reajustam as tarifas, ao crescimento do Produto Interno Bruto (PIB)
e & respectiva elasticidade ao PIB de cada negdcio, custos operacionais, inflagdo, investimento de capital e
taxas de descontos.
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Uma perda por reducdo ao valor recuperavel é reconhecida no resultado caso o valor contabil de um ativo
exceda seu valor recuperavel estimado.

Uma perda por reducdo ao valor recuperavel relacionada a 4gio ndo é revertida. Quanto aos demais ativos, as
perdas de valor recuperdvel reconhecidas em periodos anteriores sdo avaliadas a cada data de apresentagéo
para quaisquer indicacGes de que a perda tenha aumentado, diminuido ou ndo mais exista. Uma perda de valor
é revertida caso tenha havido uma mudanc¢a nas estimativas usadas para determinar o valor recuperavel,
somente na condicdo em que o valor contabil do ativo ndo exceda o valor contabil que teria sido apurado,
liquido de depreciacdo ou amortizacdo, caso a perda de valor ndo tivesse sido reconhecida.

Provisoes

Uma provisdo é reconhecida no balango patrimonial quando a Companhia possui uma obrigacéo legal ou ndo
formalizada constituida como resultado de um evento passado, que possa ser estimada de maneira confiavel,
e é provavel que um recurso econdémico seja requerido para saldar a obrigacdo. As provisdes sdo apuradas
através do desconto dos fluxos de caixa futuros esperados a uma taxa antes de impostos que reflete as
avaliagOes atuais de mercado quanto ao valor do dinheiro no tempo e riscos especificos para o passivo.

Os custos financeiros incorridos sdo registrados no resultado.

Receitas e despesas financeiras

Receitas financeiras compreendem basicamente os juros provenientes de aplicagdes financeiras, mudancgas no
valor justo de ativos financeiros, os quais sdo registrados através do resultado do exercicio e variagcdes
monetarias e cambiais positivas sobre passivos financeiros.

As despesas financeiras compreendem basicamente os juros, variagdes monetarias e cambiais sobre passivos
financeiros, recomposicGes dos ajustes a valor presente sobre provisdes e mudancas no valor justo de ativos
financeiros mensurados ao valor justo através do resultado e perdas por provisdo para recuperacao de ativos
financeiros. Custos de empréstimos que ndo sejam diretamente atribuiveis a aquisi¢ao, construcdo ou producao
de ativos qualificaveis sdo reconhecidos no resultado do exercicio com base no método da taxa efetiva de juros.
Capitalizacdo dos custos dos empréstimos

Os custos de empréstimos sdo capitalizados durante a fase de construgéo.

m) Beneficios a empregados

o Planos de contribuicdo definida

Um plano de contribuicdo definida € um plano de beneficios pds-emprego sob o qual uma entidade paga
contribuigdes fixas para uma entidade separada (fundo de previdéncia) e ndo terd nenhuma obrigagdo de pagar
valores adicionais. As obrigacBes por contribuicbes aos planos de pensdo de contribuicdo definida séo
reconhecidas como despesas de beneficios a empregados no resultado nos periodos durante os quais servicos
sdo prestados pelos empregados. Contribuicbes pagas antecipadamente sdo reconhecidas como um ativo
mediante a condicdo de que haja o ressarcimento de caixa ou a reducéo em futuros pagamentos.

e Beneficios de curto prazo a empregados

Obrigacgdes de beneficios de curto prazo a empregados sdo mensuradas em base ndo descontada e séo
incorridas como despesas conforme o servigo relacionado seja prestado.
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Imposto de renda e contribuigdo social

O imposto de renda e a contribuigdo social do exercicio corrente e diferido sdo calculados com base nas
aliquotas de 15%, acrescidas do adicional de 10% sobre o lucro tributavel excedente a R$ 240 (base anual)
para imposto de renda e 9% sobre o lucro tributavel para contribui¢éo social sobre o lucro liquido, considerando
a compensacao de prejuizos fiscais e base negativa de contribuicdo social, limitada a 30% do lucro real.

O imposto corrente e o imposto diferido sdo reconhecidos no resultado a menos que estejam relacionados a
itens reconhecidos diretamente no patriménio liquido.

O imposto corrente é 0 imposto a pagar ou a receber esperado sobre o lucro ou prejuizo tributivel do exercicio,
as taxas vigentes na data de apresentacdo das demonstragdes financeiras e qualquer ajuste aos impostos a pagar
com relagdo aos exercicios anteriores.

O imposto diferido é reconhecido com relacéo as diferengas temporérias entre os valores contabeis de ativos e
passivos para fins contabeis e os correspondentes valores usados para fins de tributagcdo. O imposto diferido é
mensurado pelas aliquotas que se espera aplicar as diferengas temporérias quando revertidas, baseando-se nas
leis que foram promulgadas ou substantivamente promulgadas até a data de apresentagdo das demonstracdes
financeiras.

Na determinacdo do imposto de renda corrente e diferido a Companhia leva em consideracdo o impacto de
incertezas relativas as posices fiscais tomadas e se 0 pagamento adicional de imposto de renda e juros deve
ser realizado. A Companhia acredita que a provisao para imposto de renda no passivo esta adequada em relagao
a todos os periodos fiscais em aberto baseada em sua avaliacdo de diversos fatores, incluindo interpretacoes
das leis fiscais e experiéncia passada. Essa avaliacdo é baseada em estimativas e premissas que podem envolver
uma série de julgamentos sobre eventos futuros. Novas informagdes podem ser disponibilizadas, o que
levariam a Companhia a mudar o seu julgamento quanto a adequacdo da provisdo existente, tais alteracfes
impactardo a despesa com imposto de renda no ano em que forem realizadas.

Os ativos e passivos fiscais diferidos sdo compensados caso haja um direito legal de compensar passivos e
ativos fiscais correntes, relacionados a impostos de renda langados pela mesma autoridade tributéria sobre a
mesma entidade sujeita a tributacéo.

Um ativo de imposto de renda e contribuigdo social diferido é reconhecido por perdas fiscais, créditos fiscais
e diferencas temporérias dedutiveis quando é provavel que lucros futuros sujeitos a tributacdo estejam
disponiveis e contra 0s quais serdo utilizados, limitando-se a utilizacdo, a 30% dos lucros tributaveis futuros
anuais.

Os impostos ativos diferidos decorrentes de diferencas temporarias consideram a expectativa de geracao de
lucros tributaveis futuros, fundamentados em estudo técnico de viabilidade aprovado pela administragéo.

Resultado por acdo
O resultado por acdo basico é calculado por meio do resultado liquido atribuivel a Companhia e a média

ponderada de a¢des ordinérias em circulag¢do durante o exercicio. A Companhia ndo possui instrumentos que
poderiam potencialmente diluir o resultado basico por agéo.
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COMPANHIA DO METRO DA BAHIA

NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS PARA O EXERCICIO

FINDO EM 31 DE DEZEMBRO DE 2015
(Valores expressos em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

Contratos de concessao de servicos - Direito de exploracdo de infraestrutura - ICPC 01 (R1)

A infraestrutura, dentro do alcance da Interpretagdo Técnica ICPC 01 (R1) - Contratos de Concessao, ndo é
registrada como ativo imobilizado do concessionario porgque o contrato de concessdo prevé apenas a cessao de
posse desses bens para a prestacdo de servicos publicos, sendo eles revertidos ao Poder Concedente apés o
encerramento do respectivo contrato. O concessionario tem acesso para construir e/ou operar a infraestrutura
para a prestacdo dos servi¢os publicos em nome do concedente, nas condicBes previstas no contrato.

Nos termos dos contratos de concessdo dentro do alcance desta Interpretagdo, o concessionario atua como
prestador de servico, construindo ou melhorando a infraestrutura (servi¢os de construcdo ou melhoria) usada
para prestar um servi¢o publico, além de operar e manter essa infraestrutura (servicos de operacdo) durante
determinado prazo.

Se 0 concessiondrio presta servicos de construcdo ou melhoria, a remuneracéo recebida ou a receber pelo
concessionario é registrada pelo valor justo. Essa remuneracdo pode corresponder a direito sobre um ativo
intangivel, um ativo financeiro ou ambos. O concessionario reconhece um ativo intangivel a medida que recebe
o direito (autorizagdo) de cobrar os usuarios pela prestacdo dos servigos publicos. O concessionario reconhece
um ativo financeiro na medida em que tem o direito contratual incondicional de receber caixa ou outro ativo
financeiro do concedente pelos servicos de construgéo.

Tais ativos financeiros sdo mensurados pelo valor justo no reconhecimento inicial e ap6s sdo mensurados pelo
custo amortizado.

Caso a Companhia seja remunerada pelos servicos de construgdo parcialmente através de um ativo financeiro
e parcialmente por um ativo intangivel, entdo cada componente da remuneracdo recebida ou a receber é
registrado individualmente e € reconhecido inicialmente pelo valor justo da remuneragdo recebida ou a receber.

O direito de exploracdo de infraestrutura é oriundo dos dispéndios realizados na construcdo de obras de
melhoria em troca do direito de cobrar dos usuérios pela utilizacdo da infraestrutura. Este direito é composto
pelo custo da construcdo somado a margem de lucro e aos custos dos empréstimos atribuiveis a esse ativo. A
Companhia estimou que eventual margem ¢€ irrelevante, considerando-a zero.

A amortizagdo do direito de exploracdo da infraestrutura é reconhecida no resultado do exercicio de acordo
com a curva de beneficio econdmico esperado ao longo do prazo da concessdo metrovidria, tendo sido adotada
a curva estimada de passageiros como base para a amortizag&o.

Novos pronunciamentos e interpretacfes

Os pronunciamentos e as interpretacGes contabeis abaixo, emitidos até 31 de dezembro de 2015 pelo
International Accounting Standards Board — IASB, ndo foram aplicados antecipadamente pela Companhia nas
demonstracBes financeiras para o exercicio findo em 31 de dezembro de 2015. Os mesmos seréo
implementados a medida que sua aplicacao ser torne obrigatoria. A Companhia ainda ndo estimou a extensdo
dos possiveis impactos destes novos pronunciamentos e interpretagdes em suas demonstracdes financeiras.
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NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS PARA O EXERCICIO

FINDO EM 31 DE DEZEMBRO DE 2015
(Valores expressos em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

Pronunciamento Descricéo Vigéncia

As alteracBes & IAS 16 proibem as entidades de utilizarem um método de
Alteracdes & IAS 16 e IAS 38 - Esclarecimento sobre os depreciagdo com base em receitas para itens do imobilizado. As alteragdes a IAS
métodos aceitaveis de depreciacdo e amortizagéo 38 introduzem uma presungdo refutivel de que as receitas ndo constituem base
adequada para fins de amortizagdo de um intangivel

@

Revisdo em 2014, contém exigéncias para: (a) classificagdo e mensuracdo de
IFRS 9 - Instrumentos financeiros ativos e passivos financeiros; (b) metodologia de reducéo ao valor recuperavel; (b)
(c) contabilizag&o geral de hedge

Estabelece um Unico modelo abrangente a ser utilizado pelas entidades na

IFRS 15 - Receita de contratos com clientes L . .
contabilizagdo das receitas resultantes de contratos com clientes

(b)

(@)  Aplicacdo em periodos anuais iniciados em ou apés 1° de janeiro de 2016;
(b)  Aplicacdo em periodos anuais iniciados em ou apés 1° de janeiro de 2018;

Apresentacdo das demonstracdes financeiras

Em 14 de maio de 2014, foi publicada a Lei Federal n® 12.973, em conversdo & MP n° 627/2013, que alterou a
legislacdo tributaria federal para adequé-la a legislacéo societaria e as novas normas contabeis, entre outras
providéncias, a qual foi adotada a partir de 1° de janeiro de 2015. A Administragdo ndo optou pela adogéo de
forma antecipada desta lei em 2014.

Declaracéo de conformidade (com relagdo as normas do CPC)

As demonstracgBes financeiras foram elaboradas de acordo com as préaticas contabeis adotadas no Brasil
(BRGAAP).

Em 22 de fevereiro de 2016, foi autorizada pela Administracdo da Companhia a concluséo das demonstragdes
financeiras.

Base de mensuragéo

As demonstrac@es financeiras individuais foram preparadas com base no custo histérico, com exce¢do dos
seguintes itens materiais reconhecidos nos balangos patrimoniais:

¢ Instrumentos financeiros derivativos mensurados pelo valor justo através do resultado.
¢ Instrumentos financeiros mensurados pelo valor justo através do resultado.

Moeda funcional e moeda de apresentacao

As demonstracgdes financeiras sdo apresentadas em Reais, que é a moeda funcional da Companhia. Todos o0s
saldos apresentados em Reais nestas demonstracdes foram arredondados para o milhar mais proximo, exceto
guando indicado de outra forma.

Uso de estimativas e julgamentos

As demonstracdes financeiras foram preparadas de acordo com as normas do CPC, exige que a Administracdo

faca julgamentos, estimativas e premissas que afetam a aplicacdo de politicas contabeis e 0s valores reportados
de ativos, passivos, receitas e despesas. Os resultados reais podem divergir dessas estimativas.
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FINDO EM 31 DE DEZEMBRO DE 2015
(Valores expressos em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

As estimativas e premissas sdo revisadas periodicamente pela Administragdo da Companhia, sendo as
alteracOes reconhecidas no periodo em que as estimativas sdo revisadas e em quaisquer periodos futuros
afetados.

As informages sobre julgamentos criticos referentes as politicas contabeis adotadas e/ou incertezas sobre as
premissas e estimativas relevantes, estdo incluidas nas seguintes notas explicativas:

Nota

2 Classificagdo de obras de melhorias incorporadas ao ativo intangivel — ICPC 01 (R1)
8b Impostos diferidos

10 Depreciacdo do ativo imobilizado

11 Amortizag&o do intangivel

18 Instrumentos financeiros

Determinacao dos valores justos

Diversas politicas e divulgacoes contabeis da Companhia exigem a determinagao do valor justo, tanto para 0s
ativos e passivos financeiros como para os nao financeiros. Os valores justos tém sido apurados para propositos
de mensuracéo e/ou divulgacdo baseados nos métodos a seguir. Quando aplicavel, as informacgdes adicionais
sobre as premissas utilizadas na apuracao dos valores justos sdo divulgadas nas notas especificas aquele ativo
Ou passivo.

¢ Investimentos em titulos financeiros

O valor justo de ativos financeiros mensurados pelo valor justo por meio do resultado é apurado por referéncia
aos seus precos de fechamento na data de apresentacdo das demonstracdes financeiras.

e Passivos financeiros ndo derivativos

O valor justo determinado para fins de registro contabil e divulgagdo é calculado baseando-se no valor presente
dos fluxos de caixa futuros projetados. As taxas utilizadas nos célculos foram obtidas de fontes publicas
(BM&FBovespa e Bloomberg).

e Derivativos

As operacdes com instrumentos financeiros derivativos resumem-se a contratos de swaps de moeda e NDF
(non deliverable foward), que visam a protecdo contra riscos cambiais e de taxas de juros.

Operacoes de swap de juros e/ou de moeda e NDF

Os valores justos dos contratos de derivativos sdo calculados projetando-se os fluxos de caixa futuros das
operagdes, tomando como base cotacdes de mercado futuras obtidas de fontes publicas (BM&FBovespa e
Bloomberg) adicionadas dos respectivos cupons, para a data de vencimento de cada uma das operacdes, e
trazidos a valor presente por uma taxa livre de riscos na data de mensuracao.
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COMPANHIA DO METRO DA BAHIA

NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS PARA O EXERCICIO

FINDO EM 31 DE DEZEMBRO DE 2015
(Valores expressos em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

Gerenciamento de riscos financeiros
Visdo geral
A Companhia apresenta exposicao aos seguintes riscos advindos do uso de instrumentos financeiros:

a) Risco de crédito;

b) Risco de taxas de juros e inflacdo;

c) Risco de taxa de cambio; e

d) Risco de estrutura de capital (ou risco financeiro) e liquidez.

A seguir, estdo apresentadas as informagfes sobre a exposicdo da Companhia a cada um dos riscos
supramencionados e 0s objetivos, politicas e processos para a mensuragdo e gerenciamento de risco e capital.
Divulgagdes quantitativas adicionais s&o incluidas ao longo destas demonstrag¢des financeiras.

Risco de crédito

Decorrem da possibilidade de a Companhia sofrer perdas decorrentes de inadimpléncia de suas contrapartes
ou de instituicGes financeiras depositarias de recursos ou de investimentos financeiros. Para mitigar esses
riscos, adota-se como pratica a analise das situacfes financeira e patrimonial das contrapartes, assim como a
definicdo de limites de crédito e acompanhamento permanente das posi¢fes em aberto. No que tange as
instituicOes financeiras, somente sdo realizadas operagdes com instituigdes financeiras de baixo risco avaliadas
por agéncias de rating.

Risco de taxas de juros e inflacédo

Decorre da possibilidade de sofrer reducdo nos ganhos ou perdas decorrentes de oscilages de taxas de juros
incidentes sobre seus ativos e passivos financeiros.

A Companhia esta exposta a taxas de juros flutuantes, principalmente relacionadas as variacfes da London
Interbank Offered Rate (Libor), Taxa de Juros de Longo Prazo (TJLP), do Certificado de Depdsito
Interbancério - CDI relativo as debéntures. As taxas de juros nas aplicagdes financeiras s&o em sua maioria
vinculadas a varia¢do do CDI. Detalhamentos a esse respeito podem ser obtidos nas notas explicativas n® 6,
12,13 e 18.

Risco de taxas de cambio

Decorre da possibilidade de oscilagOes das taxas de cdmbio das moedas estrangeiras utilizadas para a aquisi¢cao
de equipamentos e insumaos no exterior, bem como para a liquidagéo de passivos financeiros. Com a finalidade
de proteger os valores a pagar e a receber em moedas estrangeiras, a Companhia avalia permanentemente a
contratacdo de operagdes de hedge.

Risco de estrutura de capital (ou risco financeiro) e liquidez

Decorre da escolha entre capital proprio (aportes de capital e retencdo de lucros) e capital de terceiros que a
Companhia faz para financiar suas operacdes. Para mitigar os riscos de liquidez e otimizar o custo médio
ponderado do capital, sdéo monitorados permanentemente os niveis de endividamento de acordo com os padrdes
de mercado e o cumprimento de indices (covenants) previstos em contratos de empréstimos, financiamentos e
debéntures.
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FINDO EM 31 DE DEZEMBRO DE 2015
(Valores expressos em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

Informacdes sobre o0s vencimentos dos instrumentos financeiros passivos podem ser obtidas nas respectivas
notas explicativas.

O quadro seguinte apresenta os passivos financeiros ndo derivativos, por faixas de vencimento,
correspondentes ao periodo remanescente no balango patrimonial até a data contratual de vencimento:

Menosde1l Entrele2 Entre2e3 Entre3e4 Acimade

ano anos anos anos 4 anos
Empréstimos e financiamentos (a) 362.888 - 31.825 42.762 976.393
Debéntures (a) 174.071 - - 1.110.000 -
(@) Valores brutos dos custos de transacao.
Caixa e equivalentes de caixa
2015 2014
Caixa e bancos 268 158
Aplicagdes financeiras
Fundos de investimentos 1.824 7.772
Aplicacdo financeira de curto prazo - CDB 554.484 23.669
556.576 31.599

As aplicaces financeiras foram remuneradas a taxa de 99,46% do CDI, equivalente a 13,10% ao ano (10,73%
ao ano, em 31 de dezembro de 2014).

Ativo financeiro

2014 2015
Ajuste avalor
Circulante Saldo inicial Adicdes Recebimento presente  Saldo final
Aporte publico e contraprestagdo pecuniaria - parcela fixa (i) (ii) 213.369 471.775 (248.841) 46.823 483.126
213.369 471.775 (248.841) 46.823 483.126

N&o circulante
Contraprestagao pecuniaria - parcela fixa (ii) 107.607 192.287 - 28.369 328.263
107.607 192.287 - 28.369 328.263

O ativo financeiro refere-se ao direito incondicional de receber caixa do poder concedente pela implantagédo
da infraestrutura, esta registrado a valor justo pela taxa de recomposicdo de 15,66% ao ano, sendo constituido
pela percentagem de evolucéo fisica de implantagdo da infraestrutura.
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O recebimento sera da seguinte forma: (i) aporte publico: ao término da implantacdo de cada evento
operacional e (ii) contraprestacdo pecunidria — parcela fixa: ap6s o inicio das opera¢des e mensalmente de
forma crescente até o término da concesséo.

Cronograma de recebimento — (néo circulante)

2015
2017 25.219
2018 31.138
2019 28.337
2020 25.760
2021 em diante 217.809

328.263
8. Imposto de renda e contribuigéo social

a. Conciliacdo do imposto de renda e contribuicéo social - diferidos

A conciliagdo do imposto de renda e contribuicdo social registrada no resultado é demonstrada a seguir:

2015 2014
(Prejuizo) antes do imposto de renda e contribuicao social (143.535) (75.128)
Aliquota nominal 34% 34%
Imposto de renda e contribuicdo social & aliquota nominal 48.802 25.544
Efeito tributario das adicGes e exclusdes permanentes
Proviséo para participagdo nos resultados (PLR) 105 (1.168)
Outros ajustes tributarios 672 (73)
Crédito de imposto de renda e contribuicdo social 49.579 24.303
Imposto de renda e contribuicdo social - diferidos 49.579 24.303
49,579 24.303
Aliquota efetiva de impostos 35% 32%
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b. Impostos diferidos
O imposto de renda e a contribuigéo social diferidos tém as seguintes origens:
Bases ativas
Despesas diferidas para fins fiscais - Lei n® 11.638/07 70.928 29.429
IRPJ e CSLL sobre prejuizos fiscais e bases negativas (a) 70.474 13.250
Perdas de operagfes com derivativos 20.150 -
Hedge accounting 10.326 -
Provisdo para participagdo nos resultados (PLR) 3.008 383
Outros 1.841 2.924
176.727 45.986
Bases passivas
Ganhos de operagfes com derivativos (54.473) -
Receita de remuneracao (34.030) (8.464)
Custos dos empréstimos capitalizados (29.183) (4.795)
Hedge accounting (20.468) (2.261)
Amortizacdo custo de transagdo (8.315) -
Valor justo de operagBes com derivativos (1.833) -
Receita de construcdo - (2.766)
(148.302) (18.286)
Ativo diferido liquido 28.425 27.700

(@) A Companhia estima recuperar o crédito tributario decorrente de prejuizos fiscais e base negativa da

contribuicdo social nos seguintes exercicios:

2015
2017 9.932
2018 9.526
2019 19.910
2020 em diante
39.368

Partes relacionadas

Os saldos de ativos e passivos em 31 de dezembro de 2015 e de 2014, assim como as transagfes que
influenciaram os resultados do exercicio de 2015 e 2014, relativos as operacGes com partes relacionadas

decorrem de transacdes entre a Companhia, sua controladora, outras partes relacionadas.
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Saldos
Transacdes Passivo Passivo
Custos de Servicos Contas a
construcéo prestados receber Fornecedores
Controladora
CCR (a) - 2.339 - 183
Outras partes relacionadas
CPC (b) - 2.766 - 576
Camargo Correa (C) 451.399 - - -
Andrade Gutierrez (c) 451.399 - - -
Total circulante, 31 de dezembro de 2015 - 759
Total ndo circulante, 31 de dezembro de 2015 - -
Total, 31 de dezembro de 2015 902.798 5.105 - 759
Total, 31 de dezembro de 2014 3.431 6 510
Despesas com profissionais chave da administracéo:
Estatutarios
2015 2014
(Reapresentado)

*)
Remuneracéo (d):
Beneficios de curto prazo - remuneragéo fixa 4.660 3.318
Outros beneficios:
Provisdo de participacdo no resultado

Provisdo de PPR no ano a pagar no ano seguinte 1.063 -
Complemento de PPR do ano anterior pago no ano 2.078 412
Previdéncia privada 164 180
Seguro de vida 11 8
7.976 3.918

N&o estatutarios
2015 2014

(Reapresentado)

*)

Remuneragé&o (d):
Beneficios de curto prazo - remuneragdo fixa 993 1.008
Outros beneficios:

Provisdo de participacdo no resultado

Provisdo de PPR no ano a pagar no ano seguinte 253 -
Complemento de PPR do ano anterior pago no ano 444 -
Previdéncia privada 43 26
Seguro de vida 2 2

1.735 1.036
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Saldos a pagar aos profissionais chave da administracdo

2015 2014

(Reapresentado)

*)

Remuneragéo dos administradores (d) 1.648 366

(*) Reapresentado com inclusdo da despesa com seguridade social e FGTS, para melhor apresentacéo.

Na AGO realizada em 15 de abril de 2015, foi fixada a remuneracdo anual dos membros do conselho de
administracdo e diretoria da Companhia de até R$ 4.800, incluindo salario, beneficios, remuneracéo variavel
e contribuicdo para seguridade social.

(a)

(b)

(©)

Contrato de prestacdo de servicos de gestdo administrativa nas areas de contabilidade, assessoria juridica,
suprimentos, tesouraria e recursos humanos executados pela CCR — Divisdo Actua, cujos valores sdo
liquidados mensalmente no 1° dia Gtil do més;

Contrato de prestagdo exclusivo de servigos de administragdo de obras de investimentos, conservagao,
servicos de informatica e manutencdo, cujos valores sdo liquidados mensalmente no 1° dia Gtil do més;

Refere-se ao contrato por administracdo sob regime de alianga para a prestagdo de servicos de obras de
construgdo e melhorias. Para atender aos prazos necessarios para a entrega das duas linhas previstas no
Sistema Metroviario Salvador-Lauro de Freitas e obter a maxima eficiéncia no processo construtivo, com
a reducdo dos custos e a diminuicao dos riscos, a CCR firmou um Contrato de Alianga com construtoras
parceiras a pre¢o global para atender tais demandas.

O principal diferencial do Contrato de Alianca é configurar uma parceria em que, em vez de apenas serem
contratadas para as obras, as construtoras contribuem para a definicéo do orcamento de forma participativa
e transparente — incluindo a predeterminacdo do lucro esperado. Os Construtores poderdo obter uma
bonificacdo financeira se o resultado for melhor do que o projetado, ou serem penalizados até o limite de
sua remuneragdo se houver perdas ou frustracdo dos resultados e cronogramas. Na préatica, as empresas
responsaveis pelo servico podem obter um bonus de até 100% sobre o lucro acordado ou perdé-lo
totalmente, no pior dos cenarios. Essa formatacéo permite excluir do prego or¢ado, margens normalmente
inclusas para fazer frente a eventuais imprevistos ou interferéncias, custos gque, caso ocorram, sao
partilhados entre as partes.

Em termos operacionais, mensalmente, o consorcio elabora a previsdo para os gastos de execucao do
projeto, na qual a Companhia se baseia para efetuar os adiantamentos ao mesmo. As diferengas entre o
custo previsto e o adiantamento efetuado sdo compensadas no pagamento do més seguinte. Os valores a
serem pagos pela Companhia sdo atualizados mensalmente pelo INCC.

Em atengdo as melhores préticas de governanca priorizadas pelo Novo Mercado e as praticas internas do
préprio Grupo CCR, foi contratada empresa independente para avaliar o processo de previsdo dos custos
de modo a assegurar que os valores do orgamento sdo compativeis com os precos de mercado. Foi também
contratada empresa de assessoria especifica, com experiéncia comprovada, para acompanhar o andamento
das obras e sua aderéncia ao cronograma e orcamento, visando assegurar a performance esperada do
Contrato de Alianca.
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O modelo do Contrato de Alianca continua em fase de avaliagdo e ndo substituira, necessariamente, a
contratacdo convencional das construtoras em novos projetos; e

(d) Contempla o valor total de remuneracdo fixa e variavel atribuivel aos membros da administracdo,
registradas no balanco patrimonial como obrigacGes trabalhistas.

Ativo imobilizado

Movimentagao do custo

2014 2015

Saldo inicial Adigbes Transferéncias (a)  Saldo final

Moéveis e utensilios 925 - 696 1.621
Méquinas e equipamentos 1.520 - 1.808 3.328
Veiculos 239 - 2.573 2.812
Instalagdes e edificacdes 31 - - 31
Imobilizagbes em andamento 12.005 9.557 (5.344) 16.218
14.720 9.557 (267) 24.010

@) Reclassifica¢des do ativo imobilizado para o intangivel

Movimentagéo da depreciacao
2014 2015
Saldo inicial ~ Adicbes Saldo final

Taxa média anual
de depreciagdo %

Moveis e utensilios 10 (34) (141) (175)
Magquinas e equipamentos 16 (151) (406) (557)
Veiculos 23 (15) (504) (519)
InstalacGes e edificagdes 39 (9) (12) (21)

(209) (1.063) (1.272)

11.  Ativo intangivel

Movimentagéo do custo
2014 2015

Saldo inicial ~Adicdes  Transferéncias (b)  Saldo final

Direitos de exploragéo da infraestrutura concedida (a) 367.486 592.844 - 960.330
Direitos de uso de sistemas informatizados 8 - 267 275
Custos de desenvolvimento de sistemas informatizados 101 - 101
Adiantamento a fornecedores 87.322 255.218 - 342.540

454.917 848.062 267 1.303.246

(&) Sem amortizagéo, a infraestrutura encontra-se em fase de construcdo.
(b) Reclassificacdes do ativo imobilizado para o intangivel.
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Movimentac¢do da amortizacéo
2014 2015

Taxa média anual
de amortizacdo %  Saldo inicial ~AdicGes Saldo final

Direitos de uso de sistemas informatizados 20 @ (28) (29
Gastos de Implantacéo de Sistema ERP 20 (8) (20) (28)
©) (48) (57)

Foram acrescidos aos ativos intangiveis, custos de empréstimos no montante de R$ 71.728 em 2015. A taxa
média de capitalizagdo em 2015 foi de 4,91% a.a. (custo dos empréstimos dividido pelo saldo de debéntures).

Foi reduzido aos ativos intangiveis, resultado de hedge accounting no montante de R$ 30.370 no periodo findo
em 31 de dezembro de 2015.

Empréstimos e financiamentos

Taxaefetiva
do custo de Custo de  Saldo do custo
transacéao transagdo aapropriarem
Instituicdes financeiras Taxas contratuais (% a.a) incorrido 2015  Vencimento final 2015
Em moeda nacional
1. BNDES - FINEM II TILP +3,18% a.a 0,2757% (a) 24.542 24.438 Outubro de 2042 1.028.805 (c)
Em moeda estrangeira
2. Merril Lynch (b) LIBOR 3M + 1,40% a.a 0,01283% (a) 304 - Janeiro de 2016 146.577 (c)
3. Merril Lynch (b) LIBOR 3M + 1,40% a.a N/ - - Fevereiro de 2016 214.048 (c)
Subtotal em moeda estrangeira - 360.625
Total geral 24.438 1.389.430
Circulante
Empréstimos e financiamentos 362.888
362.888
N&o Circulante
Empréstimos e financiamentos 1.050.980
Custos de transagéo (24.438)

1.026.542

N/I - Custo de transacdo ndo identificado em funcdo da impraticabilidade ou imaterialidade.

(@ O custo efetivo destas transacdes refere-se aos custos incorridos na emissao dos titulos e ndo considera
taxas pos-fixadas, uma vez que a liquidagdo dos juros e principal dar-se-& no final da operacéo e na data
de cada transacdo ndo sdo conhecidas as futuras taxas aplicaveis. Estas taxas somente serdo conhecidas
com a fluéncia do prazo de cada transa¢do. Quando uma operacgao possui mais de uma série/tranche, esta
apresentada a taxa média ponderada.

(b) Por entender ser informacdo mais relevante, dado que a operacdo esta protegida na sua totalidade por

contrato de swap, a Companhia decidiu mensurar esta operacao ao valor justo através do resultado (vide
nota explicativa n°® 18 para maiores detalhes).
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Garantia:

(c) Fianca corporativa/aval do acionista controlador.

Cronograma de desembolso (ndo circulante)

2015

2018 31.825

2019 42.762

2020 42.762

2021 em diante 933.631
1.050.980

A seguir especificamos as principais condi¢des, garantias e clausulas restritivas vinculadas aos contratos de
empréstimos e financiamentos, seguindo a indexacdo da primeira coluna do quadro onde as operagdes estdo
detalhadas. As condicfes, garantias e restricdes pactuadas vém sendo cumpridas regularmente.
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Em 09 de dezembro de 2015, foi assinado contrato de financiamento mediante abertura de crédito com
o BNDES, no valor total de R$ 2.013.677, com vencimento em 15 de outubro de 2042, sendo R$
1.549.737 do Subcrédito A, R$ 460.940 do Subcrédito B e R$ 3.000 do Subcrédito C.

Os subcréditos A e B serdo remunerados pela TILP + 3,18% a.a. e 0 Subcrédito C pela TJLP. O
principal sera pago em parcelas mensais entre 15 de abril de 2018 e 15 de outubro de 2042. Os juros
serdo capitalizados trimestralmente até 15 de marco de 2018 e serdo exigiveis mensalmente com as
parcelas de amortizacdo do principal.

Em 21 de dezembro de 2015, foram feitas liberag6es dos subcréditos A e B, nos valores de R$ 360.279
e R$90.702, respectivamente. Em 23 de dezembro de 2015, foram feitas liberagfes dos subcréditos A
e B, nos valores de R$ 481.000 e R$ 119.000, respectivamente.

O financiamento contard com as seguintes garantias:
(a) Cessdo fiduciaria:

e Do direito do Metrd Bahia ao recebimento da totalidade da receita tarifaria, da
contraprestacédo e das receitas extraordinérias;

o Dos direitos do Metr6é Bahia emergentes do Contrato de PPP, exceto os valores relativos
ao Aporte Publico;

e Dos direitos do Metrd Bahia detidos contra o Banco Bradesco, banco depositario,
relativos aos depo6sitos a serem realizados e aos recursos existentes nas contas correntes
cedidas;

e Dos direitos do Metrd Bahia em face do Agente de Pagamento, emergentes do Contrato
de Nomeagéo de Agente de Pagamento e Administracdo de Contas, celebrado entre Banco
do Brasil (Agente de Pagamento), a (Desenbahia) e o Estado da Bahia, com adeséo do
Metrd Bahia;
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e Dos direitos do Metr6 Bahia oriundos do Contrato de Garantia firmado entre o Metrd
Bahia, a CEF (Agente Financeiro), o Fundo Garantidor Baiano de ParticipacBes e na
Desenbahia; e dos direitos do Metrd Bahia em face do Agente de Liquidagéo, emergentes
do contrato a ser celebrado entre o Metr0 Bahia e a CEF (Agente de Liquidagéo); e

e Dos direitos da CCR detidos contra 0 Banco Bradesco, banco depositario, relativos aos
depdsitos a serem realizados e aos recursos existentes na conta corrente de sua
titularidade.

(b) Penhor de 100% das aces do Metr6 Bahia, detidas pela CPC.
Adicionalmente o financiamento contara com o seguinte suporte da CCR:

Durante a Fase I:

e Aportar recursos no Metré Bahia para cobrir eventuais insuficiéncias ou quaisquer frustracdes das
fontes de recursos privados necessarios ao cumprimento da contrapartida privada no projeto;

e  Cobrir integralmente, mediante pagamento direto ao BNDES qualquer insuficiéncia de recursos que
vier a ocorrer para a quitagdo do saldo devedor do financiamento, vencido e ndo pago, caso o projeto
ndo seja concluido em decorréncia da insuficiéncia ou frustracdo de aporte de responsabilidade do
Poder Concedente, ou ainda pelo ndo cumprimento do item acima;

e Aportar recursos na conta corrente de sua titularidade (conta suporte) para manté-la com saldo
minimo de 100% do servico da divida a ser pago no periodo seguinte;

e  Cobrir integralmente, mediante pagamento direto ao BNDES qualquer insuficiéncia de recursos que
vier a ocorrer para a quitacdo do saldo devedor do financiamento, vencido e ndo pago, no caso do
ndo cumprimento do item acima;

A Fase | se encerra quando a Concessionaria atender todas as seguintes condices: (i) inicio da operacéo
comercial; (ii) observacdo, a partir do 2° exercicio completo de operacdo, de indice de Cobertura do
Servigo da Divida (ICSD) maior ou igual a 1,3 por 12 meses consecutivos e (iii) observacédo da relagédo
PL/Ativo maior ou igual a 20%, sendo que a cada exercicio com ICSD menor ou igual 1,1, esta Fase
serd estendida por mais um ano.

Durante a Fase IlI:

e Aportar recursos na conta reserva da Concessionaria, para restabelecer o saldo minimo de reserva
correspondente ao servico da divida dos trés periodos seguintes, sempre que houver inadimplemento
do Poder Concedente no pagamento da Contraprestacéo.

A Fase Il se encerra apos finalizagdo da Fase | e da observacdo por dois exercicios consecutivos de
ICSD Ajustado maior ou igual a 1,1, sendo que o ICSD Ajustado € igual ao EBITDA Ajustado — Receita
de Contraprestacdo/Servigo da Divida;

Durante toda a vigéncia do contrato de longo prazo, 0 Metrd Bahia ndo podera distribuir quaisquer
recursos a acionista ou a qualquer outra empresa integrante do seu grupo econémico, sob a forma de
dividendos, a exce¢do dos dividendos minimos legais, juros sobre capital préprio, pagamento de juros
e/ou amortizacdo de divida, reducdo de capital, pro-labore, participagdo nos resultados e honorérios a
qualquer titulo, bem como pagamentos referentes a contratos com empresas do grupo econdémico,
exceto pelos contratos ja negociados com 0 BNDES, caso ICSD seja inferior a 1,3.
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2. Em 23 de dezembro de 2014, foi firmado contrato de financiamento com o Bank of America em moeda
estrangeira (dolar norte-americano) com liberagdo no dia 12 de janeiro de 2015, através da Lei n°
4131/1962 , no montante de USD 37.453 mil, equivalente a R$ 100.000, com vencimento em 12 de
janeiro de 2016, remunerado a Libor de 3 meses + 1,40% a.a.. O pagamento de juros é trimestral e o
pagamento de principal no final da operacdo. Na mesma data, foi firmado contrato de swap, trocando
a remuneracdo da divida por 103,50% do CDI.

3. Em 23 de dezembro de 2014, foi firmado contrato de financiamento com o Bank of America em moeda
estrangeira (ddlar norte-americano) com liberacdo no dia 10 de fevereiro de 2015, através da Lei n°
4131/1962, no montante de USD 55.494 mil, equivalente a R$ 150.000, com vencimento em 10 de
fevereiro de 2016, remunerado a Libor de 3 meses + 1,40% a.a.. O pagamento de juros é trimestral e
0 pagamento de principal no final da operacédo. Na mesma data, foi firmado contrato de swap, trocando
a remuneracdo da divida por 103,50% do CDI.

Debéntures
Taxaefetiva
do custo de Custo de  Saldo do custo a
transacao transacao apropriar em
Instituicao financeira Série Taxas contratual (% a.a) incorrido 2015 Vencimento final 2015 2014
1. Banco do Brasil S/A 1la Emisséo - Série Unica 109,50% do CDI 0,2059% (a) 3.752 1.567 Margo de 2017 765.413 666.611 (b)
2. Banco Santander /A 2a Emiss&o - Série Gnica  100% do CDI +220% a.a. 0,0007% (a) 14 13 Outubro de 2019 517.078 - (b)
Total Geral 1.580 1.282.491 666.611
Circulante
Debéntures 174.071
174.071
Néo Circulante
Debéntures 1.110.000 669.424
Custos de transacéo (1.580) (2.813)

(@) O custo efetivo destas transacOes refere-se aos custos de transagdo incorridos na emissao dos titulos e ndo
considera taxas pos-fixadas, uma vez que na data de cada transagdo ndo sdo conhecidas as futuras taxas de
CDI aplicaveis. Estas taxas somente serdo conhecidas com a fluéncia do prazo de cada transacdo.

Garantia:
(b) Fidejussoria do acionista controlador.
Cronograma de desembolso (ndo circulante)

2015
2019 1.110.000

A seguir especificamos as principais condi¢Oes, garantias e clausulas restritivas vinculadas aos contratos de
debéntures e notas promissorias, seguindo a indexacdo da primeira coluna do quadro onde as operacfes estdo
detalhadas. As condicOes, garantias e restricbes pactuadas vém sendo cumpridas regularmente.

1. Em 10 de marco de 2014, foi realizada a 1% emissdo publica de debéntures, num total de 61.000
debéntures simples, em série Unica, ndo conversiveis em acdes, da espécie quirografaria, para
distribuicdo publica com esforgos restritos de colocacdo, com garantia adicional fidejussoria através
de fianca da CCR e com valor nominal total de R$ 610.000 na data de emissao.
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O principal e os juros de 109,50% do CDI serdo pagos em 10 de marco de 2017, sendo permitido o
resgate antecipado nos termos da escritura.

Os principais critérios para o vencimento antecipado sdo:

e Pagamento de dividendos pela emissora e/ou de juros sobre capital proprio, caso a emissora esteja
inadimplente nos pagamentos de principal e/ou juros nos termos da escritura, ressalvado,
entretanto, o pagamento do dividendo minimo obrigatério previsto no artigo 202 da Lei n°
6.404/76 (Lei das S.A.), e 0s juros sobre capital proprio imputados aos dividendos obrigatérios;

¢ Reducdo do capital social da emissora, que represente mais de 10% (dez por cento) do seu
patrimonio liquido (conforme ultima demonstracao financeira auditada da emissora) sem que haja
prévia anuéncia de debenturistas representando ao menos maioria simples das debéntures em
circulagdo, manifestada em assembleia especialmente convocada para esse fim.

Em 03 de abril de 2014, foi realizada a 12 liberacdo no montante de R$ 312.444, correspondente ao
valor nominal de R$ 310.000. Em 11 de setembro de 2014, foi realizada a 22 liberagdo no valor de
R$ 317.703, correspondente ao valor nominal original de R$ 300.000 na data de emisséo das mesmas.

2. No dia 13 de outubro de 2015, foi realizada a 2% emissdo de debéntures simples, no valor nominal
total de R$ 500.000, em série Unica, ndo conversiveis em acdes, para distribuicdo publica, com
esforcos restritos, com vencimento em 13 de outubro de 2019, havendo a possibilidade de resgate
antecipado, a qualguer momento, mediante pagamento de prémio.

A divida tem remuneracdo de CDI + 2,20% a.a., pagamentos de juros semestrais e amortizagoes
anuais de principal nos dois ultimos anos e tem a CCR como fiadora.

Durante a vigéncia das debéntures, a fiadora ndo podera distribuir dividendos e/ou realizar
pagamento de juros sobre capital proprio em valor superior ao dividendo minimo obrigatério e os
juros sobre capital proprio imputados aos dividendos obrigatorios, caso a relacdo Divida
Liquida/EBITDA Ajustado da fiadora seja superior a 4 vezes, exceto se a emissora optar por contratar
carta(s) de fianca bancéria.
A subscricdo das debéntures ocorreu em 03 de novembro de 2015.

Patrimonio liquido

a) Capital social

O capital social subscrito e integralizado da Companhia é de R$ 200.000, compostos por 200.000.000 a¢Ges
ordinarias, nominativas, escriturais e sem valor nominal.

b) Ajuste de avaliagdo patrimonial
Nesta rubrica sdo reconhecidos os efeitos de:

— Hedge de fluxo de caixa com efeito no patriménio liquido, cujo valor acumulado seré transferido para o
resultado ou para o ativo ndo circulante & medida da realizacéo das operagdes protegidas.
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Provisdo para riscos civeis

A Companhia é parte em agles judiciais e processos administrativos perante tribunais e 0rgdos
governamentais, decorrentes do curso normal de suas respectivas operagoes, envolvendo questdes civeis.

A Administracdo constituiu provisdo em montante considerado suficiente para cobrir as provaveis perdas
estimadas com as a¢des em curso, conforme quadro abaixo, com base em (i) informacGes de seus assessores
juridicos, (ii) analise das demandas judiciais pendentes e (iii) com base na experiéncia anterior referente as
guantias reivindicadas:

2014 2015
Atualizacdo
Saldo inicial Constituigdo Reversdo monetaria Saldo final
Né&o circulante
Civeis e administrativos - 21 1) 1 21
Trabalhistas e previdenciarios - 52 (52) - -
- 73 (53) 1 21

Além dos pagamentos dos processos provisionados com diagndstico de perda provavel, a Companhia efetuou
acordos para pagamentos de processos administrativos, na esfera civel, no montante de R$ 12.

A companhia possui outros riscos relativos a questdes civeis, avaliados pelos assessores juridicos como sendo
de risco possivel, no montante de R$ 1.715 em 2015, para os quais nenhuma provisao foi constituida, tendo
em vista que as préaticas contabeis adotadas no Brasil ndo determinam sua contabilizag&o.

Receita
2015 2014
Receita de construgéo 535.559 320.148
Receita de construgdo - aporte publico 459.968 222.914
Receita de construgdo - contraprestacdo pecuniaria 204.094 96.187
Receita de remuneragéo dos ativos da concessdo 67.056 24.896
Receitas acessdrias 109 -
Receita bruta 1.266.786 664.145
Impostos sobre receitas 8.584 (8.600)
Deducgdes das receitas brutas 8.584 (8.600)
Receita liquida 1.275.370 655.545
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Resultado financeiro

2015 2014
Despesas financeiras

Varia¢do cambial sobre empréstimos e financiamentos (169.506) -
Variagdo monetaria sobre empréstimos, financiamentos e debéntures (1.660) -
Juros sobre empréstimos, financiamentos e debéntures (155.322) (40.211)
Perda com operacdes de derivativos (77.585) (20.337)
Valor justo sobre financiamentos (fair value option) (5.408) -
Capitalizacdo de custos dos empréstimos 71.728 14.103
Taxas, comissdes e outras despesas financeiras (2.414) (2.807)
(340.167) (39.252)

Receitas financeiras (@
Ganho com operages de derivativos 162.827 10.889
Variagdo cambial sobre empréstimos e financiamentos 61.734 -
Valor justo sobre financiamentos (fair value option) 3.625 -
Rendimento sobre aplicagdes financeiras 24.168 18.288
Juros e outras receitas financeiras 429 21
252.783 29.198
Resultado financeiro (87.384) (10.054)

(a) Os valores estdo deduzidos do PIS e Cofins sobre receitas financeiras no montande de R$ 559.
Instrumentos financeiros

A companhia mantém operagdes com instrumentos financeiros, cuja administragdo é efetuada por meio de
estratégias operacionais e controles internos visando assegurar liquidez, rentabilidade e seguranga. A
contratacdo de derivativos com o objetivo de protecdo € feita por meio de uma analise periddica da exposic¢éo
ao risco que a administracdo pretende cobrir (cambio, taxa de juros e etc.). A politica de controle consiste no
acompanhamento permanente das condicGes contratadas versus condic@es vigentes

no mercado. A companhia ndo efetua aplicaces de carater especulativo em derivativos ou quaisquer outros
ativos de risco, como também n&o efetua operacGes definidas como derivativos exoticos.

Os resultados obtidos com estas operagdes estdo condizentes com as politicas e estratégicas definidas pela
administracdo da Companhia.

E adotada a manutencdo de contratos de hedge para protecdo de, pelo menos, 100% dos pagamentos de
empréstimos e financiamentos em moeda estrangeira relativos as empresas sediadas no Brasil, vincendos nos
préximos 24 meses, ou de acordo com critérios estabelecidos em contratos de financiamento.

Para apoio ao Conselho de Administracdo nas questdes financeiras estratégicas, a Companhia possui um
comité Financeiro, formado por conselheiros indicados pelos acionistas controladores e conselheiros
independentes, que analisa as questdes que dizem respeito a politica e estrutura financeira da Companhia,
acompanha e informa o Conselho de Administracdo sobre questdes financeiras chave, tais como
empréstimos/refinanciamentos de dividas de longo prazo, anélise de risco, exposi¢Ges ao cambio, aval em
operagdes, nivel de alavancagem, politica de dividendos, emissdo de a¢des, emissao de titulos de divida e
investimentos.
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Todas as operacBes com instrumentos financeiros estdo reconhecidas nas demonstra¢fes financeiras da
Companhia conforme o quadro a seguir:

Instrumentos financeiros por categoria

2015 2014
Valor justo Passivo financeiro Valor justo Passivo financeiro
atraves do Empréstimos mensurado ao atraves do  Empréstimos mensurado ao
resultado e recebiveis custo amortizado resultado e recebiveis  custo amortizado
Ativos
Aplicacdes financeiras 556.308 - - 31.441 -
Ativo financeiro - 811.389 - - 320.976
Contas a receber - operacdes de derivativos 165.577 - - 8.491 -
Contas a receber - partes relacionadas - - - - 6
Passivos
Debéntures (a) - - (1.282.491) - - (666.611)
Financiamentos em moeda nacional (a) - (1.028.805) - - -
Empréstimos em moeda estrangeira (a) (360.625) - - - -
Fornecedores e outras contas a pagar - (51.365) - - (24.954)
Fornecedores - partes relacionadas - (759) - (510)
Contas a pagar - operacdes de derivativos (539) - (1.841) -
360.721 811.389 (2.363.420) 38.091 320.982 (692.075)

(a) Valores liquidos do custo de transagdo
Os seguintes métodos e premissas foram adotados na determinagdo do valor justo:

. Aplicaces financeiras - Sdo definidas como ativos mensurados ao valor justo através do resultado,
sendo o valor justo idéntico ao valor contabil em virtude do curto prazo de vencimento dessas operagoes;

. Contas a receber, contas a receber - partes relacionadas, fornecedores e outras contas a pagar -
Os valores justos sdo proximos dos saldos contabeis, dado o curto prazo para liquidagdo das operagoes.

. Debéntures mensuradas ao custo amortizado — Caso fosse adotado o critério de reconhecer esses
passivos e seus valores justos, os saldos apurados seriam 0s seguintes:

. Financiamentos em moeda nacional e estrangeira, arrendamento mercantil financeiro e
obrigagdes com o poder concedente - Consideram-se os valores contabeis desses financiamentos
equivalentes aos valores justos, por se tratarem de instrumentos financeiros com caracteristicas
exclusivas, oriundos de fontes de financiamento especificas.

Debéntures mensurados ao custo amortizado - Caso fosse adotado o critério de reconhecer esses
passivos pelos seus valores justos, os saldos apurados seriam 0s seguintes:

2015 2014
Valor Valor Valor Valor
contabil (a)  justo (b) contabil (a) justo (b)
Debéntures 1.284.071  1.198.290 669.424 684.901

(@) Valor bruto do custo de transacéo.
(b) Os valores justos estdo qualificados no nivel 2, conforme definicdo detalhada no item “Hierarquia de
valor justo”, abaixo.

37



COMPANHIA DO METRO DA BAHIA

NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS PARA O EXERCICIO

FINDO EM 31 DE DEZEMBRO DE 2015
(Valores expressos em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

Os valores justos foram calculados projetando-se os fluxos de caixa até o vencimento das operagdes com base
em taxas futuras obtidas através de fontes publicas e privadas (ex: BM&FBovespa e Bloomberg), acrescidas
dos spreads contratuais e trazidos a valor presente.

Hierarquia de valor justo

A Companhia possui os saldos abaixo de instrumentos financeiros avaliados pelo valor justo, os quais estdo
qualificados:

Nivel 2:
2015 2014
Aplicagdes financeiras 556.308 31.441
Derivativos 165.038 6.650
Empréstimos em moeda estrangeira (360.625) -

Os diferentes niveis foram definidos a seguir:

o Nivel 1: precos negociados (sem ajustes) em mercados ativos para ativos e passivos idénticos;

¢ Nivel 2: inputs, diferentes dos pregos negociados em mercados ativos, exceto precos cotados, incluidas no
nivel 1, que sdo observaveis para o ativo ou passivo, diretamente (precos) ou indiretamente (derivado de

pregos); e

¢ Nivel 3: premissas, para o ativo ou passivo, que ndo sao baseadas em dados observaveis de mercado (inputs
ndo observaveis).

Instrumentos financeiros derivativos

As operacdes com derivativos contratadas tém por objetivo principal a prote¢éo contra variagdes cambiais dos
fluxos de pagamentos em moeda estrangeira, sem carater especulativo. Dessa forma, sdo caracterizados como
instrumentos de hedge e estdo registrados pelo seu valor justo por meio de resultado ou diretamente no
patrimdnio liquido nos casos de hedge de fluxo de caixa.

A Companhia contratou op¢ao de compra e NDF’s para protegdo contra a varia¢do cambial de futuras
aquisicOes de equipamentos.

Todos os instrumentos financeiros derivativos da Companhia foram negociados em mercado de balcéo.
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O quadro abaixo apresenta todas as operac¢des de instrumentos financeiros derivativos contratados, assim como os respectivos valores justos calculados pela Companhia:

Valores brutos contratados e

(Valor de referéncia (Nocional) (1) Valor justo liquidados Efeito acumulado Resultado
Data de inicio Data de Ganho/(Perda) em
Contraparte dos contratos vencimento Posicéo (Valores de referéncia) Moeda estrangeira Moeda local Moeda local Moeda local Recebidos/(Pagos) Valores a receber/ (recebidos) Valores a pagar/ (pagos)  Ganho/(Perda) em resultado resultado abrangente
2015 2014 2015 2014 2015 2014 2015 2014 2015 2014 2015 2014 2015 2014 2015 2014
NDFs
Posicao ativa HSBC 03/02/2014 01/08/2016 (2) USD 46.454 92.263 181.394 245.069 47.254 (1.700) 29.320 (5.179) 47.254 - - (1.700) - - 78.274 (6.879)
Posicéo passiva Taxa forward de USD de R$ 29392 a R$ 3,1131
Posicao ativa Itai BBA 11/03/2014 01/09/2016 (2) USD 9.921 46,531 38.740 123.596 11.420 3.300 13.341 (5.415) 11.420 3.300 - - - - 21.461 (2.115)
Posicao passiva Taxa forward de USD de R$ 2,8520 a 2,9950
Posicao ativa Merrill Lynch 30/10/2015 01/02/2016 usb 74.534 - 291.040 - 2.064 - - - 2.064 - - - - - 2.064 -
Posicao passiva Taxa forward de USD de R$ 39738
Posicio ativa Merrill Lynch 30/10/2015  01/02/2016 EUR 27.636 - 117.464 - (539) - - - - - (539) - - - (539) -
Posicao passiva Taxa forward de EUR de R$ 4,3885
SWAP
Posicao ativa Merrill Lynch 12/01/2015 12/01/2016 (3) USD + Libor 3M + 1,40% a.a 37.453 - 146.246 - 146.690 - (7.819) - 43.645 - - - 35.824 - - -
Posicao passiva 10350% do CDI (103.045) -
Posicao ativa Merrill Lynch 10/02/2015 10/02/2016 (4) USD + Libor 3M + 1,40% a.a 55.494 - 216.693 - 214.228 - (11.776) - 61.194 - - - 49.418 - - -
Posicao passiva 103,50% do CDI (153.034) -
TOTAL DAS OPERAGOES EM ABERTO EM 31/12/2015 991.577 368.665 165.038 1.600 23.066 (10.594) 165.577 3.300 (539) (1.700) 85.242 - 101.260 (8.994)
TOTAL DAS OPERAGOES LIQUIDADAS NO EXERCICIO DE 2015 E 2014 - 5.050 77.850 5.640 - 5.191 - (141) - 552 72.800 8.462
TOTAL DAS OPERAGOES 165.038 6.650 100.916 (4.954) 165.577 8.491 (539) (1.841) 85.242 552 174.060 (532)
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(1) Quando o derivativo possui vencimentos intermediarios, o valor nocional mencionado é o da tranche
vigente.

(2) Refere-se a contratos que englobam varias NDF’s com vencimentos e valores nocionais distintos
conforme indicado abaixo:

Nocional em Taxa forward

Contraparte  Vencimento US$ mil (R$/USS)
HSBC 04/01/2016 5.390 2,9392
HSBC 01/02/2016 17.580 2,9644
HSBC 01/03/2016 6.203 2,9874
HSBC 01/04/2016 4.948 3,0150
HSBC 02/05/2016 4.948 3,0379
HSBC 01/06/2016 4.135 3,0622
HSBC 01/07/2016 1.625 3,0889
HSBC 01/08/2016 1.625 31131
Itad BBA 01/03/2016 4.945 2,8520
Ital BBA 01/09/2016 4.976 2,9950

(3) O contrato possui vencimentos trimestrais intermediarios nos meses de abril, julho e outubro, até o
vencimento final.

(4) O contrato possui vencimentos trimestrais intermediarios, em maio, agosto e novembro, até o vencimento
final.

Resultado com instrumentos financeiros derivativos com proposito de protecédo

2015 2014

Riscos cambiais 85.242 552

Analise de sensibilidade

As analises de sensibilidade sdo estabelecidas com base em premissas e pressupostos em relacéo a eventos
futuros. A Administragdo da Companhia revisa regularmente essas estimativas e premissas utilizadas nos
calculos. No entanto, a liquidagdo das transacBes envolvendo essas estimativas podera resultar em valores
diferentes dos estimados devido a subjetividade inerente ao processo utilizado na preparagdo das analises.

Em atendimento a Instrucdo CVM n° 475, apresentamos abaixo a analise de sensibilidade de variacfes de
moeda estrangeira.

Nas analises de sensibilidade, ndo foram considerados nos calculos novas contratacdes de operaces com
derivativos além dos ja existentes.

40



COMPANHIA DO METRO DA BAHIA

NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS PARA O EXERCICIO

FINDO EM 31 DE DEZEMBRO DE 2015
(Valores expressos em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

Anélise de sensibilidade de variagdes na moeda estrangeira

Apresentamos no quadro abaixo 0s valores nominais referentes a variacdo cambial sobre 0s contratos sujeitos
a esse risco. Os valores correspondem aos efeitos no resultado do exercicio e no patriménio liquido e foram
calculados com base no saldo das exposi¢Ges cambiais na data dessas demonstracGes financeiras, sendo que
as taxas de cAmbio utilizadas no cenario provavel foram adicionadas dos percentuais de deterioracdo de 25%
e 50%, para os cenarios A e B.

Efeito em R$ no resultado

Exposicao Cenério Cenéario A Cenério B
Operagio Vencimentos até emR$®  Risco provével 25% 50%
Compromissos em Dolar Setembro de 2016 511.177  Aumento da cotacdo do USD (174.602) (302.396)
Hedge NDF de Fluxo de Caixa Futuro Setembro de 2016 (511.177)  Diminuicédo da cotagdo do USD 174.602 302.396
Compromissos em Euro Fevereiro de 2016 117.463  Aumento da cotagéo do Euro (25.549) (54.915)
Hedge NDF de Fluxo de Caixa Futuro Fevereiro de 2016 (117.463)  Diminuigdo da cotacdo do Euro 25.549 54.915
Efeito de Ganho ou (Perda) - -
4131 em USD Janeiro de 2016 144709  Aumento da cotagéo do USD (36.177) (72.355)
Swap USD x CDI (ponta ativa) Janeiro de 2016 (144.805)  Diminuicéo da cotagdo do USD 36.201 72.403
4131 em USD Fevereiro de 2016 214.134  Aumento da cotagdo do USD (53.534) (107.067)
Swap USD x CDI (ponta ativa) Fevereiro de 2016 (214.227)  Diminuig&o da cotagdo do USD 53.557 107.114
Efeito de Ganho ou (Perda) 47 95
Total dos Efeitos de Ganho ou (Perda) 47 95
Moedas em 31/12/2015:
Délar 3,048 48810 58572
Euro 4,2504 5,3130 6,3756

(1) Nos valores de exposigdo ndo estdo deduzidos os custos de transagao.

Anélise de sensibilidade de variagdes nas taxas de juros

Abaixo estdo demonstrados os valores resultantes das variagdes monetarias e de juros sobre os contratos de
empréstimos, financiamentos, debéntures com taxas pos-fixadas, no horizonte de 12 meses, ou seja, até 31 de
dezembro de 2016 ou até o vencimento final de cada operagao, 0 que ocorrer primeiro.

Efeito em R$ no resultado

Exposicdo  Cenario  Cenario  Cenério

Operacéo Risco Vencimentos até emR$®  provavel A 25% B 50%
Debéntures Aumento do CDI Marco de 2017 766.980  (119.007) (148.974) (179.022)
Debéntures Aumento do CDI Outubro de 2019 517.091 (85.733)  (104.328)  (122.920)
BNDES Aumento da TILP Outubro de 2042 1.053.243  (109.097)  (127.868)  (146.645)
4131 em USD Aumento da Libor de 3 meses Janeiro de 2016 144.709 (96) (103) (110)
Swap USD x CDI (ponta passiva) Aumento do CDI Janeiro de 2016 103.032 (393 (483) (571)
Swap USD x CDI (ponta ativa) Diminuigdo da Libor de 3 meses ®  Janeiro de 2016 (144.805) 101 109 117
4131 em USD Aumento da Libor de 3 meses @ Fevereiro de 2016 214.134 (484) (520) (556)
Swap USD x CDI (ponta passiva) Aumento do CDI Fevereiro de 2016 152.962 (2.176) (2.682) (3.174)
Swap USD x CDI (ponta ativa) Diminuigdo da Libor de 3 meses®  Fevereiro de 2016 (214.227) 510 552 594
(316.375)  (384.297)  (452.287)
Total do efeito de ganho ou (perda) (316.375) (384.297) (452.287)

As taxas de juros consideradas foram ¢

cbl @ 14,14% 17,68% 21,21%
LIBOR 3 meses “ 06127%  07659%  09191%
TiLp @ 7,00% 8,75% 10,50%
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(1) A taxas apresentadas acima serviu como base para o calculo. A mesma foi utilizada nos 12 meses do
calculo:

Nos itens (2) a (5) abaixo, estdo detalhadas as premissas para obtencao das taxas do cenério provavel:

(2) Refere-se a taxa de 31/12/2015, divulgada pela CETIP;

(3) Nos valores de exposi¢do ndo estdo deduzidos os custos de transacdo, e também néo estdo considerados
os saldos de juros em 31/12/2015 quando estes ndo interferem nos calculos dos efeitos posteriores.

(4) Refere-se as taxas libor de 3 meses, divulgados pela ICE (Intercontinental Exchange) em 31/12/2015.

(5) Refere-se a taxa de 31/12/2015, divulgada pelo BNDES.

Compromissos vinculados a contratos de concessao

A companhia assumiu compromissos em seu contrato de concessao que contemplam investimentos (melhorias
e manutencdes) a serem realizados durante o prazo da concessdo. Em 31 de dezembro de 2015 esses
compromissos totalizavam R$ 549.055 e refletem o valor dos investimentos estabelecidos no inicio do contrato
de concessdo, ajustados por reequilibrios firmados com o Poder Concedente, atualizados anualmente pelos
indices de reajuste tarifario.

O valor acima se refere ao investimento total a ser realizado conforme estabelecido no contrato de concessao,
no montante R$ 3.851.048, diminuido do total dos aportes, contraprestacdo pecuniéria e dos investimentos ja
realizados, nos montantes de R$ 1.990.798, R$ 867.858 e R$ 443.337, respectivamente.

Os valores acima ndo incluem eventuais investimentos contingentes, de nivel de servico e casos em discussédo
para reequilibrio.

Demonstracgéo dos fluxos de caixa

Efeito nas demonstragdes em referéncia que ndo afetaram o caixa nos exercicios de 2015 e 2014. Caso as
operagdes tivessem afetado o caixa, seriam apresentadas nas rubricas do fluxo de caixa abaixo:

2015 2014
Fornecedores (24.843) (21.956)
Efeito no caixa liquido das atividades operacionais (24.843) (21.956)
Adicdes ao ativo intangivel 24.843 21.956
Efeito no caixa liquido das atividades de investimento 24.843 21.956

A companhia classifica os juros pagos como atividade de financiamento, por entender que tal classificacdo
melhor representa os fluxos de obtencdo de recursos.
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Eventos Subsequentes

Financiamento

e Em 12 de janeiro de 2016, ocorreu o pagamento do contrato de financiamento em moeda estrangeira

(ddlar norte-americano) com liberacdo no dia 12 de janeiro de 2015, através da Lei n°® 4131/1962, no
montante de USD 37.453 mil, equivalente a R$ 100.000.

Em 04 de fevereiro de 2016, ocorreu o pagamento do contrato de financiamento em moeda estrangeira
(ddlar norte-americano) com liberacdo no dia 10 de fevereiro de 2015, através da Lei n® 4131/1962, no

montante de USD 55.494 mil, equivalente a R$ 150.000.
Cobranca de tarifa

e Em 11 de fevereiro de 2016, iniciou-se a cobranca de tarifa da estacdo Piraja.

* * %
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