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Relatério da Administracéo

Senhores Acionistas, submetemos a apreciacdo de V.Sas. as demonstragdes financeiras acompanhadas do
Relatorio dos auditores independentes, elaboradas de acordo com a legislacdo societaria e expressando 0s
resultados alcancados no exercicio social encerrado em 31 de dezembro de 2014.

A Companhia tem como objeto social exclusivo realizar a exploracdo da concessdo patrocinada do Sistema
Metroviario de Salvador e Lauro de Freitas (SMSL) outorgada pelo Estado da Bahia, compreendendo sua
implantacdo, operacdo e manutencao e todas as atividades necessarias ou convenientes a este fim, incluindo,
sem se limitar, a execucdo de servicos e obras, compra de equipamentos, montagens, adequacdo, manutencdo
e operacdo dos Terminais de Integracdo de Passageiros, a implantacdo e gestdo do Sistema de Bilhetagem
Eletrénica, e os demais atos correlatos ao cumprimento do Contrato de Concessao decorrente da concorréncia
promovida pelo Governo do Estado da Bahia.

Neste exercicio, a CCR Metrd Bahia conduziu a implantacdo das atividades correlatas ao cumprimento do
Contrato de Concesséo, tendo como destaque o inicio da operagdo assistida ocorrida em 11 de junho de 2014,
sem cobranca de tarifa e em horario reduzido, abrangendo as EstacGes Lapa, Campo da Pélvora, Brotas e
Acesso Norte. Em 22 de Agosto de 2014 foi inaugurada a Estacdo Retiro, que passou a integrar a rede em
Operacdo Assistida.

1. Estrutura do Conselho e Diretoria

Italo Roppa Conselheiro

Antonio Linhares da Cunha Conselheiro

Arthur Piotto Filho Conselheiro

Leonardo Couto Vianna Conselheiro

Marcus Rodrigo de Senna Conselheiro

Paulo Yukio Fukuzaki Conselheiro

Harald Peter Zwetkoff Diretor Presidente

Sami Farah Junior Diretor Administrativo Financeiro
Rodolfo Daniel Gonzalez Diretor Operacional

Juvéncio Pires Torres Diretor de Engenharia

2. Gestao de Pessoas

Sabemos que o sucesso do negdcio depende de profissionais devidamente qualificados e comprometidos com
0s objetivos estratégicos da empresa. Para isso, é necessario assegurar atracdo, retencdo e desenvolvimento
dos colaboradores.

Em 2014, investimos na estruturacdo do pessoal da Companhia, seguindo as contratagdes, treinamentos e
qualificacGes de colaboradores, visando a implantacdo do modelo de gestéo, normas e procedimentos do Grupo
CCR. Encerramos 0 ano com 514 colaboradores diretos, conforme composicéo abaixo:

Quantidade

Diretores 04
Gestores 19
Coordenadores 19
Analistas e Técnicos 63
Supervisores 22
Agentes 370
Estagiarios 07
Jovens Aprendizes 10



Conferimos aos nossos Colaboradores, nos termos de nossa politica de beneficios, plano de previdéncia privada
pela CCR Prev (administrado pelo Itad Vida e Previdéncia S/A) e outros beneficios sociais como programas
de qualidade de vida e salde visando o bem estar social desses e de seus dependentes legais. Esses programas
estdo em conformidade com as praticas de mercado e exigéncias legais.

A CCR Metré Bahia vem adotando e aperfeicoando todas as medidas preventivas necessarias relativas a satde
e seguranca do trabalho de seus colaboradores e, também, de terceiros que prestam servico em nossas
dependéncias.

3. Desempenho Econdmico Financeiro

A CCR Metr6 Bahia encontra-se em fase pré-operacional. Atualmente, a concessionaria estd empenhada no
equacionamento de sua estrutura atravées de capital privado, aportes e contraprestacdes do Poder Concedente,
além de contratacdo de empréstimos (de curto e longo prazo) como forma de financiar a construcdo do ativo
objeto do Contrato de Concessdo. Abaixo se encontram demonstrativos do resultado da Companhia em 2014:

Em R$ mil 2014
Receita liquida 655.545
Receita de remuneracéo dos ativos da concessdo 24.896
Receita de construcdo (ICPC 01 R1) 639.249
(-) Deduc0es da receita bruta 8.600
(-) Custos e despesas (a) 720.619
Custos de construcdo (ICPC 01 R1) 631.114
Demais custos e despesas 89.505
(-) Resultado financeiro liquido 10.054
(-) Imposto de Renda e Contribuigdo Social (24.303)
Lucro liquido (50.825)
(+) Resultado financeiro liquido 10.054
(+) Imposto de Renda e Contribuicdo Social 24.303
EBIT (b) (16.468)
Margem EBIT -2,51%
(+) Depreciacdo/amortizacdo 218
EBITDA (b) (16.250)
Margem EBITDA -2,48%
@ Custos totais: custos dos servigos prestados + despesas gerais e administrativas + outras receitas e despesas

operacionais;
(b) Calculados de acordo com a Instrugdo CVM n° 527/12.

Os principais investimentos em fase de implantagéo estdo divididos em obras civis, sistemas e material rodante.
O montante investido nestas rubricas em 2014 pode ser verificado na tabela abaixo:

Investimentos (R$ mil)

Obras civis e Desapropriacdes 495.337
Sistemas 133.448
Material rodante 2.329
Investimentos (Custo de Construcgéo) 631.114



4. Riscos de Mercado

A nossa exposicao a taxas de juros flutuantes esta principalmente relacionada a variacGes de:
Risco de taxa de juros

« CDI, relativo a empréstimos locais em reais (Hedge/Swap);
 Libor, relativo a operagdes com instrumentos financeiros derivativos;

Risco de taxa de cambio

« Délar, relativo aos investimentos e financiamentos;
* Euro, relativo aos investimentos por retengdes de “eventos de pagamentos — milestones”.

Para minimizar os riscos cambiais, a Companhia realiza a contratacdo de hedge objetivando proteger contratos
de investimentos que serdo realizados em moeda estrangeira (dolar e euro).

5. Politica Ambiental

Consciente da importancia que a prestacdo de contas e a transparéncia tém para a reputacdo e a prosperidade
do negécio, a CCR, na qual a CCR Metrd Bahia faz parte, vem, desde sua estruturagcdo em 1998, adotando
boas praticas de governanga, que asseguram a geracdo de valor para toda a sociedade.

O Grupo CCR adota principios como transparéncia e equidade, e é considerado uma referéncia no mercado.
Dentre os comités de gestdo que integram o Conselho de Administracdo da CCR, o Comité de

Estratégia e Sustentabilidade tem a responsabilidade de garantir a inclusdo de aspectos socioambientais na
gestdo de riscos e estratégia de crescimento da Companhia.

A responsabilidade corporativa do Grupo CCR esta expressa nas suas praticas de governanga corporativa em
diversas iniciativas e compromissos voluntérios, tais como Pacto Global, Carbon Disclosure Project (CDP),
indice de Carbono Eficiente da BM&FBovespa (ICO2), indice de Sustentabilidade Empresarial (ISE) da
BM&FBovespa, Benchmarking do Investimento Social Corporativo (BISC) e Censo GIFE (Grupo de
Institutos FundacGes e Empresas) além da parceria com a Childhood, contra o abuso e exploragdo sexual
infantil. Em 2014, o Grupo CCR foi reconhecido, pelo segundo ano consecutivo, pelo Guia EXAME de
Sustentabilidade como a empresa modelo do setor de infraestrutura.

Desempenho Social

No que se diz respeito ao desempenho social, a CCR Metrd Bahia apoia diversos projetos junto a seus publicos
de relacionamento, gerando desenvolvimento local. Em 2014, a CCR Metr6 Bahia, por meio das leis de
incentivo fiscal, apoiou os projetos: Teatro nos Parques, levando cultura por meio do teatro de rua aos espacos
publicos da cidade, em Salvador as apresentagdes aconteceram no Parque Dique do Tororo, Largo do Campo
da Polvora e Parque Metropolitano de Pituagu e, BuZum!, pequeno teatro de bonecos ambulante, que acontece
dentro de um énibus, levando ao publico o encanto que sé o teatro de bonecos pode oferecer, em Salvador as
apresentacdes aconteceram para o publico infantil da rede municipal.



Desempenho Ambiental

A CCR Metr6 Bahia possui um Plano de Gerenciamento de Residuos que estabelece os procedimentos para
controle e monitoramento dos residuos gerados nas atividades, com o objetivo de assegurar que 0s residuos
séo gerenciados de forma apropriada e segura, desde a geracdo até a destinacdo final ambientalmente adequada,
atendendo as legislacBes vigentes aplicaveis.

O programa de Sustentabilidade visa garantir maior conscientizagdo dos colaboradores com as questdes
ambientais e sociais decorrentes das atividades de operacdo, principalmente com relacdo a necessidade de
racionalizacdo do consumo de recursos naturais.

6. Agradecimentos

A CCR Metrd Bahia agradece ao Acionista pelo apoio e confianca depositados na equipe de direcdo da
empresa, a0 Governo do Estado da Bahia, as Prefeituras Municipais de Salvador e Lauro de Freitas, aos
fornecedores, institui¢des financeiras e seguradoras pela parceria desenvolvida.

Agradecemos também aos nossos Colaboradores pela dedicacéo e trabalho, fundamentais para a superagao dos
desafios.

7. Consideragdes finais

Em nosso relacionamento com Auditor Independente, buscamos avaliar o conflito de interesses com trabalhos
de ndo auditoria com base no principio de que, o auditor ndo deve auditar seu proprio trabalho, exercer
fungdes gerenciais € promover nossos interesses.

As demonstragdes financeiras aqui apresentadas estdo de acordo com os critérios da legislagcdo societaria
brasileira, a partir de informacdes financeiras auditadas. As informacdes ndo financeiras assim como outras
informacGes operacionais, ndo foram objetos de auditoria por parte dos auditores independentes.

A Diretoria declara que discutiu, reviu e concordou com as opinides expressas no Relatério dos Auditores
Independentes sobre as Demonstra¢Bes Financeiras da Deloitte Touche Tomatsu Auditores Independentes,
emitido nesta data, com as demonstragdes financeiras relativas ao exercicio com término em 31 de dezembro
de 2014
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RELATORIO DOS AUDITORES INDEPENDENTES SOBRE AS DEMONSTRACOES
FINANCEIRAS

Aos acionistas, Conselheiros e Administradores da
Companhia Metro da Bahia
Salvador - BA

Examinamos as demonstracdes financeiras da Companhia Metr6 da Bahia (“Companhia”), que
compreendem o balango patrimonial em 31 de dezembro de 2014 e as respectivas demonstracdes do
resultado, do resultado abrangente, das muta¢es do patriménio liquido e dos fluxos de caixa para o
exercicio findo naquela data, assim como o resumo das principais praticas contabeis e demais notas
explicativas.

Responsabilidade da Administracao sobre as demonstracgdes financeiras

A Administracdo da Companhia é responsavel pela elaboracdo e adequada apresentacdo dessas
demonstracgdes financeiras de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil, assim como pelos
controles internos que ela determinou como necesséarios para permitir a elaboracdo dessas
demonstracgdes financeiras livres de distorcédo relevante, independentemente se causada por fraude ou
erro.

Responsabilidade dos auditores independentes

Nossa responsabilidade é a de expressar uma opinido sobre essas demonstracdes financeiras com base
em nossa auditoria, conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria.
Essas normas requerem o cumprimento de exigéncias éticas pelos auditores e que a auditoria seja
planejada e executada com o objetivo de obter seguranca razoavel de que as demonstracfes
financeiras estdo livres de distorcéo relevante.

Uma auditoria envolve a execucdo de procedimentos selecionados para obtencdo de evidéncia a
respeito dos valores e divulgagdes apresentados nas demonstracdes financeiras. Os procedimentos
selecionados dependem do julgamento do auditor, incluindo a avaliacdo dos riscos de distorcdo
relevante nas demonstracdes financeiras, independentemente se causada por fraude ou erro. Nessa
avaliacdo de riscos, o auditor considera os controles internos relevantes para a elaboracédo e adequada
apresentacdo das demonstragdes financeiras da Companhia para planejar os procedimentos de
auditoria que sdo apropriados nas circunstancias, mas nao para fins de expressar uma opinido sobre a
eficacia desses controles internos. Uma auditoria inclui, também, a avaliacdo da adequacdo das
praticas contabeis utilizadas e a razoabilidade das estimativas contabeis feitas pela Administracéo,
bem como a avaliacdo da apresentacdo das demonstracdes financeiras tomadas em conjunto.

Acreditamos que a evidéncia de auditoria obtida é suficiente e apropriada para fundamentar nossa
opinido.

“Deloitte” refere-se a sociedade limitada estabelecida no Reino Unido “Deloitte Touche Tohmatsu Limited” e sua rede de firmas-membro,
cada qual constituindo uma pessoa juridica independente. Acesse www.deloitte.com/about para uma descri¢cdo detalhada da estrutura
juridica da Deloitte Touche Tohmatsu Limited e de suas firmas-membro.

© Deloitte Touche Tohmatsu. Todos os direitos reservados.



Deloitte Touche Tohmatsu

Opinido

Em nossa opinido, as demonstragdes financeiras anteriormente referidas apresentam adequadamente,
em todos os aspectos relevantes, a posigdo patrimonial e financeira da Companhia Metrd da Bahia
em 31 de dezembro de 2014, o desempenho de suas operagdes € os seus respectivos fluxos de caixa
para o exercicio findo naquela data, de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil.

Sdo Paulo, 25 de fevereiro de 2015

DELOITTE TOUCHE TOHMATSU Jod acl Belo de Aratjo Filho
Auditores Independentes Conta
CRCn° 2 SP 011609/0-8 CRC n°1 SP 246752/0-6

2014-2593

© 2015 Deloitte Touche Tohmatsu. Todos os direitos reservados. 6



COMPANHIA DO METRO DA BAHIA

Balanco patrimonial

em 31 de dezembro de 2014
(Em milhares de Reais)

Ativo

Circulante
Caixa e equivalentes de caixa
Ativo financeiro
Contas a receber - partes relacionadas
Despesas antecipadas
Contas a receber com operagao de derivativos
Outros créditos

Total do ativo circulante

N&o circulante
Realizavel a longo prazo
Ativo financeiro
Impostos a recuperar
Adiantamento a fornecedores - partes relacionadas
Contas a receber com operagdo de derivativos
Impostos diferidos
Outros créditos

Imobilizado
Intangivel

Total do ativo néo circulante

Total do ativo

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstrag@es financeiras.

Nota

10

18

10
18
9

11
12

2014 2013
31.599 177.163
213.369 -
6 186
1.762 1.066
7.603 1.676
4.098 2.562
258.437 182.653
107.607 -
4.367 1.420
- 8.000
888 -
27.700 3.216
7 -
140.569 12.636
14.511 718
454.908 16.901
609.988 30.255
868.425 212.908

Passivo

Circulante
Fornecedores
Contas a pagar com operagdes de derivativos
Fornecedores - partes relacionadas
Impostos e contribuicdes a recolher
Obrigagdes sociais e trabalhistas
Outras contas a pagar

Total do passivo circulante

N&o circulante
Debéntures
Pis e Cofins diferidos
Contas a pagar com operagdes de derivativos

Patrimonio liquido
Capital social
Prejuizos acumulados
Ajuste de avaliacdo patrimonial
Reserva legal
Retengdo de lucros

Total do passivo e patriménio liquido

Nota

18
10

14b

13

18

15a

2014 2013
24.946 306
736 -
510 5.137
3.684 3.974
12.090 1.808
8 372
41.974 11,597
666.611 -
8.600 -
1.105 -
676.316 -
200.000  200.000
(49.514) -
(351) -
- 66
- 1.245
150135 201.311
868.425  212.908




COMPANHIA DO METRO DA BAHIA

Demonstrac6es do resultado

para o exercicio findo em 31 de dezembro de 2014
(Companbhia constituida em 09 de setembro de 2013)

(Em milhares de Reais, exceto quando informado de outra forma)

Nota 2014 2013
Receita operacional liquida 16 655.545 4.934
Custos dos servicos prestados
Custo de construgéo (631.114) (4.934)
Custos com verba de fiscalizagéo (3.388) -
Resultado bruto 21.043 -
Despesas operacionais
Despesas gerais e administrativas
Despesas com pessoal (34.717) (2.514)
Servicos (36.327) (681)
Materiais, equipamentos e veiculos (3.411) a7
Depreciacio e amortizacdo (218) -
Outros (11.444) (1.228)
(86.117) (4.440)
Resultado antes do resultado financeiro (65.074) (4.440)
Despesas financeiras 17 (39.252) (11.741)
Receitas financeiras 17 29.198 18.159
(Prejuizo) lucro operacional e antes do imposto de renda e da contribuig&o social (75.128) 1.978
Imposto de renda e contribuicdo social - correntes 9a - (3.883)
Imposto de renda e contribuig&o social - diferidos 9a 24.303 3.216
(Prejuizo) lucro do exercicio (50.825) 1.311
(Prejuizo) lucro por agéo - basico e diluido (em reais - R$) (0,25413) 0,00656

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragdes financeiras.




COMPANHIA DO METRO DA BAHIA

DemonstracGes do resultado abrangente

para o exercicio findo em 31 de dezembro de 2014
(Companhia constituida em 09 de setembro de 2013)

(Em milhares de Reais)

2014 2013

(Prejuizo) lucro do exercicio (50.825) 1.311

Outros resultados abrangentes
Itens que serdo reclassificados subsequentemente para a demonstracdo do resultado

Resultado de hedge de fluxo de caixa (532) -
Imposto de renda e contribuigéo social - diferidos 181 -

(351) -

Total do resultado abrangente do exercicio (51.176) 1.311

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragdes financeiras.



COMPANHIA DO METRO DA BAHIA

Demonstragdes das mutac¢des do patriménio liquido

para o exercicio findo em 31 de dezembro de 2014

(Companhia constituida em 09 de setembro de 2013)

(Em milhares de Reais)

Subscrigdo e integralizacéo de capital
Lucro liquido do exercicio
Destinagdes

Reserva legal

Constituigao de reservas de lucros

Saldos em 31 de dezembro de 2013

Prejuizo do exercicio
Absorcdo da reserva de lucro
Ajuste de avaliacdo patrimonial

Saldos em 31 de dezembro de 2014

Reserva de lucros

Retencéo de Especial para Lucro Prejuizos Hedge
Nota Capital Social Legal lucros dividendos Acumulado acumulados accounting Total
15a 200.000 200.000
- - - - 1.311 - - 1.311
15b - 66 - - (66) - - -
15¢ - - 934 311 (1.245) - - -
200.000 66 934 311 - - - 201.311
- - - - (50.825) - (50.825)
15c/d - (66) (934) (311) - 1.311 - -
15e - - - - - - (351) (351)
200.000 - - - - (49.514) (351) 150.135

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstracdes financeiras.
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COMPANHIA DO METRO DA BAHIA

Demonstracéo dos fluxos de caixa - Método indireto

para o exercicio findo em 31 de dezembro de 2014
(Companhia constituida em 09 de setembro de 2013)

(Em milhares de Reais)

2014 2013
Fluxo de caixa das atividades operacionais

(Prejuizo) lucro do exercicio (50.825) 1.311

Ajustes por:
Imposto de renda e contribuig&o social diferidos (24.303) (3.216)
Pis e Cofins diferidos 8.600 -
Depreciagdo e amortizacdo 218 -
Juros sobre debéntures 40.211 -
Ajuste a valor presente - ativo financeiro (24.896) -
Capitalizagdo de juros (14.103) -
Resultado de operacéo com derivativos (552) (1.659)

(14.825) (4.875)
Variagdes nos ativos e passivos:
(Aumento) reducéo dos ativos:

Contas a receber - partes relacionadas 180 (186)
Impostos a recuperar (2.947) (1.420)
Ativo financeiro (296.080) -
Adiantamento a fornecedores - partes relacionadas 8.000 (8.000)
Despesas antecipadas e outros créditos (2.239) (3.628)

Aumento (redugao) dos passivos:

Fornecedores 2.684 306
Fornecedores - partes relacionadas (4.627) 203
Obrigagdes sociais e trabalhistas 10.282 1.808
Impostos e contribui¢des a recolher 3.593 4.004
Pagamentos de imposto de renda e contribuicéo social (3.883) (30)
Outras contas a pagar (364) 372
Caixa liquido usado nas atividades operacionais (351.051) (10.135)

Fluxo de caixa das atividades de investimentos

Pagamento de opera¢des com derivativos (4.954) ()]
Aquisigao de ativo imobilizado (14.110) (718)
Adicdes ao ativo intangivel (401.849) (11.967)
Caixa liquido usado nas atividades de investimento (420.913) (12.702)

Fluxo de caixa das atividades de financiamentos

Debéntures:
Captacoes 626.400 -
Integralizagdo de capital - 200.000
Caixa liquido usado nas atividades de financiamento 626.400 200.000
(Reducéo) caixa e equivalentes de caixa (145.564) 177.163

Demonstrac¢éo da reducgéo do caixa e equivalentes de caixa
No inicio do exercicio 177.163 -
No final do exercicio 31.599 177.163

(145.564) 177.163

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstracdes financeiras.



COMPANHIA DO METRO DA BAHIA
NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS PARA O EXERCICIO

FINDO EM 31 DE DEZEMBRO DE 2014
(Valores expressos em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

Contexto operacional

A Companhia tem como objeto social exclusivo realizar a explora¢do da concessdo patrocinada do Sistema
Metroviario de Salvador e Lauro de Freitas (SMSL) outorgada pelo Estado da Bahia, compreendendo sua
implantacéo, operacdo e manutencdo e todas as atividades necessarias ou convenientes a este fim, incluindo,
sem se limitar, a execucdo de servicos e obras, compra de equipamentos, montagens, adequacdo, manutencao
e operacdo dos Terminais de Integracdo de Passageiros, a implantacdo e gestdo do Sistema de Bilhetagem
Eletronica, e os demais atos correlatos ao cumprimento do Contrato de Concessédo decorrente da concorréncia
promovida pelo Governo do Estado da Bahia.

A Concessao compreende os Terminais de Integracdo de Passageiros, sendo eles: Acesso Norte, Retiro, Piraja,
Bonocd, Rodoviéria Norte, Rodoviaria Sul, Pituacu, Mussurunga e Aeroporto; e, duas linhas metroviarias
abrangendo 22 Esta¢6es metroviarias, sendo elas: Lapa, Campo da P6lvora, Brotas, Acesso Norte, Retiro, Ju,
Piraja, Campinas, Cajazeiras/Aguas Claras, Bonocd, Detran, Rodoviaria, Pernambués, Imbui, CAB, Pituagu,
Flamboyant, Tamborogy, Bairro da Paz, Mussurunga, Aeroporto e Lauro de Freitas, num total de 33,4 km de
linha metroviéria.

A operacdo se desenvolvera de acordo com Marcos Operacionais conforme demonstrado abaixo:

e Marco Operacional 1, entre as estagdes Lapa e Retiro da Linha 1, inicio de operagdo até 11 meses ap0s 0
inicio da vigéncia do contrato;

e Marco Operacional 2, entre as estacOes Lapa e Piraja da Linha 1, inicio de operagéo até 15 meses apds o
inicio da vigéncia do contrato;

e Marco Operacional 3, entre as estagdes Lapa e Rodoviaria das Linhas 1 e 2, inicio de operacdo até 24
meses apos o inicio da vigéncia do contrato;

e Marco Operacional 4, entre as estacdes Lapa e Imbui das Linhas 1 e 2, inicio de operacédo até 30 meses
apos o inicio da vigéncia do contrato;

e Marco Operacional 5, entre as estacdes Lapa e Pituacu das Linhas 1 e 2, inicio de operacdo até 30 meses
apos o inicio da vigéncia do contrato;

e Marco Operacional 6, entre as estacfes Lapa e Mussurunga das Linhas 1 e 2, inicio de operagdo até 36
meses apos o inicio da vigéncia do contrato;

e Marco Operacional 7, entre as esta¢cdes Lapa e Aeroporto das Linhas 1 e 2, inicio de operagdo até 42
meses apos o inicio da vigéncia do contrato;

A Companhia do Metr6 da Bahia S.A., de capital fechado, foi constituida em 09 de setembro de 2013. O
contrato de concessdo foi assinado com o0 Governo do Estado da Bahia em 15 de outubro de 2013. O prazo do
contrato de concessao € de 30 anos, contados a partir da data de assinatura do contrato.

Em 11 de junho de 2014 a Companhia iniciou a Operacéo Assistida na Linha 1, sem cobranca de tarifa e em

horério reduzido, abrangendo as Esta¢es Lapa, Campo da Pdlvora, Brotas e Acesso Norte. Em 22 de Agosto
de 2014 foi inaugurada a Estacdo Retiro, que passou a integrar a rede em Operagdo Assistida.
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Instituto CCR

Em 19 de agosto de 2014, o grupo CCR, constituiu o Instituto CCR com o objetivo de incentivar e promover
atividades, programas e projetos nas areas de cultura, defesa e conservacdo do patriménio historico e artistico
sem finalidade lucrativa.

Principais préticas contabeis

As politicas e préaticas contabeis descritas abaixo tém sido aplicadas consistentemente para todos 0s exercicios
apresentados nas demonstragdes financeiras individuais.

a) Moeda estrangeira
e Transagdes com moeda estrangeira

Ativos e passivos monetarios em moeda estrangeira sdo convertidos para a moeda funcional pela taxa
de cdmbio da data do fechamento. Os ganhos e as perdas de variagBes nas taxas de cdmbio sobre 0s
ativos e 0s passivos monetarios sdo reconhecidos na demonstragao de resultados.

Ativos e passivos ndo monetarios adquiridos ou contratados em moeda estrangeira, sao convertidos com
base nas taxas de cAmbio das datas das transa¢fes ou nas datas de avaliagdo ao valor justo, quando este
é utilizado, e passam a compor os valores dos registros contabeis em reais destas transacdes, ndo se
sujeitando a variagOes cambiais posteriores.

b) Apuragéo do resultado

Os resultados das operacBes sdo apurados em conformidade com o regime contabil de competéncia do
exercicio.

c) Receitas de servigos
Receitas de construcdo: segundo a ICPC 01 (R1), quando a concessionaria presta servicos de construgdo
ou melhorias na infraestrutura, contabiliza receitas e custos relativos a estes servi¢os de acordo com o CPC
17 — Contratos de construgdo. O estdgio de conclusdo é avaliado pela referéncia do levantamento dos
trabalhos realizados.

Uma receita ndo é reconhecida se ha incerteza significativa na sua realizacéo.

Nos recebimentos das contraprestacdes e aportes publicos, caso 0s marcos contratuais sejam atendidos, mas
0s critérios para reconhecimento de receita ainda néo, tais valores sdo reconhecidos como receita diferida.

d) Instrumentos financeiros
e Ativos financeiros ndo derivativos
A Companhia reconhece inicialmente os empréstimos e recebiveis na data em que foram originados.
Todos os outros ativos financeiros (incluindo os ativos designados pelo valor justo por meio do

resultado) sdo reconhecidos inicialmente na data da negociagédo na qual a Companhia se torna uma das
partes das disposi¢Bes contratuais do instrumento.
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A Companhia desreconhece um ativo financeiro quando os direitos contratuais aos fluxos de caixa do
ativo expiram, ou quando a Companhia transfere os direitos ao recebimento dos fluxos de caixa
contratuais sobre um ativo financeiro em uma transacdo na qual essencialmente os riscos e beneficios
da titularidade do ativo financeiro sdo transferidos.

o Ativos e passivos financeiros registrados pelo valor justo por meio do resultado

Um ativo ou passivo financeiro é classificado pelo valor justo por meio do resultado caso seja
classificado como mantido para negociacdo ou tenha sido designado como tal no momento do
reconhecimento inicial. Os custos da transagdo, apds o reconhecimento inicial, sdo reconhecidos no
resultado quando incorridos. Ativos e passivos financeiros registrados pelo valor justo por meio do
resultado sdo medidos pelo valor justo e mudancas no seu valor justo sdo reconhecidas no resultado do
exercicio.

e Empréstimos e recebiveis

Empréstimos e recebiveis sdo ativos financeiros com pagamentos fixos ou calculdveis que ndo sdo
cotados no mercado ativo. Tais ativos sdo reconhecidos inicialmente pelo valor justo acrescido de
quaisquer custos de transacdo atribuiveis. Apds o reconhecimento inicial, os empréstimos e recebiveis
sdo medidos pelo custo amortizado através do método dos juros efetivos, decrescidos de qualquer perda
por reducdo ao valor recuperavel.

e Passivos financeiros nao derivativos

A Companhia reconhece inicialmente titulos de divida emitidos na data em que sdo originados. Todos
0s outros passivos financeiros (incluindo aqueles passivos designados pelo valor justo registrado no
resultado) sdo reconhecidos inicialmente na data de negociacdo na qual se torna uma parte das
disposicOes contratuais do instrumento. A Companhia baixa um passivo financeiro quando tem suas
obrigacGes contratuais retiradas, canceladas ou liquidadas. A Companhia utiliza a data de liquidacdo
como critério de contabilizacéo.

e |Instrumentos financeiros derivativos

Sao reconhecidos inicialmente pelo valor justo. Os custos de transacao atribuiveis sdo reconhecidos no
resultado quando incorridos. Apds o reconhecimento inicial, os derivativos sdo mensurados pelo valor
justo e as variagdes no valor justo sdo registradas no resultado do exercicio, exceto quando da aplicagdo
do hedge de fluxo de caixa.

e Contabilidade de hedge (hedge accounting)

A Companhia designa certos instrumentos de hedge relacionados a risco com moeda estrangeira e juros,
como hedge de valor justo ou hedge de fluxo de caixa.

No inicio da relacéo de hedge, a Companhia documenta a relagdo entre o instrumento de hedge e o item
objeto de hedge com seus objetivos na gestdo de riscos e sua estratégia para assumir variadas operagdes
de hedge. Adicionalmente, no inicio do hedge e de maneira continuada, a Companhia documenta se o
instrumento de hedge usado em uma relacao de hedge é altamente efetivo na compensacéo das mudangas
de valor justo ou fluxo de caixa do item objeto de hedge, atribuivel ao risco sujeito a hedge.
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A nota explicativa n°. 18 traz mais detalhes sobre o valor justo dos instrumentos derivativos utilizados
para fins de hedge.

Hedge de fluxo de caixa: hedge de exposicédo a variabilidade nos fluxos de caixa que (i) seja atribuivel
a um risco particular associado a um ativo ou passivo reconhecido (tal como todos ou alguns dos futuros
pagamentos de juros sobre uma divida de taxa varidvel) ou a uma transacao prevista altamente provavel
e que (ii) possa afetar o resultado.

A parte efetiva das mudancas no valor justo dos derivativos que for designada e qualificada como hedge
de fluxo de caixa é reconhecida em outros resultados abrangentes e acumulada na rubrica reserva de
hedge de fluxo de caixa. Os ganhos ou as perdas relacionados a parte ndo efetiva sdo reconhecidos
imediatamente no resultado.

Os valores anteriormente reconhecidos em outros resultados abrangentes e acumulados no patrimonio
sdo reclassificados para o resultado no periodo em que o item objeto de hedge é reconhecido no
resultado, na mesma rubrica da demonstragdo do resultado em que tal item é reconhecido.

A contabilizacdo de hedge é descontinuada quando a Companhia cancela a relagdo de hedge, o
instrumento de hedge vence ou é vendido, rescindido ou executado, ou ndo se qualifica mais como
contabilizacdo de hedge. Quaisquer ganhos ou perdas reconhecidos em outros resultados abrangentes e
acumulados no patrimdénio naquela data permanecem no patriménio e sdo reconhecidos quando a
transacdo prevista for finalmente reconhecida no resultado. Quando néo se espera mais que a transacgao
prevista ocorra, 0s ganhos ou as perdas acumulados e diferidos no patrimdnio sdo reconhecidos
imediatamente no resultado.

Capital social - agdes ordinarias
Acdes ordinarias sdo classificadas como patrimdnio liquido. Custos adicionais diretamente atribuiveis

a emisséo de agdes sdo reconhecidos como dedugéo do patriménio liquido, liquido de quaisquer efeitos
tributarios.

e) Caixa e equivalentes de caixa

f)

Caixa e equivalentes de caixa abrangem saldos de caixa e investimentos financeiros com vencimento
original de trés meses ou menos a partir da data da contratagdo, 0s quais Sdo sujeitos a um risco
insignificante de alteracdo de valor.

Custo de transacgdo na emissao de titulos de divida

Os custos incorridos na captacdo de recursos junto a terceiros sdo apropriados ao resultado em funcéo da
fluéncia do prazo, com base no método do custo amortizado, que considera a Taxa Interna de Retorno (TIR)
da operacdo para a apropriacdo dos encargos financeiros durante a vigéncia da operagdo. A taxa interna de
retorno considera todos os fluxos de caixa, desde o valor liquido recebido pela concretizacdo da transacdo
até todos os pagamentos efetuados ou a efetuar para a liquidacao dessa transacao.

g) Ativo imobilizado
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Reconhecimento e mensuragdo

O ativo imobilizado é mensurado ao custo histérico de aquisi¢cdo ou construgdo de bens, deduzido das
depreciacOes acumuladas e perdas de redugdo ao valor recuperdvel (impairment) acumuladas, quando
necessario.
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Os custos dos ativos imobilizados sdo compostos pelos gastos que sdo diretamente atribuiveis a
aquisicao/construcdo dos ativos, incluindo custos dos materiais, de méo de obra direta e quaisgquer outros
custos para colocar o ativo no local e em condigdo necessarios para que esses possam operar. Além
disso, para os ativos qualificaveis, os custos de empréstimos sdo capitalizados.

Quando partes de um item do imobilizado tém diferentes vidas Uteis, elas sdo registradas como itens
individuais (componentes principais) de imobilizado.

Outros gastos séo capitalizados apenas quando h4 um aumento nos beneficios econémicos do item do
imobilizado a que se referem, caso contrario, sdo reconhecidos no resultado como despesas.

Ganhos e perdas na alienacdo de um item do imobilizado apurados pela comparagéo entre 0s recursos
advindos de alienacdo com o valor contdbil do mesmo, sdo reconhecidos no resultado em outras
receitas/despesas operacionais.

O custo de reposicao de um componente do imobilizado é reconhecido como tal, caso seja provavel que
sejam incorporados beneficios econdmicos a ele e que o seu custo possa ser medido de forma confiavel.
O valor contébil do componente que tenha sido reposto por outro é baixado. Os custos de manutengado
sdo reconhecidos no resultado quando incorridos.

Depreciacdo
A depreciacdo é computada pelo método linear, as taxas consideradas compativeis com a vida util
econémica e/ou o prazo de concessdo, dos dois 0 menor. As principais taxas de depreciacdo estdo

demonstradas na nota explicativa n°. 11.

Os métodos de depreciacgdo, as vidas Uteis e 0s valores residuais sdo revistos a cada encerramento de
exercicio social e eventuais ajustes sdo reconhecidos como mudancas de estimativas contébeis.

h) Ativos intangiveis

A Companhia possui 0s seguintes ativos intangiveis:

Direito de uso e custos de desenvolvimento de sistemas informatizados

Sao demonstrados ao custo de aquisicao, deduzidos da amortizagdo, calculada de acordo com a vida Util
estimada.

Direito de exploracdo de infraestrutura - vide item “p”.

i) Reduc&o ao valor recuperavel de ativos (impairment)

Ativos financeiros

Um ativo financeiro ndo mensurado pelo valor justo por meio do resultado é avaliado a cada data de
apresentacdo para apurar se ha evidéncia objetiva de que tenha ocorrido perda no seu valor recuperavel.
Um ativo tem perda no seu valor recuperavel se uma evidéncia objetiva indica que um evento de perda
ocorreu apos o reconhecimento inicial do ativo, e que aquele evento de perda teve um efeito negativo
nos fluxos de caixa futuros projetados que podem ser estimados de uma maneira confidvel.
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Uma reducdo do valor recuperavel com relacdo a um ativo financeiro medido pelo custo amortizado é
calculada como a diferenca entre o valor contabil e o valor presente dos fluxos de caixa futuros
estimados, descontados a taxa de juros efetiva original do ativo. As perdas e suas reversdes sdo
reconhecidas no resultado e refletidas em uma conta de provisdo contra recebiveis.

Ativos ndo financeiros

Os valores contébeis dos ativos ndo financeiros sdo revistos a cada data de apresentacdo para apurar se
ha indicacdo de perda no valor recuperavel e, caso seja constatado gque o ativo esta impaired, um novo
valor do ativo é determinado.

A Companhia determina o valor em uso do ativo tendo como referéncia o valor presente das projec6es
dos fluxos de caixa esperados, com base nos or¢camentos aprovados pela Administracdo, na data da
avaliacdo até a data final do prazo de concessao, considerando taxas de descontos que reflitam os riscos
especificos relacionados a cada unidade geradora de caixa.

Durante a projecdo, as premissas chaves consideradas estdo relacionadas a estimativa de usuarios dos
projetos de infraestrutura detidos, aos indices que reajustam as tarifas, ao crescimento do Produto Interno
Bruto (PIB) e a respectiva elasticidade ao PIB de cada negocio, custos operacionais, inflagdo,
investimento de capital e taxas de descontos.

Uma perda por reducdo ao valor recuperavel é reconhecida no resultado caso o valor contébil de um
ativo exceda seu valor recuperavel estimado.

Uma perda por reducdo ao valor recuperével relacionada a agio nao é revertida. Quanto aos demais
ativos, as perdas de valor recuperavel reconhecidas em periodos anteriores sdo avaliadas a cada data de
apresentacao para quaisquer indicagdes de que a perda tenha aumentado, diminuido ou ndo mais exista.
Uma perda de valor é revertida caso tenha havido uma mudanca nas estimativas usadas para determinar
o valor recuperavel, somente na condi¢do em que o valor contébil do ativo ndo exceda o valor contabil
que teria sido apurado, liquido de depreciacdo ou amortizagdo, caso a perda de valor ndo tivesse sido
reconhecida.

j) Provisdes

k)
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Uma proviséo é reconhecida no balanco patrimonial quando a Companhia possui uma obrigacao legal ou
ndo formalizada constituida como resultado de um evento passado, que possa ser estimada de maneira
confiavel, e é provavel que um recurso econémico seja requerido para saldar a obrigacdo. As provisdes sao
apuradas através do desconto dos fluxos de caixa futuros esperados a uma taxa antes de impostos que reflete
as avaliacOes atuais de mercado quanto ao valor do dinheiro no tempo e riscos especificos para o passivo.

Os custos financeiros incorridos sdo registrados no resultado.
Receitas e despesas financeiras
Receitas financeiras compreendem basicamente 0s juros provenientes de aplica¢des financeiras, mudancas

no valor justo de ativos financeiros, os quais sdo registrados através do resultado do exercicio e varia¢oes
monetarias e cambiais positivas sobre passivos financeiros.
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As despesas financeiras compreendem basicamente 0s juros, variacbes monetarias e cambiais sobre
passivos financeiros, recomposicGes dos ajustes a valor presente sobre provisfes e mudangas no valor justo
de ativos financeiros mensurados ao valor justo atraves do resultado e perdas por provisao para recuperagao
de ativos financeiros. Custos de empréstimos que ndo sejam diretamente atribuiveis a aquisicao, construcéo
ou producdo de ativos qualificaveis sdo reconhecidos no resultado do exercicio com base no método da
taxa efetiva de juros.

Capitalizacéo dos custos dos empréstimos

Os custos de empréstimos sdo capitalizados durante a fase de construgéo.

m) Beneficios a empregados

o Planos de contribuigdo definida

Um plano de contribuicéo definida é um plano de beneficios pds-emprego sob o qual uma entidade paga
contribuicdes fixas para uma entidade separada (fundo de previdéncia) e ndo terd nenhuma obrigagdo
de pagar valores adicionais. As obrigagcdes por contribuigdes aos planos de pensdo de contribuicdo
definida séo reconhecidas como despesas de beneficios a empregados no resultado nos periodos durante
0S quais servigos sdo prestados pelos empregados. Contribuicfes pagas antecipadamente sdo
reconhecidas como um ativo mediante a condigdo de que haja o ressarcimento de caixa ou a reducéo em
futuros pagamentos.

o Beneficios de curto prazo a empregados

Obrigacgdes de beneficios de curto prazo a empregados sdo mensuradas em base ndo descontada e sao
incorridas como despesas conforme o servico relacionado seja prestado.

n) Imposto de renda e contribuicéo social

O imposto de renda e a contribuigdo social do exercicio corrente e diferido sdo calculados com base nas
aliquotas de 15%, acrescidas do adicional de 10% sobre o lucro tributivel excedente a R$ 240 (base anual)
para imposto de renda e 9% sobre o lucro tributvel para contribui¢cdo social sobre o lucro liquido,
considerando a compensagdo de prejuizos fiscais e base negativa de contribuicéo social, limitada a 30% do
lucro real.

O imposto corrente e o imposto diferido sdo reconhecidos no resultado a menos que estejam relacionados
a itens reconhecidos diretamente no patrimonio liquido.

O imposto corrente é 0 imposto a pagar ou a receber esperado sobre o lucro ou prejuizo tributavel do
exercicio, as taxas decretadas ou substancialmente decretadas na data de apresentacdo das demonstragdes
financeiras e qualquer ajuste aos impostos a pagar com relacdo aos exercicios anteriores.

O imposto diferido é reconhecido com relacdo as diferengas temporérias entre os valores contabeis de ativos
e passivos para fins contabeis e os correspondentes valores usados para fins de tributacdo. O imposto
diferido € mensurado pelas aliquotas que se espera aplicar as diferencas temporarias quando revertidas,
baseando-se nas leis que foram decretadas ou substantivamente decretadas até a data de apresentacdo das
demonstracdes financeiras.
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0)

p)
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Na determinacdo do imposto de renda corrente e diferido a Companhia leva em consideracdo o impacto de
incertezas relativas as posi¢oes fiscais tomadas e se 0 pagamento adicional de imposto de renda e juros
deve ser realizado. A Companhia acredita que a provisdo para imposto de renda no passivo esta adequada
em relacdo a todos os periodos fiscais em aberto baseada em sua avaliacdo de diversos fatores, incluindo
interpretacdes das leis fiscais e experiéncia passada. Essa avaliacdo é baseada em estimativas e premissas
que podem envolver uma série de julgamentos sobre eventos futuros. Novas informagdes podem ser
disponibilizadas, o que levariam a Companhia a mudar o seu julgamento quanto a adequacao da provisdo
existente, tais alteragdes impactardo a despesa com imposto de renda no ano em que forem realizadas.

Os ativos e passivos fiscais diferidos sdo compensados caso haja um direito legal de compensar passivos e
ativos fiscais correntes, relacionados a impostos de renda langados pela mesma autoridade tributéria sobre
a mesma entidade sujeita a tributac&o.

Um ativo de imposto de renda e contribuicdo social diferido é reconhecido por perdas fiscais, créditos
fiscais e diferencas temporarias dedutiveis quando é provavel que lucros futuros sujeitos a tributacdo
estejam disponiveis e contra os quais serdo utilizados, limitando-se a utilizacdo, a 30% dos lucros
tributaveis futuros anuais.

Os impostos ativos diferidos decorrentes de diferencas temporarias consideram a expectativa de geracéao de
lucros tributaveis futuros, fundamentados em estudo técnico de viabilidade aprovado pela administracéo.

Resultado por acéo

O resultado por agdo béasico é calculado por meio do resultado liquido atribuivel aos controladores da
Companhia e a média ponderada de a¢des ordinarias em circulacdo durante o exercicio. A Companhia néo
possui instrumentos que poderiam potencialmente diluir o resultado basico por agéo.

Contratos de concessao de servicos - Direito de exploracéo de infraestrutura - ICPC 01 (R1)

A infraestrutura, dentro do alcance da Interpretacdo Técnica ICPC 01 (R1) - Contratos de Concessdo, ndo
é registrada como ativo imobilizado do concessionario porque o contrato de concessdo prevé apenas a
cessdo de posse desses bens para a prestacdo de servicos publicos, sendo eles revertidos ao Poder
Concedente apds o encerramento do respectivo contrato. O concessionario tem acesso para construir e/ou
operar a infraestrutura para a prestacdo dos servigos publicos em nome do concedente, nas condi¢des
previstas no contrato.

Nos termos dos contratos de concessao dentro do alcance desta Interpretacdo, o concessionario atua como
prestador de servico, construindo ou melhorando a infraestrutura (servigos de constru¢do ou melhoria)
usada para prestar um servico publico, além de operar e manter essa infraestrutura (servi¢os de operacao)
durante determinado prazo.

Se 0 concessionario presta servigos de construcdo ou melhoria, a remuneracgéo recebida ou a receber pelo
concessionario € registrada pelo valor justo. Essa remuneragdo pode corresponder a direito sobre um ativo
intangivel, um ativo financeiro ou ambos. O concessionario reconhece um ativo intangivel a medida que
recebe o direito (autorizagdo) de cobrar os usudrios pela prestacdo dos servigos publicos. O concessionario
reconhece um ativo financeiro na medida em que tem o direito contratual incondicional de receber caixa
ou outro ativo financeiro do concedente pelos servicos de construgéo.

Tais ativos financeiros sdo mensurados pelo valor justo no reconhecimento inicial e ap6s sdo mensurados
pelo custo amortizado.
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Caso a Companhia seja remunerada pelos servicos de constru¢do parcialmente através de um ativo
financeiro e parcialmente por um ativo intangivel, entdo cada componente da remuneracao recebida ou a
receber é registrado individualmente e é reconhecido inicialmente pelo valor justo da remuneracéo recebida
ou a receber.

O direito de exploracédo de infraestrutura é oriundo dos dispéndios realizados na construgdo de obras de
melhoria em troca do direito de cobrar dos usuérios pela utilizacdo da infraestrutura. Este direito é composto
pelo custo da construcdo somado a margem de lucro e aos custos dos empréstimos atribuiveis a esse ativo.
A Companbhia estimou que eventual margem € irrelevante, considerando-a zero.

A amortizacdo do direito de exploragdo da infraestrutura é reconhecida no resultado do exercicio de acordo
com a curva de beneficio econémico esperado ao longo do prazo da concessdo metroviaria, tendo sido
adotada a curva estimada de passageiros como base para a amortizacao.

q) Novos pronunciamentos e interpretagdes

Os pronunciamentos e as interpretacdes contabeis abaixo, emitidos até 31 de dezembro de 2014 pelo
International Accounting Standards Board — IASB, ndo foram aplicados antecipadamente pela Companhia
nas demonstracdes financeiras para o exercicio findo em 31 de dezembro de 2014. Os mesmos seréo
implementados a medida que sua aplicacdo ser torne obrigatéria. A Companhia ainda ndo estimou a
extensdo dos possiveis impactos destes novos pronunciamentos e interpretagdes em suas demonstraces
financeiras.

Pronunciamento Descrigdo Vigéncia

Esclarece como uma entidade deve contabilizar as contribuicbes feitas por
Alteracdes a IAS 19 - Planos de beneficios definidos- empregados ou terceiros que estejam relacionadas aos servigos prestados aos

R . - . ~ P a
Contribui¢des dos empregados planos de beneficios definidos, levando em consideragéo se essas contribuicdes (@)
dependem da quantidade de anos de servigos prestados pelo empregado
As alterages a IAS 16 proibem as entidade de utilizarem um método de
AlteracBes a IAS 16 a IAS 38 - Esclarecimento sobre os depreciacdo com base em receitas para itens do imobilizado. As alteragoes a I1AS )
métodos aceitaveis de depreciacdo e amortizagdo 38 introduzem uma presuncdo refutdvel de que as receitas ndo constituem base
adequada para fins de amortizagdo de um intangivel
. ) Estabelece um Unico modelo abrangente as ser utilizado pelas entidades na
IFRS 15 - Receita de contratos com clientes g P (c)

contabilizagéo das receitas resultantes de contratos com clientes

Revisdo em 2014, contém exigéncias para: (a) classificacdo e mensuracéo de
IFRS 9 - Instrumentos financeiros ativos e passivos financeiros; (b) metodologia de reducéo ao valor recuperavel, (d)
(c) contabilizagéo geral de hegde

(a) Aplicagdo em periodos anuais iniciados em ou ap6s 1° de julho de 2014;

(b) Aplicagdo em periodos anuais iniciados em ou apos 1° de janeiro de 2016;
(c) Aplicagdo em periodos anuais iniciados em ou ap6s 1° de janeiro de 2017,
(d) Aplicagdo em periodos anuais iniciados em ou apos 1° de janeiro de 2018.

Adicionalmente, os pronunciamentos e as interpretacdes emitidos pelo IASB, listados a seguir, entraram em
vigor no presente exercicio e, portanto foram adotados pela Companhia em suas demonstragdes financeiras de
31 de dezembro de 2014, sem gerar efeitos.
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Pronunciamento Descrigdo
Nova interpretagédo - IFRIC 21 - Tributos Aborda sobre quando reconhecer uma obrigagéo relativa a tributos
Alteragdes a IAS 32 - Instrumentos financeiros Esclarece as exigéncias relacionadas a compensacdo de ativos e passivos
compensacao de ativos e passivos financeiros financeiros.

Excluem a exigéncia de divulgacdo do valor recuperavel de uma Unidade Geradora
AlteracBes a IAS 36 - Divulgacdes do valor recuperavel ~ de Caixa (UGC), para a qual o 4gio ou outros ativos intangiveis, com vidas teis
de ativos ndo financeiros indefinidas, foram alocados, quando ndo houver reducdo ao valor recuperével ou

reversao da reducéo ao valor recuperavel da correspondente UGC

Trazem a isencdo da exigéncia de descontinuidade da contabilizagdo de hedge
quando um derivativo, designado como instrumento de hedge, é novado sob
determinadas circunstancias

Alteracdes a IAS 39 - Instrumentos financeiros: novagao
de derivativos e continuagdo da contabilizacdo do "hedge"

Apresentacdo das demonstracdes financeiras

Em 14 de maio de 2014, foi publicada a Lei Federal n® 12.973/14, em conversdo a MP n° 627/13, que alterou
a legislacdo tributéria federal para adequa-la a legislacdo societaria e as novas normas contabeis, entre outras
providéncias. A Administracdo ndo optou pela adogdo de forma antecipada e, assim, quaisquer impactos
tributarios, se aplicaveis, ocorrerdo a partir de janeiro de 2015.

Declaracéo de conformidade (com relagé@o as normas do CPC)

As demonstragOes financeiras foram elaboradas de acordo com as préaticas contdbeis adotadas no Brasil
(BRGAAP), as quais abrangem as normas estabelecidas pelo Conselho Federal de Contabilidade — CFC em
consonancia com a Lei das Sociedades por A¢Oes e 0s Pronunciamentos, as OrientacGes e Interpretacdes
emitidos pelo Comité de Pronunciamentos Contabeis — CPC e aplicadas de maneira consistente.

Em 25 de fevereiro de 2015, foi autorizada pela Administracdo da Companhia a concluséo das demonstracdes
financeiras.

Base de mensuracéo

As demonstragdes financeiras foram preparadas com base no custo histérico, com exce¢do dos instrumentos
financeiros mensurados pelo valor justo através do resultado.

Uso de estimativas e julgamentos

As demonstracdes financeiras foram preparadas de acordo com as normas IFRS e as hormas do CPC, e exigem
que a Administragdo faca julgamentos, estimativas e premissas que afetam a aplicagdo de politicas contabeis
e os valores reportados de ativos, passivos, receitas e despesas. Os resultados reais podem divergir dessas
estimativas.

As estimativas e premissas sdo revisadas periodicamente pela Administragdo da Companhia, sendo as
alteracdes reconhecidas no periodo em que as estimativas sdo revisadas e em quaisquer periodos futuros
afetados.

As informagdes sobre julgamentos criticos referentes as politicas contabeis adotadas e/ou incertezas sobre as
premissas e estimativas relevantes, estdo incluidas nas seguintes notas explicativas:
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Nota
2
9%
11
12
18

Classificacdo de obras de melhorias incorporadas ao ativo intangivel — ICPC 01 (R1)
Impostos diferidos

Depreciacdo do ativo imobilizado

Amortizacao do intangivel

Instrumentos financeiros

Determinacédo dos valores justos

Diversas politicas e divulgacoes contébeis da Companhia exigem a determinacao do valor justo, tanto para 0s
ativos e passivos financeiros como para os nao financeiros. Os valores justos tém sido apurados para propositos
de mensuracado e/ou divulgacdo baseados nos métodos a seguir. Quando aplicavel, as informagdes adicionais
sobre as premissas utilizadas na apuracao dos valores justos sdo divulgadas nas notas especificas aquele ativo
Oou passivo.

Investimentos em titulos financeiros

O valor justo de ativos financeiros mensurados pelo valor justo por meio do resultado é apurado por
referéncia aos seus precos de fechamento na data de apresentagdo das demonstragdes financeiras.

Passivos financeiros ndo derivativos

O valor justo determinado para fins de registro contébil e divulgacéo é calculado baseando-se no valor
presente dos fluxos de caixa futuros projetados. As taxas utilizadas nos calculos foram obtidas de fontes
publicas (BM&FBovespa e Bloomberg).

Derivativos

As operacGes com instrumentos financeiros derivativos resumem-se a contratos de NDF (non
deliverable foward), que visam a protecdo contra riscos cambiais e de taxas de juros.

Operacoes de NDF

Os valores justos dos contratos de derivativos sdo calculados projetando-se os fluxos de caixa futuros
das operacOes, tomando como base cotacbes de mercado futuras obtidas de fontes puablicas
(BM&FBovespa e Bloomberg) adicionadas dos respectivos cupons, para a data de vencimento de cada
uma das operacdes, e trazidos a valor presente na data de mensuracao.

Gerenciamento de riscos financeiros

Visdo geral

A Companhia apresenta exposi¢ao aos seguintes riscos advindos do uso de instrumentos financeiros:

a) Risco de crédito;

b) Risco de taxas de juros e inflacdo;

c) Risco de taxa de cambio; e

d) Risco de estrutura de capital (ou risco financeiro) e liquidez.
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FINDO EM 31 DE DEZEMBRO DE 2014
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A seguir, estdo apresentadas as informacgfes sobre a exposicdo da Companhia a cada um dos riscos
supramencionados e 0s objetivos, politicas e processos para a mensuragdo e gerenciamento de risco e capital.
Divulgages quantitativas adicionais sdo incluidas ao longo destas demonstragdes financeiras.

a)

b)

c)

d)

Risco de crédito

Decorrem da possibilidade de a Companhia sofrer perdas decorrentes de inadimpléncia de suas
contrapartes ou de instituicdes financeiras depositarias de recursos ou de investimentos financeiros. Para
mitigar esses riscos, adota-se como prética a andlise das situacbes financeira e patrimonial das
contrapartes, assim como a definicdo de limites de crédito e acompanhamento permanente das posi¢oes
em aberto. No que tange as instituicdes financeiras, somente sdo realizadas opera¢es com instituicdes
financeiras de baixo risco avaliadas por agéncias de rating.

Risco de taxas de juros e inflagdo

Decorre da possibilidade de sofrer redugdo nos ganhos ou perdas decorrentes de oscilacfes de taxas de
juros incidentes sobre seus ativos e passivos financeiros.

A Companhia esta exposta a taxas de juros flutuantes, principalmente relacionadas as variagdes da CDI
relativo as debéntures. As taxas de juros nas aplicagdes financeiras séo vinculadas a variagdo do CDI.

Risco de taxas de cambio

Decorre da possibilidade de oscilacBes das taxas de cdmbio das moedas estrangeiras utilizadas para a
aquisicdo de equipamentos e insumos no exterior, bem como para a liquidagdo de passivos financeiros.
Com a finalidade de proteger os valores a pagar e a receber em moedas estrangeiras, a Companhia avalia
permanentemente a contratacdo de operacdes de hedge.

Risco de estrutura de capital (ou risco financeiro) e liquidez

Decorre da escolha entre capital proprio (aportes de capital e retengdo de lucros) e capital de terceiros que
a Companhia faz para financiar suas operagdes. Para mitigar os riscos de liquidez e otimizar o custo médio
ponderado do capital, séo monitorados permanentemente os niveis de endividamento de acordo com os
padrdes de mercado e o cumprimento de indices (covenants) previsto em contratos de empréstimos e
financiamentos.

Informagdes sobre os vencimentos dos instrumentos financeiros passivos podem ser obtidas nas
respectivas notas explicativas.

Caixa e equivalentes de caixa

2014 2013
Caixa e bancos 158 22
Aplicaces financeiras
Fundos de investimentos 7.772 177.141
CDB 23.669 -
31.599 177.163
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As aplicagdes financeiras foram remuneradas a taxa de 99,72% do CDI, equivalente a 10,73% ao ano (8,03%
ao ano, em 31 de dezembro de 2013).

7. Ativo financeiro

Movimentacao do ativo financeiro

2013 2014
Ajuste avalor
Circulante Saldo inicial Adicdes Recebimento presente Saldo final
Aporte plblico - 222.914 (23.021) 12.692 212.585
Contrapresta¢do pecuniaria - parcela fixa - 775 - 9 784
223.689 (23.021) 12.701 213.369

Ajuste avalor
N&o circulante Saldo inicial Adicdes Recebimento presente Saldo final
Contrapresta¢do pecuniaria - parcela fixa - 95.412 - 12.195 107.607

O ativo financeiro refere-se ao direito incondicional de receber caixa do poder concedente pela implantagdo
da infraestrutura, esta registrado a valor justo pela taxa de recomposicao de 15,21% ao ano, sendo constituido
pela percentagem de evolucéo fisica de implantagdo da infraestrutura.

O recebimento serd da seguinte forma: (i) aporte publico: ao término da implantagdo de cada evento
operacional e (ii) contraprestacdo pecuniéria — parcela fixa: ap6s o inicio das operagdes e mensalmente de
forma crescente até o término da concessao.

Cronograma de recebimento — néo circulante

2016 5.264
2017 10.685
2018 9.521
2019 em diante 82.137

107.607

8. Impostos a recuperar

2014 2013
Nao Circulante
IRPJ e CSLL - 1.147
IRRF 4.367 273
4.367 1.420
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Impostos diferidos

a. Conciliacdo do imposto de renda e contribuicéo social - diferidos

A conciliacdo do imposto de renda e contribuicdo social registrada no resultado é demonstrada a seguir:

2014 2013
Prejuizo (lucro) antes do imposto de renda e contribuicdo social (75.128) 1.978
Aliguota nominal 34% 34%
Imposto de renda e contribuigdo social a aliquota nominal 25.544 (673)
Efeito tributario das adicGes e exclusdes permanentes
Proviséo para participagdo nos resultados (PLR) (1.168) -
Despesas com brindes e associagOes de classe (50) 3)
Despesas indedutiveis (29) 2)
Incetivo relativo ao imposto de renda - 1
Outros ajustes tributarios 1 9
Crédito de imposto de renda e contribuicéo social 24.303 (667)
Imposto de renda e contribui¢do social - correntes - (3.883)
Imposto de renda e contribuigdo social - diferidos 24.303 3.216
24.303 (667)
Aliquota efetiva de impostos 32,35% 33,72%
b. Impostos diferidos
O imposto de renda e a contribuigéo social diferidos tém as seguintes origens:
2014 2013
Bases ativas
Despesas diferidas para fins fiscais - Lein°. 11.638/07 29.429 1.505
IRPJ e CSLL sobre prejuizos fiscais e bases negativas (a) 13.250 -
Pis e Cofins sob receita de construgdo - aporte 2.924 -
Valor justo de opera¢fes com instrumentos financeiros derivativos - 1711
Provisdo para participacdo nos resultados (PLR) 383 -
45.986 3.216
Bases passivas
Custos dos empréstimos capitalizados (4.795) -
Receita de remuneracao (8.464) -
Receita de construcéo (2.766) -
Hedge accounting (2.261) -
(18.286) -
Ativo diferido liquido 27.700 3.216

(@ A Companhia estima recuperar o crédito tributario decorrente de prejuizos fiscais e base negativa da
contribuicao social no exercicio de 2016.
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Partes relacionadas

Os saldos de ativos e passivos em 31 de dezembro de 2014 e de 2013, assim como as transacOes que
influenciaram os resultados do exercicio de 2014 e 2013, relativos as operagGes com partes relacionadas
decorrem de transacdes entre a Companhia, sua controladora, outras partes relacionadas e profissionais chave
da administracdo, podem ser assim demonstradas.

2014
Saldos
Transacdes Ativo Passivo
Custos de Servigos Contas a Adiantamentos
construcao prestados receber afornecedores Fornecedores
Controladora
CCR (a) - 1.606 - - 123
Outras partes relacionadas
CPC (b) (c) 3.888 1.825 6 - 383
ViaQuatro (c) - - 4
Camargo Correa (d) 193.706 -
Andrade Gutierrez (d) 193.706
Total circulante, 31 de dezembro de 2014 - 3.431 6 - 510
Total ndo circulante, 31 de dezembro de 2014 391.300
Total, 31 de dezembro de 2014 391.300 3.431 6 - 510
Total, 31 de dezembro de 2013 218 186 8.000 5.137
Despesas com profissionais chave da administragéo:
2014 2013
Remuneragéo (e):
Beneficios de curto prazo - remuneragdo fixa 3.469 497
Outros beneficios:
Provisdo de participacdo no resultado (f) 412 -
Previdéncia privada 206 52
Seguro de vida 10 2
4.097 551
Saldos a pagar aos profissionais chave da administracio
2014 2013
(Reapresentado)
Remunerag&do dos administradores (e) 253 174

Na Assembleia Geral Ordinaria, realizada em 30 de abril de 2014, foi fixada a remuneracao anual dos membros
do conselho da administracdo e da diretoria da Companhia de até R$ 2.400, a qual ndo inclui os encargos
sociais.

a) Contrato de prestacdo de servigos de contabilidade, assessoria juridica, suprimentos, tesouraria e recursos
humanos, cujos valores séo liquidados mensalmente no 1° dia util do més;
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b)

c)
d)

f)

9)

Contrato de prestacdo exclusivo de servicos de administracdo de obras de investimentos, conservacao,
servicos de informatica e manutencdo, cujos valores séo liquidados mensalmente no 1° dia util do més;

Refere-se aos encargos de folha de pagamento relativo a transferéncia de colaboradores;

Refere-se ao contrato por administracdo sob regime de alianca para a prestacdo de servicos de obras de
construcdo e melhorias no Metré Bahia. Para atender aos prazos necessarios para a entrega das duas linhas
previstas no Sistema Metroviario Salvador-Lauro de Freitas e obter a méaxima eficiéncia no processo
construtivo, com a reducgdo dos custos e a diminuicdo dos riscos, 0 Metrd Bahia firmou um contrato de
obra por administragdo, na modelagem de compartilhamento de risco entre as partes (“Alian¢a”) com a
Construtora Andrade Gutierrez S.A. e Construgdes e Comércio Camargo Corréa S.A. (“Construtores”)
(“Contrato de Alianga”™).

O principal diferencial do Contrato de Alianca é configurar uma parceria em que, em vez de apenas serem
contratadas para as obras, as construtoras contribuem para a definicdo do orgamento de forma participativa
e transparente — incluindo a predeterminacdo do lucro esperado. Os Construtores poderdo obter uma
bonificagdo financeira se o resultado for melhor do que o projetado, ou serem penalizados até o limite de
sua remuneracao se houver perdas ou frustracdo dos resultados e cronogramas. Essa formatagdo permite
excluir do prego orgado, margens normalmente inclusas para fazer frente a eventuais imprevistos ou
interferéncias, custos que, caso ocorram, sao partilhados entre as partes.

Em atencdo as melhores préaticas de governanca priorizadas pelo Novo Mercado e as praticas internas do
préprio Grupo CCR, foi contratada empresa independente para avaliar o processo de previsdo dos custos
de modo a assegurar que os valores do orgamento s&o compativeis com os pre¢os de mercado. Foi também
contratada empresa de assessoria especifica, com experiéncia comprovada, para acompanhar o0 andamento
das obras e sua aderéncia ao cronograma e orgamento, visando assegurar a performance esperada da
Alianca.

O modelo do Contrato de Alianca continua em fase de avaliacdo e ndo substituira, necessariamente, a
contratagdo convencional das construtoras em novos projetos.

Refere-se a prestacdo de servigo de obras de construcdo e melhorias pelo regime de alianca;

Contempla o valor total de remuneracdo fixa e varidvel atribuivel aos membros da administracéo,
registradas no balango patrimonial como obrigages trabalhistas; e

Parte do valor refere-se ao adicional de provisdo de participacdo no resultado de 2013 aprovado na
Assembleia Geral Ordinéria de abril de 2014.

Ativo imobilizado

Taxa média anual de 2014 2013
depreciacdo % Custo Depreciagdo  Liquido Custo Liquido
Moveis e utensilios 10 925 (34) 891 - -
Maquinas e equipamentos 20 1.520 (151) 1.369 - -
Veiculos 20 239 (15) 224 - -
InstalacGes e edificagdes 20 31 9) 22 - -
ImobilizagBes em andamento 12.005 - 12.005 718 718
14.720 (209) 14.511 718 718
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Movimentacgao do custo

2013 2014

Saldo inicial Adigbes Transferéncias (a)  Saldo final

Maveis e utensilios - - 925 925
Maquinas e equipamentos - 3 1.517 1.520
Veiculos - - 239 239
Instalages e edificacOes - 31 - 31
Imobilizagfes em andamento 718 14.076 (2.789) 12.005
718 14.110 (108) 14.720

(@) Reclassificagdes do ativo imobilizado para o intangivel
Movimentagdo da depreciacéo

2013 2014
Saldo inicial  Adigdes Saldo final

Méveis e utensilios - (34) (34
Magquinas e equipamentos - (151) (151)
Veiculos - (15) (15)
Instalacdes e edificacdes - (9) (9)

- (209) (209)

12.  Ativo intangivel

2014 2013

Custo Amortizagdo Liquido Custo Liquido
Direitos de exploragdo da infraestrutura concedida 454.808 - 454.808 4.935 4.935
Direitos de uso de sistemas informatizados 8 1) 7 - -
Custos de desenvolvimento de sistemas informatizados 101 (8) 93 - -
Adiantamento a fornecedores - 11.966 11.966
454.917 9) 454.908 16.901 16.901

Movimentagao do custo

2013 2014

Saldo inicial Adi¢cbes  Transferéncias (a)  Saldo final

Direitos de exploracao da infraestrutura concedida 4,935  437.908 11.965 454.808
Direitos de uso de sistemas informatizados - - 8 8
Custos de desenvolvimento de sistemas informatizados - - 101 101
Adiantamento a fornecedores 11.966 - (11.966) -

16.901  437.908 108 454.917

(@) Reclassificagdes do ativo imobilizado para o intangivel
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Movimentacgdo da amortizacéo

2013 2014
Saldo inicial ~ Adicbes Saldo final

Direitos de uso de sistemas informatizados - Q) @
Gastos de Implantacdo de Sistema ERP - (8) (8)
- ©) ©

Foram acrescidos aos ativos intangiveis, custos de empréstimos no montante de R$ 14.103 em 2014. A taxa
média de capitalizagdo em 2014 foi de 6,31% a.a. (custo dos empréstimos dividido pelo saldo de debéntures).

Debéntures
Taxa efetiva
do custo de Custo de Saldo do custo a
transagao transagao apropriar em

Instituicdo financeira Série Taxas contratual (% a.a) incorrido 2014 Vencimento final 2014
Banco do Brasil S/A 1a Emisséo - Série Unica 109,50% do CDI 0,2056% 3.748 2.813 Margo de 2017 666.611
Néo Circulante
Debéntures 669.424
Custos de transagao (2.813)

666.611

Em 10 de mar¢o de 2014, foi realizada a 12 emissdo pablica de debéntures, num total de 61.000 debéntures
simples, em série Unica, ndo conversiveis em acoes, da espécie quirografaria, para distribuicdo pablica com
esforcos restritos de colocagdo, com garantia adicional fidejussoria atraves de fianca da CCR e com valor
nominal total de R$ 610.000 na data de emissao.

O principal e os juros de 109,50% do CDI serdo pagos em 10 de marg¢o de 2017, sendo permitido o resgate
antecipado nos termos da escritura.

Os principais critérios para 0 vencimento antecipado s&o:

e Pagamento de dividendos pela emissora e/ou de juros sobre capital préprio, caso a emissora esteja
inadimplente nos pagamentos de principal e/ou juros nos termos da escritura, ressalvado,
entretanto, o pagamento do dividendo minimo obrigatério previsto no artigo 202 da Lei n°® 6.404/76
(Lei da SA), e os juros sobre capital préprio imputados aos dividendos obrigatérios;

¢ Reducdo do capital social da emissora, que represente mais de 10% (dez por cento) do seu
patrimonio liquido (conforme Gltima demonstracdo financeira auditada da emissora) sem que haja
prévia anuéncia de debenturistas representando ao menos maioria simples das debéntures em
circulagdo, manifestada em assembleia especialmente convocada para esse fim.

Em 03 de abril de 2014, foi realizada a 1% liberacdo no montante de R$ 312.444, correspondente ao valor

nominal de R$ 310.000. Em 11 de setembro de 2014, foi realizada a 22 libera¢éo no valor de R$ 317.703,
correspondente ao valor nominal original de R$ 300.000 na data de emisséo das mesmas.
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Cronograma de desembolsos

2014
2017 669.424

Obrigacdes fiscais

a) Obrigacdes fiscais, federais, estaduais e municipais a recolher

2014 2013

IRPJ e CSLL - 3.883
ICMS a recolher 1.151 -
INSS Retido 808 42
CIDE 653 0
ISSQN Retido 619 12
IRRF 257 9
PIS, COFINS e CSLL Retidos 196 28
3.684 3.974

b) ObrigacGes sociais e trabalhistas

2014 2013

Participacdo nos lucros e resultados - PLR 4.259 -
Férias e 13° Salario 2.939 605
Salarios a pagar 1.861 441
Encargos sociais e trabalhistas 1.081 222
INSS 855 201
IRRF 746 258
FGTS 286 68
Contribuicéo sindicado - empresa 10 -
Outras obrigacOes 53 13
12.090 1.808

Patrimonio liquido
a) Capital social

O capital social subscrito e integralizado da Companhia é de R$ 200.000, compostos por 200.000.000
acOes ordinarias, nominativas, escriturais e sem valor nominal

b) Reserva legal

E constituida & razdo de 5% do lucro liquido apurado em cada exercicio social, nos termos do artigo n°
193 da Lei n° 6.404/76, até o limite de 20% do capital social.
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c) Reserva de retencdo de lucros

Em 31 de dezembro de 2014, foi constituida reserva de lucros em razéo da retengdo de parte do lucro
liquido do exercicio, nos termos do artigo 196 da Lei n° 6.404/76. Esta retencdo esta fundamentada em
orcamento de capital, elaborado pela Administracdo (CAD) e recomendado pelo Conselho de
Administracéo, o qual serd submetido & aprovagdo dos acionistas na AGO de 2015.

A proposta de orcamento de capital esta justificada substancialmente, pela necessidade de aplicagdo em
investimentos na infraestrutura a serem realizados para atendimento aos requerimentos dos contratos de
concessao.

d) Reserva especial para dividendos
A Companhia devera constituir essa reserva de lucros quando tiver dividendo minimo obrigatério a
distribuir, mas sem condicédo financeira para seu pagamento, situagdo em que se utilizara dos previstos
nos § 4° e 5° do art. 202 da Lei das Sociedades por Acdes, o qual serd submetido a aprovacdo em
Assembléia Geral Ordinéria.
De acordo com a Lei n° 6.404/76, artigo 189, paragrafo Gnico, a Companhia efetuou a compensagdo da
reserva legal, reserva de retencdo de lucros e reserva especial para dividendos ndo distribuidos com
prejuizos acumulados

e) Ajuste de avaliacao patrimonial

Nesta rubrica sdo reconhecidos os efeitos de:

— Hedge de fluxo de caixa com efeito no patriménio liquido, cujo valor acumulado sera transferido para
o resultado ou para o ativo ndo circulante & medida da realizag@o das operacGes protegidas.

16. Receita
2014 2013
Receita de construgédo 320.148 4,934
Receita de construcdo - aporte plblico 222.914 -
Receita de construcdo - contrapresta¢do pecuniaria 96.187 -
Receita de remuneragéo dos ativos da concessédo 24.896 -
Receita bruta 664.145 4.934
Impostos sobre as receitas de aporte
Cofins (6.687) -
Pis (1.449) -
(8.136) -
Impostos sobre as receitas - remuneragdo dos ativos da concessao
Cofins (381) -
Pis (83) -
(464) -
Deducgdes das receitas brutas (8.600) -
Receita liquida 655.545 4.934
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Resultado financeiro

2014 2013

Despesas financeiras
Juros sobre debéntures (40.211) -
Perda com operacdes de derivativos (10.337) (11.741)
Taxas, comissdes e outras despesas financeiras (2.807) -
Capitalizacdo de custos dos empréstimos 14.103 -
(39.252) (11.741)

Receitas financeiras

Rendimento sobre aplicagdes financeiras 18.288 4.759
Ganho com operagdes de derivativos 10.889 13.400
Juros e outras receitas financeiras 21 -
29.198 18.159
Resultado financeiro (10.054) 6.418

Instrumentos financeiros

A companhia mantém operagdes com instrumentos financeiros, cuja administracdo € efetuada por meio de
estratégias operacionais e controles internos visando assegurar liquidez, rentabilidade e seguranga. A
contratacdo de derivativos, com o objetivo de protecéo, é feita por meio de uma andlise periddica da exposi¢éo
ao risco que a administracdo pretende cobrir (cambio, taxa de juros e etc.). A politica de controle consiste no
acompanhamento permanente das condicGes contratadas versus condicGes vigentes

no mercado. A companhia ndo efetua aplicacBes de carater especulativo em derivativos ou quaisquer outros
ativos de risco, como também n&o efetua operacGes definidas como derivativos exoticos.

Os resultados obtidos com estas operagdes estdo condizentes com as politicas e estratégicas definidas pela
administracdo da Companhia.

Para apoio ao Conselho de Administracdo nas questdes financeiras estratégicas, a Companhia possui um
comité Financeiro, formado por conselheiros indicados pelos acionistas controladores e conselheiros
independentes, que analisa as questdes que dizem respeito a politica e estrutura financeira da Companhia,
acompanha e informa o Conselho de Administracdo sobre questdes financeiras chave, tais como
emprestimos/refinanciamentos de dividas de longo prazo, anélise de risco, exposi¢es ao cambio, aval em
operagdes, nivel de alavancagem, politica de dividendos, emisséo de agdes, emissdo de titulos de divida e
investimentos.
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Todas as operacBes com instrumentos financeiros estdo reconhecidas nas demonstragfes financeiras da

Companhia conforme o quadro a seguir:

Instrumentos financeiros por categoria

2014

2013

Passivo financeiro
Empréstimos mensurado ao custo

Passivo financeiro
Empréstimos mensurado ao custo

Valor justo e recebiveis amortizado Valor justo e recebiveis amortizado
Ativos
Aplicacoes financeiras 31.441 - 177.141
Ativo financeiro 320.976 -
Contas a receber com operagdes de derivativos 8.491 - 1.676 -
Contas a receber - partes relacionadas - 6 - 186
Passivos
Debéntures (a) (666.611) -
Fornecedores e outras contas a pagar (24.954) (678)
Fornecedores - partes relacionadas - (510) (5.137)
Contas a pagar com operacdes de derivativos (1.841) - -
38.091 320.982 (692.075) 178.817 186 (5.815)

(@) Valores liquidos do custo de transagdo

Os seguintes métodos e premissas foram adotados na determinagéo do valor justo:

o Aplicacdes financeiras - S&o definidas como ativos mensurados ao valor justo através do resultado,
sendo o valor justo idéntico ao valor contabil em virtude do curto prazo de vencimento dessas operacoes;

° Contas a receber, contas a receber - partes relacionadas, fornecedores e outras contas a pagar -
Os valores justos sdo proximos dos saldos contabeis, dado o curto prazo para liquidagdo das operacdes.

. Debéntures mensuradas ao custo amortizado — Caso fosse adotado o critério de reconhecer esses
passivos e seus valores justos, 0s saldos apurados seriam 0s seguintes:

2014
Valor Valor
contabil (a)  justo (b)
Debéntures 669.424 684.901

(@) Valor bruto do custo de transacéo.

(b) Os valores justos estdo qualificados no nivel 2, conforme definicdo detalhada no item “Hierarquia de

valor justo”, abaixo.
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Os valores justos foram calculados projetando-se os fluxos de caixa até o vencimento das operagdes com base
em taxas futuras obtidas através de fontes publicas e privadas (ex: BM&FBovespa e Bloomberg), acrescidas
dos spreads contratuais e trazidos a valor presente.

Hierarquia de valor justo

A Companhia possui os saldos abaixo de instrumentos financeiros avaliados pelo valor justo, os quais estdo
qualificados:

Nivel 2:
2014 2013
Aplicacdes financeiras 31.441 177.141
Derivativos 6.650 1.676

Os diferentes niveis foram definidos a seguir:

¢ Nivel 1: precos cotados (ndo ajustados) em mercados ativos para ativos e passivos idénticos;

¢ Nivel 2: inputs, exceto pregos cotados, incluidas no nivel 1, que sdo observaveis para o ativo ou passivo,
diretamente (pre¢os) ou indiretamente (derivado de precos); e

¢ Nivel 3: premissas, para o ativo ou passivo, que ndo sao baseadas em dados observaveis de mercado (inputs
ndo observaveis).

Instrumentos financeiros derivativos

As operacdes com derivativos contratadas tém por objetivo principal a prote¢do contra variacbes cambiais dos
fluxos de pagamentos em moeda estrangeira, sem carater especulativo. Dessa forma, sdo caracterizados como
instrumentos de hedge e estdo registrados pelo seu valor justo por meio de resultado ou diretamente no
patrimonio liquido nos casos de hedge de fluxo de caixa.

A Companhia contratou op¢ao de compra e NDF’s para protegdo contra a variagdo cambial de futuras
aquisicOes de equipamentos.

Todos os instrumentos financeiros derivativos da Companhia foram negociados em mercado de balcéo.

O quadro abaixo apresenta todas as operacGes de instrumentos financeiros derivativos contratados, assim como
0s respectivos valores justos calculados pela Companhia:
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NDFs
Metrd Bahia
1 Posicdo ativa
Posicdo passiva
2 Posicdo ativa
Posigao passiva
3 Posicdo ativa

Posigéo passiva
5 Posicdo ativa

Posicéo passiva
6 Posicdo ativa

8 Posicdo ativa
Posicéo passiva

9 Posicao ativa
Posigdo passiva

10 Posicao ativa
Posigéo passiva

Posigéo passiva

Valores brutos contratados e

Valores de referéncia (Nocional) (1) Valor justo liquidados Efeito acumulado Resultado
Data de inicio Data de Ganho/(Perda) em
Contraparte dos contratos vencimento Posigéo (Valores de referéncia) Moeda estrangeira Moeda local Moeda local Moeda local Recebidos/(Pagos) Valores a receber/ (recebidos) Valores a pagar/ (pagos)  Ganho/(Perda) em resultado resultado abrangente
31/12/2014 31/12/2014 31/12/2014  31/12/2013 31/12/2014 31/12/2013 31/12/2014 31/12/2013 31/12/2014  31/12/2013  31/12/2014  31/12/2013  31/12/2014  31/12/2013
HSBC 03/02/2014  01/08/2016 (2) USD 92.263 245.069 (1.700) - (5.179) - - - (1.700) - - - (6.879) -
Taxa forward de USD de R$2,7198 a R$ 3,1131
Ital BBA 11/03/2014 01/09/2016 (2) USD 46.531 123.596 3.300 - (5.415) - 3.300 - - - - - (2.115) -
Taxa forward de USD de R$ 2,5686 a 2,9950
BTG Pactual 03/11/2014 01/06/2015 usD 12.961 34.427 1.328 - - - 1.328 - - - - - 1.328 -
Taxa forward de USD de R$ 2,6465
Merrill Lynch 03/11/2014 02/03/2015 usb 12.961 34.427 1.340 - - - 1.340 - - - - - 1.340 -
Taxa forward de USD de R$ 2,5814
Merrill Lynch 03/11/2014 04/05/2015 usb 12.961 34.427 1.338 - - - 1.338 - - - - - 1.338 -
Taxa forward de USD de R$ 2,6250
Merrill Lynch 01/12/2014 04/05/2015 usb 6.264 16.638 398 - - - 398 - - - - - 398 -
Taxa forward de USD de R$ 2,6662
Itat 01/12/2014 02/03/2015 usD 6.264 16.638 396 - - - 396 - - - - - 396 -
Taxa forward de USD de R$ 2,6222
Itadi 01/12/2014 01/04/2015 usD 6.264 16.638 391 - - - 391 - - - - - 391 -
Taxa forward de USD de R$ 2,6454
Merrill Lynch 01/12/2014 02/02/2015 EUR 5.677 18.320 (62) - - - - - (62) - - - (62) -
Taxa forward de EUR de R$ 3,2549
Itai 01/12/2014  01/04/2015 EUR 2.327 7.509 (30) - - - - - (30) - - - (30) -
Taxa forward de EUR de R$ 3,3089
Itau 01/12/2014  03/08/2015 EUR 4.480 14.457 (49) - - - - - (49) - - - (49) -
Taxa forward de EUR de R$ 3,4240
TOTAL DAS OPERAGOES EM ABERTO EM 31/12/2014 562.146 6.650 - (10.594) - 8.491 - (1.841) - - - (3.944) -
TOTAL DAS OPERAGOES LIQUIDADAS DURANTE O EXERCICIO DE 2014 E 2013 - 1.676 5.640 (16) - 1.676 - (16) 552 1.659 3.412 -
6.650 1.676 (4.954) (16) 8.491 1.676 (1.841) (16) 552 1.659 (532) -

TOTAL DAS OPERAGOES
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(1) Quando o derivativo possui vencimentos intermediarios, o valor nocional mencionado é o da tranche vigente.

(2) Refere-se a contratos que englobam varias NDF’s com vencimentos e valores nocionais distintos conforme
indicado abaixo:

Contraparte Vencimento Nocional em US$ mil Taxa forward

HSBC 01/04/2015 11.377 2,7198
HSBC 01/07/2015 12.632 2,7885
HSBC 03/08/2015 2.510 2,8152
HSBC 01/09/2015 4.578 2,8401
HSBC 01/10/2015 4.135 2,8659
HSBC 03/11/2015 5.185 2,8898
HSBC 01/12/2015 5.390 2,9136
HSBC 04/01/2016 5.390 2,9392
HSBC 01/02/2016 17.580 2,9644
HSBC 01/03/2016 6.203 2,9874
HSBC 01/04/2016 4.948 3,0150
HSBC 02/05/2016 4.948 3,0379
HSBC 01/06/2016 4.135 3,0622
HSBC 01/07/2016 1.626 3,0889
HSBC 01/08/2016 1.626 31131
Ital BBA 02/02/2015 4.560 2,5686
Ital BBA 02/03/2015 6.264 2,6222
Ital BBA 01/04/2015 4.249 2,6066
Ital BBA 01/04/2015 6.264 2,6454
Ital BBA 01/07/2015 8.684 2,6690
Ital BBA 01/09/2015 2.506 2,7158
Ita BBA 01/10/2015 1.983 2,7382
Ital BBA 01/12/2015 2.100 2,7840
Ita BBA 01/03/2016 4.945 2,8520
Ital BBA 01/09/2016 4.976 2,9950

Resultado com instrumentos financeiros derivativos com proposito de protecéo (ndo designados como hedge
accounting)

2014 2013

Riscos Cambiais 552 1.659

Analise de sensibilidade
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As anélises de sensibilidade sdo estabelecidas com base em premissas e pressupostos em rela¢éo a eventos futuros.
A Administracdo da Companhia revisa regularmente essas estimativas e premissas utilizadas nos calculos. No
entanto, a liquidacdo das transacdes envolvendo essas estimativas poderad resultar em valores diferentes dos
estimados devido a subjetividade inerente ao processo utilizado na preparacéo das analises.

Em atendimento a Instrucdo CVM n°. 475, apresentamos abaixo a analise de sensibilidade de variagdes de moeda
estrangeira.

Nas andlises de sensibilidade, ndo foram considerados nos calculos novas contratacfes de opera¢fes com
derivativos além dos ja existentes.

Anélise de sensibilidade de variagdes na moeda estrangeira

Apresentamos no quadro abaixo os valores nominais referentes a variagcdo cambial sobre os contratos NDF sujeitos
a esse risco. Os valores correspondem aos efeitos no resultado do exercicio e no patriménio liquido e foram
calculados com base no saldo das exposi¢es cambiais na data dessas demonstracdes financeiras, sendo que as
taxas de cambio utilizadas no cenario provavel foram adicionadas dos percentuais de deterioracdo de 25% e 50%,
para os cenarios A e B.

Efeito em R$ no resultado

Exposicéo Cenario  Cenario A Cenério B
Operacdo Vencimentos até emR$ Y Risco provéavel 25% 50%
Compromissos em Délar Setembro de 2016 512.492 Aumento da cotagdo do USD - (98.240) (220.387)
Hedge NDF de Fluxo de Caixa Futuro Setembro de 2016 (512.492) Diminuicao da cotagdo do USD - 98.240 220.387
Compromissos em Euro Agosto de 2015 41.519 Aumento da cotagdo do Euro - (8.840) (18.912)
Hedge NDF de Fluxo de Caixa Futuro Agosto de 2015 (41.519) Diminuicdo da cotag¢éo do Euro - 8.840 18.912

Efeito de Ganho ou (Perda) - - B

Do6lar 2,6562 3,3203 3,9843
Euro 3,2270 4,0338 4,8405

(1) Nos valores de exposicdo nao estdo deduzidos os custos de transacéo.
Anélise de sensibilidade de variagdes nas taxas de juros
Abaixo estdo demonstrados os valores resultantes das variagbes monetarias e de juros sobre o contrato de

debéntures com taxas pés-fixadas, no horizonte de 12 meses, ou seja, até 31 de dezembro de 2015 ou até o
vencimento final de cada operag&o, que ocorrer primeiro.
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Efeito em R$ no resultado

Exposicéo em Cenario Cenario A Cenario B
Operagdo Risco Vencimento até R$ © provével 25% 50%
Passivos Financeiros
Debéntures Aumento do CDI  Margo de 2017 669.424 (84.541) (105.798) (127.101)
Total do efeito de ganho ou (perda) (84.541) (105.798) (127.101)
As taxas de juros consideradas foram ®:
cpl @ 1157% 14,46% 17,36%

(1) A taxa apresentada acima serviu como base para o célculo. A mesma foi utilizada nos 12 meses do célculo:
No item (2), esta detalhada a premissa para obtengdo das taxas do cenario provavel:

(2) Refere-se a taxa de 31/12/2014, divulgada pela CETIP;

(3) Nos valores de exposic¢ao ndo estdo deduzidos os custos de transacdo, e também ndo estdo considerados o0s
saldos de juros em 31/12/2014 quando estes ndo interferem nos calculos dos efeitos posteriores.

Cobertura de seguros

Em 31 de dezembro de 2014, as coberturas proporcionadas pelas apélices de seguros da Companhia, foram
resumidas conforme abaixo:

Responsabilidade civil — R$ 20.000;

Riscos de engenharia — ampliacdo e melhoramentos — R$ 3.650.195;
Riscos de engenharia — conservagdo e manutencdo — R$ 5.000;
Riscos operacionais — R$ 250.000;

Riscos para perda de receita — R$ 27.406.

Além disso, a Companhia possui um seguro garantia de R$ 378.230, cobrindo riscos relativos as obrigagdes
previstas no Contrato de Concessao, tendo como principal beneficiario o Poder Concedente.

Compromissos vinculados a contratos de concesséo

A concessionaria assumiu compromissos em seu contrato de concessdo que contemplam investimentos (melhorias
e manutengdes) a serem realizados durante o prazo da concessao. Em 31 de dezembro de 2014 esses compromissos
totalizavam R$ 669.656 e refletem o valor dos investimentos estabelecidos no inicio do contrato de concessao,
ajustados por reequilibrios firmados com o Poder Concedente, atualizados anualmente pelos indices de reajuste
tarifario e ndo incluem eventuais investimentos contingentes.

O valor acima se refere ao investimento total a ser realizado conforme estabelecido no contrato de concessdo, no
montante R$ 3.941.960, diminuido do total dos aportes, da contraprestacdo pecuniaria e dos investimentos ja
realizados, nos montantes de R$ 1.990.798, R$ 961.356, e R$ 320.150, respectivamente.

Plano de previdéncia privada (contribuicdo definida)
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Os montantes reconhecidos como despesa em 2014 e 2013, relativo ao plano de previdéncia privada (contribuicéo
definida) estdo demonstrados abaixo:

2014 2013

Plano de previdéncia privada (contribuicdo definida) 810 93
Demonstracao dos fluxos de caixa

Efeito nas demonstracBes em referéncia que nao afetaram o caixa nos exercicios de 2014 e 2013. Caso as
operacdes tivessem afetado o caixa, seriam apresentadas nas rubricas do fluxo de caixa abaixo:

2014 2013
Fornecedores (21.956) -
Fornecedores - partes relacionadas - (4.934)
Efeito no caixa liquido das atividades operacionais (21.956) (4.934)
AdicGes ao ativo intangivel 21.956 4.934
Efeito no caixa liquido das atividades de investimento 21.956 4.934

Eventos Subsequentes

Em 12 de janeiro e em 10 de fevereiro de 2015, foram firmados contratos de financiamento em moeda estrangeira
(ddlar americano), através da resolucdo 4131 do BACEN, com o Bank of America Merrill Lynch, com vencimento
em 12 de janeiro e 12 de fevereiro de 2016, respectivamente, remunerados pela Libor de 3 meses + 1,40% a.a.. O
pagamento de juros é trimestral e o pagamento de principal no vencimento das opera¢es. Na mesma data, foram
firmados contratos de swap, trocando a remuneracao total da divida para 103,50% do CDI.

O valor captado em 12 de janeiro foi de USD 37.453 mil, equivalente a R$ 100.000 e o valor captado em 10 de
fevereiro foi de USD 55.494 mil, equivalente a R$ 150.000.

* k *

Composicéo da Diretoria
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Luis Augusto Valenca de Oliveira Diretor Presidente e Diretor Operacional
Sami Farah Junior Diretor Administrativo Financeiro
Juvéncio Pires Terra Diretor de Engenharia
Rodolfo Daniel Gonzalez Diretor Operacional
Claudio Augusto Soares de Andrade Diretor de Implantacdo de Sistema e de Material Rodante

Composic¢éo do Conselho de Administragéo

Italo Roppa Conselheiro

Antonio Linhares da Cunha Conselheiro

Arthur Piotto Filho Conselheiro

Leonardo Couto Vianna Conselheiro

Marcus Rodrigo de Senna Conselheiro

Paulo Yukio Fukuzaki Conselheiro
Contador

Hélio Aurélio da Silva
CRC 1SP129452/0-3 S/BA
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