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Relatério sobre a revisao de demonstragoes
financeiras intermediarias condensadas

Aos Conselheiros e Diretores da
Companhia do Metr6 Bahia
Salvador - BA

Introdugéo

Revisamos as demonstragdes financeiras intermediarias condensadas da Companhia do
Metrd Bahia (“Companhia”) em 30 de junho de 2025, que compreendem o balango
patrimonial condensado em 30 de junho de 2025 e as respectivas demonstragdes
condensadas do resultado e do resultado abrangente para os periodos de trés e seis
meses findos naquela data, e das mutagdes do patriménio liquido e dos fluxos de caixa
para o periodo de seis meses findo naquela data, e as notas explicativas as
demonstragdes financeiras intermediarias condensadas.

A Administragdo da Companhia é responsavel pela elaboragao e apresentacdo das
demonstragdes financeiras intermediarias condensadas de acordo com o Pronunciamento
Técnico CPC 21 (R1) - Demonstracao Intermediaria. Nossa responsabilidade é a de
expressar uma conclus&o sobre essas demonstragdes financeiras intermediarias
condensadas com base em nossa revisao.

Alcance da revisédo

Conduzimos nossa revisao de acordo com as normas brasileiras e internacionais de
revisdo (NBC TR 2410 - Revisao de Informagdes Intermediarias Executada pelo Auditor da
Entidade e ISRE 2410 - Review of Interim Financial Information Performed by the
Independent Auditor of the Entity, respectivamente). A revisdo de demonstragdes
financeiras intermedidrias consiste na realizagao de indagagdes, principalmente as
pessoas responsaveis pelos assuntos financeiros e contabeis e na aplicagao de
procedimentos analiticos e de outros procedimentos de revisdo. O alcance de uma revisao
& significativamente menor do que o de uma auditoria conduzida de acordo com as normas
brasileiras e internacionais de auditoria e, consequentemente, ndo nos permite obter
seguranga de que tomamos conhecimento de todos os assuntos significativos que
poderiam ser identificados em uma auditoria. Portanto, ndo expressamos uma opinidao de
auditoria.
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Conclusao

Com base em nossa revisao, ndo temos conhecimento de nenhum fato que nos leve a
acreditar que as demonstracdes financeiras intermediarias condensadas, em 30 de junho
de 2025, nao estao elaboradas, em todos os aspectos relevantes, de acordo com o CPC
21(R1) - Demonstragao Intermediaria.

Sao Paulo, 13 de agosto de 2025

KPMG Auditores Independentes Ltda.
CRC §P914428/O—6

\

Contador CRC 1SP230426/0-9
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Companhia do Metr6 da Bahia

Balangos patrimoniais intermediarios condensados
em 30 de junho de 2025 e 31 de dezembro de 2024
(Em milhares de Reais)

Ativo Nota 30/06/2025 31/12/2024
Circulante 745.542 685.648
Caixa e equivalentes de caixa 6 112.018 32.964
Aplicagdes financeiras 6 2.036 2112
Contas a receber das operagdes 71 62.525 76.568
Contas a receber do Poder Concedente 71 412.931 431.481
Adiantamentos a fornecedores 17.706 18.660
Tributos a recuperar 29.078 18.222
Contas a receber de partes relacionadas 9 1.577 1.660
Estoques (materiais sobressalentes) 101.011 90.904
Despesas antecipadas e outros créditos 6.660 13.077
Nao circulante 4.778.890 4.769.473
Realizavel a longo prazo
Contas a receber do Poder Concedente 71 2.206.718 2.177.130
Contas a receber das operagdes 71 221 77
Tributos a recuperar 435 419
Estoques (materiais sobressalentes) 29.104 22.789
Despesas antecipadas e outros créditos 478 547
Imobilizado 10 36.426 39.232
Intangivel 11 2.478.620 2.457.254
Infraestrutura em construcao 11 26.762 71.508
Direito de uso em arrendamento 126 517
Total do Ativo 5.524.432 5.455.121
Passivo e Patriménio Liquido Nota 30/06/2025 31/12/2024
Circulante 301.513 294.473
Financiamentos 12 104.677 99.580
Fornecedores 13 24,737 30.969
Fornecedores e contas a pagar a partes relacionadas 9 8.259 8.497
Impostos e contribuicdes a recolher 1.986 2.802
ISS parcelado 836 830
Obrigagdes sociais e trabalhistas 14 23.939 25.344
Dividendos e juros sobre capital proprio 9 117.924 117.924
Passivo de arrendamento 153 611
Obrigagdes com o Poder Concedente 242 232
Outras obrigacdes 18.760 7.684
Nao circulante 3.714.334 3.700.065
Financiamentos 12 3.593.568 3.600.497
Fornecedores 13 17 7
ISS parcelado - 415
Provisao para riscos civeis, trabalhistas e previdenciarios 15.1 15.121 13.058
Imposto de renda e contribuicdo social diferidos 8.2 102.014 82.013
Obrigacdes sociais e trabalhistas 14 7 198
Outras obrigagdes 3.607 3.877
Patriménio Liquido 16 1.508.585 1.460.583
Capital social 1.341.785 1.331.470
Reservas de capital 419 592
Reservas de lucros 128.521 128.521
Lucros acumulados 37.860 -
Total do Passivo e Patriménio Liquido 5.524.432 5.455.121

As notas explicativas s&o parte integrante das demonstracdes financeiras intermediarias condensadas.
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Companhia do Metr6 da Bahia

Demonstracoes intermediarias condensadas de resultados

para os periodos de trés e seis meses findos em 30 de junho de 2025 e 2024
(Em milhares de Reais)

2025 2025 2024 2024
Nota Abr - Jun Jan - Jun Abr - Jun Jan - Jun
Receita operacionais liquidas 17 267.214 537.800 254.057 514.864
Custos dos servigcos prestados (115.236) (224.660) (101.529) (202.051)
Custo de construgao (13.674) (28.448) (11.083) (27.635)
Servigos (12.349) (23.505) (11.101) (21.472)
Depreciagao e amortizagao 10e 11 (29.964) (58.793) (26.325) (52.620)
Custo com pessoal (38.641) (72.452) (28.956) (59.384)
Materiais, equipamentos e veiculos (6.122) (13.153) (6.839) (11.289)
Energia elétrica (7.498) (14.957) (11.661) (18.553)
Outros (6.988) (13.352) (5.564) (11.098)
Lucro bruto 151.978 313.140 152.528 312.813
Despesas operacionais
Despesas gerais e administrativas (26.106) (51.622) (25.463) (48.075)
Despesas com pessoal (11.697) (22.967) (16.183) (28.602)
Servigos (6.055) (12.323) (3.256) (8.390)
Materiais, equipamentos e veiculos (758) (1.308) (704) (1.171)
Depreciagéo e amortizagao 10e11 (387) (767) (371) (749)
Gastos com viagens e estadias (474) (743) (381) (530)
Impostos, taxas e despesas com cartério (286) (507) (73) (429)
Ressarcimento ao usuario (85) (223) (82) (151)
Lanches e refeigoes (30) (49) (91) (102)
Campanhas e eventos promocionais (1.513) (2.471) (698) (1.103)
Contribuigdes a sindicatos e associagdes de classe (120) (212) (66) (132)
(Provis&o) para riscos civeis, trabalhistas e previdenciarios 15.1 (1.060) (2.063) (1.537) (457)
Reversao (proviséo) para perda esperada - contas a receber das operagdes 71 (47) 65 (210) (315)
Agua, luz, telefone, internet e gas (108) (287) (56) (119)
Aluguéis de imdveis e condominios (1.469) (3.040) (1.032) (2.183)
Despesas legais e judiciais (643) (1.473) (23) (347)
Despesas, provisdes e multas indedutiveis 11 34 1) 82
Indenizagdes Contratuais - - - (1.200)
Indenizagdes civeis e trabalhistas (807) (1.224) (273) (402)
Taxa de administragéo cartéo de crédito e débito (315) (737) (437) (863)
Outras (despesas) receitas operacionais (263) (1.327) 11 (912)
Resultado antes do resultado financeiro 125.872 261.518 127.065 264.738
Resultado financeiro 18 (104.347) (203.657) (89.352) (178.212)
Resultado operacional antes do imposto de renda e da contribuicao social 21.525 57.861 37.713 86.526
Imposto de renda e contribuigdo social - correntes e diferidos 8.1 (7.551) (20.001) (13.165) (30.154)
Lucro liquido do periodo 13.974 37.860 24.548 56.372

As notas explicativas sé&o parte integrante das demonstragdes financeiras intermediarias condensadas.
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Companhia do Metr6 da Bahia

Demonstragdes intermediarias condensadas dos resultados abrangentes
para os periodos de trés e seis meses findos em 30 de junho de 2025 e 2024
(Em milhares de Reais)

2025 2025 2024 2024

Abr - Jun Jan - Jun Abr - Jun Jan - Jun

Lucro liquido do periodo 13.974 37.860 24.548 56.372
Outros resultados abrangentes - - - -
Total do resultado abrangente do periodo 13.974 37.860 24.548 56.372

As notas explicativas s&o parte integrante das demonstragdes financeiras intermediarias condensadas.
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Companhia do Metr6 da Bahia

Demonstragdes intermediarias condensadas das mutag¢des do patriménio liquido
para os periodos findos em 30 de junho de 2025 e 2024

(Em milhares de Reais)

Reservas de

Capital social capital Reserva de lucros
Capital social Plano de
subscrito e Incentivo de Retengao de Lucros

Nota integralizado  Aintegralizar _ Longo Prazo Legal lucros acumulados Total
Saldos em 1° de janeiro de 2024 1.389.217 (6.547) 193 7.511 36.827 - 1.427.201
Lucro liquido do periodo - - - - - 56.372 56.372
Integralizagdo de capital em 19 de janeiro de 2024 - 6.548 - - - - 6.548
Aumento de capital em 18 de margo de 2024 52.568 (52.568) - - - - -
Integralizag&o de capital em 18 de margo de 2024 - 24.509 - - - - 24.509
Plano de Incentivo de Longo Prazo, liquidavel em Agdes - - 199 - - - 199
Saldos em 30 de junho de 2024 1.441.785 (28.058) 392 7.511 36.827 56.372 1.514.829
Saldos em 1° de janeiro de 2025 1.341.785 (10.315) 592 13.294 115.227 - 1.460.583
Lucro liquido do periodo - - - - - 37.860 37.860
Integralizag&o de capital em 13 de janeiro de 2025 16.1 - 10.315 - - - - 10.315
Aumento de capital em 2 de abril de 2025 16.1 54.824 (54.824) - - - - -
Plano de Incentivo de Longo Prazo, liquidavel em Agdes 16.2 - - (173) - - - (173)
Saldos em 30 de junho de 2025 1.396.609 (54.824) 419 13.294 115.227 37.860 1.508.585

As notas explicativas s&o parte integrante das demonstrac¢des financeiras intermediarias condensadas.
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Companhia do Metr6 da Bahia

Demonstragdes intermediarias condensadas dos fluxos de caixa — Método indireto
para os periodos findos em 30 de junho de 2025 e 2024

(Em milhares de Reais)

Fluxos de caixa das atividades operacionais Nota 30/06/2025 30/06/2024

Lucro liquido do periodo 37.860 56.372

Ajustes por:
Imposto de renda e contribuicdo social diferidos 8.1 20.001 26.488
Depreciacao e amortizagao 10e 11 59.169 52.934
Depreciagao - direito de uso em arrendamento 391 435
Juros e variagdo monetaria sobre financiamentos 18 208.904 181.075
Adigdes e remuneragdes do contas a receber do Poder Concedente 71 (300.079) (286.299)
Variagdes cambiais sobre fornecedores estrangeiros 18 (2) 17
Constituigao liquida de reversées e atualizagdes para provisdes de riscos civeis, trabalhistas e
previdenciarios 15.1 3.560 1.530
Ajuste a valor presente do arrendamento 18 19 63
Juros sobre impostos parcelados 18 74 125
(Reversao) provisdo para perda esperada - contas a receber das operagdes 71 (65) 315
Rendimento de aplicagao financeira (93) (178)
Plano de Incentivo de Longo Prazo, liquidavel em agdes 16.2 (173) 199

Variagdes nos ativos e passivos
(Aumento) redugao dos ativos

Contas a receber das operagdes 71 13.964 (6.748)
Contas a receber de partes relacionadas 9 83 30
Tributos a recuperar (10.872) (3.697)
Contas a receber com Poder Concedente 7.1 6.763 (528)
Recebimento do contas a receber com Poder Concedente 71 282.278 284.564
Estoques (materiais sobressalentes) (16.422) (16.696)
Adiantamentos a fornecedores 954 (302)
Despesas antecipadas e outros créditos 6.486 4.041

Aumento (redugdo) dos passivos

Fornecedores 13 (6.220) (34.811)
Fornecedores de partes relacionadas 9 (238) 790
Obrigagdes sociais e trabalhistas 14 (1.596) (3.094)
Impostos e contribuicdes a recolher (1.299) 2.085
Pagamento de imposto de renda e contribui¢c&o social - (2.446)
Pagamento de provis&o para riscos civeis, trabalhistas e previdenciarios 15.1 (1.497) (1.073)
Obrigagdes com o Poder Concedente 10 10
Outras obrigagdes 10.806 (18)
Caixa liquido proveniente das atividades operacionais 312.766 255.183

Fluxos de caixa das atividades de investimentos

Aquisigcao de ativo imobilizado 10 (1.059) (1.013)
Aquisi¢des do ativo intangivel 1 (32.371) (32.673)
Outros de ativo intangivel 1 447 528
Aplicagdes financeiras liquidas de resgate 6 169 (3.694)
Caixa liquido usado nas atividades de investimentos (32.814) (36.852)

Fluxos de caixa das atividades de financiamentos
Financiamentos:

Pagamentos de principal 20.1 (43.572) (39.366)
Pagamentos de juros 20.1 (167.164) (168.837)
Arrendamento:
Pagamento de principal 20.1 477) (527)
Aumento de capital 16.1 10.315 31.057
Caixa liquido usado nas atividades de financiamento (200.898) (177.673)
Aumento do caixa e equivalentes de caixa 79.054 40.658

Demonstragao do aumento do caixa e equivalentes de caixa

No inicio do periodo 32.964 65.604
No final do periodo 112.018 106.262
79.054 40.658

As notas explicativas s&o parte integrante das demonstragdes financeiras intermediarias condensadas.
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COMPANHIA DO METRO DA BAHIA
B I Il N N Nl NN EEEE N NN 8§88 SCOEL 0T
Notas explicativas as demonstragoes financeiras intermediarias condensadas para o periodo findo

em 30 de junho de 2025
(Valores expressos em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

1. Contexto operacional

A Companhia do Metré da Bahia ("Companhia", "Concessionaria" ou "CCR Metré Bahia"), com sede
localizada na rua Afeganistdo do bairro Calabetdo em Salvador — BA, tem como objeto social exclusivo
realizar a exploragdo da concessao patrocinada pelo Sistema Metroviario de Salvador e Lauro de Freitas
(SMSL) outorgada pelo Estado da Bahia, compreendendo sua implantagao, operagcao e manutencao e todas
as atividades necessarias ou convenientes a este fim, incluindo, sem se limitar, a execugao de servigos e
obras, compra de equipamentos, montagens, adequacdo, manutengcdo e operagao dos terminais de
integracao de passageiros, a implantagao e gestao do sistema de bilhetagem eletronica, e os demais atos
correlatos ao cumprimento do contrato de concessao decorrente da concorréncia promovida pelo Governo
do Estado da Bahia.

A Concessao compreende os terminais de integragdo de passageiros, sendo eles: Acesso Norte, Retiro,
Piraja, Rodoviaria Norte, Rodoviaria Sul, Pituagu, Mussurunga e Aeroporto; e, duas linhas metroviarias
abrangendo 22 Estagoes, sendo elas: Lapa, Campo da Pdlvora, Brotas, Bonoc6, Acesso Norte, Retiro, Bom
Jua, Piraja, Campinas, Cajazeiras/Aguas Claras , Detran, Rodoviaria, Pernambués, Imbui, CAB, Pituacu,
Flamboyant, Tamburugy, Bairro da Paz, Mussurunga, Aeroporto e Lauro de Freitas, num total de 41km de
linha metroviaria, sendo que a operagao se desenvolvera de acordo com os Marcos Operacionais previstos

no Contrato.

A Companhia do Metrd da Bahia, de capital fechado, foi constituida em 9 de setembro de 2013 e o Contrato
de Concessao assinado com o Governo do Estado da Bahia em 15 de outubro de 2013, pelo prazo de 30

anos.

Neste semestre nao ocorreram mudangas relevantes no contexto operacional, em relagdao as

demonstragdes financeiras de 31 de dezembro de 2024.

1.1 Outras informacgoes relevantes — Processos judiciais, administrativos-regulatérios e arbitragem

relacionados a questdes do contrato de concessao

A Companhia é parte em processos judiciais, administrativos-regulatérios e arbitragens, relacionados a

questao do contrato de concessao.

10
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COMPANHIA DO METRO DA BAHIA
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Notas explicativas as demonstragcoes financeiras intermediarias condensadas para o periodo findo

em 30 de junho de 2025
(Valores expressos em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

Os processos administrativos-regulatérios sdo os instrumentos formais pelos quais ocorre a interagédo entre
a Companhia e o Poder Concedente (como uma relagédo de prestador de servigo com o cliente) a respeito
de temas diversos relativos ao contrato de concessao, abrangendo, mas ndo se limitando a questdes que
afetam interpretacdo contratual e o equilibrio econémico-financeiro da concessdo. Tais processos
administrativos-regulatérios podem ser iniciados por qualquer das partes, e neles sdo apresentados e
debatidos temas técnicos, regulatérios, contratuais e juridicos de naturezas diversas sobre a dindmica da
concessdo. Durante a sua tramitacdo, tais processos trazem posi¢des preliminares ou nao definitivas a
respeito das expectativas de direito de cada parte solicitante. Decisbes administrativas devem ser proferidas
observando a legislagéo prépria de regéncia e os proprios contratos de concesséo e, de uma forma geral,

podem ser objeto de revisao judicial ou arbitral.

As naturezas dessas discussdes contratuais tipicamente envolvem reajustes tarifarios, eventos de forga
maior (i.e. pandemia da COVID-19), modificagbes no momento de execug¢do ou no escopo de obras
previstas no contrato de concessao, controversias sobre o cumprimento ou ndo de requisitos contratuais

especificos ou ainda sua forma de mensuragao.

Existem incertezas relacionadas a mensuragao dos processos regulatérios, dentre elas: (i) o entendimento
de cada uma das partes sobre o tema, (ii) negociacdes ou suas evolugdes subsequentes, que alteram
substancialmente os valores envolvidos, (iii) a complexidade de mensuragéo, que comumente envolvem
pericias técnicas, (iv) elevada probabilidade de que temas diversos sejam avaliados e solucionados de forma

conjunta, pelo respectivo saldo liquido dos pleitos reconhecidos de cada parte, e (v) a forma da liquidagéo.

As resolugdes finais sobre os temas regulatérios podem se dar de diversas formas, ndo excludentes, tais
como: i) recebimento ou pagamento em caixa; ii) extensao ou reducdo de prazo contratual da concesséo;

i) redugdo ou incremento de compromisso de investimentos futuros, aumento ou redugao da tarifa.

Além disso, reequilibrios recebidos sob a forma de aumento ou redugéo tarifaria sdo reconhecidos a medida
em que o servigo é prestado pela concessionaria, assim como, reequilibrios sob a forma de reducao ou
aumento de compromissos de investimentos futuros, que, por serem contratos executérios, serao

reconhecidos no momento da realizagdo da obra de melhoria da infraestrutura.

A Administracdo da Companhia reitera sua confianca nos procedimentos legais vigentes aplicaveis ao
contrato de concesséao e avalia o risco de perda das discussdes relacionadas a questdes regulatorias dos

contratos como sendo remoto e/ou sem expectativa de desembolso de caixa.

11
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COMPANHIA DO METRO DA BAHIA
B I I N N N NN NN EEE N NN &&= S0 -0
Notas explicativas as demonstragoes financeiras intermediarias condensadas para o periodo findo

em 30 de junho de 2025
(Valores expressos em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

As demonstracgdes financeiras nao contemplam ajustes decorrentes dessas discussoes.

2. Apresentacao das demonstragoes financeiras intermediarias condensadas (também referidas

como “demonstragoes financeiras intermediarias”)

Declaragao de conformidade (com relagado as normas do CPC)

Estas informacgobes financeiras intermediarias condensadas foram elaboradas e estdo sendo apresentadas

de acordo com o pronunciamento técnico CPC 21 (R1) — Demonstrag¢des Intermediarias.

Estas demonstragbes financeiras intermediarias condensadas devem ser lidas em conjunto com as

demonstragdes financeiras do exercicio findo em 31 de dezembro de 2024.

A Administragao afirma que todas as informacdes relevantes proprias das demonstracbes financeiras
intermediarias condensadas estao divulgadas, e somente elas, estdo sendo evidenciadas, e correspondem

as utilizadas por ela na sua gestao.

Em 13 de agosto de 2025, foi autorizada pelo Conselho da Administragdo da Companhia a emissao as

demonstracgdes financeiras intermediarias condensadas.

3. Politicas contabeis materiais

Neste semestre ndo ocorreram mudangas nas principais politicas contabeis materiais e, portanto, mantém-
se a consisténcia de aplicagdo dos procedimentos divulgados nas notas explicativas as demonstragdes

financeiras para o exercicio findo em 31 de dezembro de 2024.

4. Determinacgao dos valores justos

Neste semestre ndo ocorreram mudancas nos critérios de determinagéo dos valores justos.

5. Gerenciamento de riscos financeiros

Neste semestre ndo ocorreram mudancgas no gerenciamento de riscos financeiros.

12
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COMPANHIA DO METRO DA BAHIA
B I Il N N Nl NN EEEE N NN 8§88 SCOEL 0T
Notas explicativas as demonstragoes financeiras intermediarias condensadas para o periodo findo

em 30 de junho de 2025
(Valores expressos em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

6. Caixa e equivalentes de caixa e Aplicagodes financeiras

Caixa e equivalente de caixa 30/06/2025 31/12/2024
Caixa e bancos 2.649 3.723
Aplicacbes financeiras enquadradas como equivalentes de caixa (a) 109.369 29.241
Total 112.018 32.964
Aplicagoes financeiras 30/06/2025 31/12/2024
Circulante 2.036 2112
Aplicacdes financeiras (a) 2.036 2.112
Total 2.036 2112

As aplicacgdes financeiras foram remuneradas a taxa média de 100,66% do CDI, equivalente a 12,21% a.a.,
em 30 de junho de 2025 (99,44% do CDI, equivalente a 10,81% a.a., em média, em 31 de dezembro de
2024).

(a) Compreende substancialmente aplicacées em fundo de investimento exclusivo e CDB.

7. Contas a receber

71. Contas a receber liquidas

30/06/2025 31/12/2024
Circulante 475.456 508.049
Contas a receber das operagdes (a) 63.575 77.683
Provisdo para perda esperada (b) (1.050) (1.115)
Contas a receber do Poder Concedente (c) 412.931 431.481
Nao circulante 2.206.939 2.177.207
Contas a receber das operagdes (a) 221 77
Contas a receber do Poder Concedente (c) 2.206.718 2.177.130
Total 2.682.395 2.685.256

(a) Créditos a receber da Companhia Metropolitana da Bahia decorrentes de servicos prestados aos
usuarios, créditos de receitas acessorias (principalmente ocupacado de faixa e locagao de painéis
publicitarios) previstas no contrato de concessao;

(b) Reflete a perda esperada das operagdes, referentes aos créditos a receber citados no item (a);

(c) Refere-se a créditos a receber do Poder Concedente referentes a: contraprestagdes pecuniarias fixas,
variaveis e mitigacdo de demanda para os negdécios afetados da Companhia, cuja movimentagao esta

demonstrada a segquir:
13
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31/12/2024 30/06/2025

Saldo inicial Adicoes Recebimento Remuneragdo Transferéncias Outras (c) Saldo final
Circulante 431.481 49.982 (282.278) 1.665 218.844 (6.763) 412.931
Contraprestagdo pecunidria fixa (a) 282.877 607 (150.173) 1.665 140.381 (3.958) 271.399
Contraprestagao pecunidria variavel (a) 7.744 49375 (48.225) - - (797) 8.097
Mitigagdo de demanda (b) 140.860 - (83.880) - 78.463 (2.008) 133.435
N3ao circulante 2.177.130  91.964 - 156.468 (218.844) - 2.206.718
Contraprestagéo pecuniaria fixa (a) 2.145.514 - - 156.468 (140.381) - 2.161.601
Mitigagdo de demanda (b) 31.616 _ 91.964 - - (78.463) - 45117
Total 2.608.611 141.946 (282.278) 158.133 - (6.763) 2.619.649

(a)

Direito contratual de receber contraprestagdo pecuniaria do Poder Concedente, como parte da
remuneracao de implantagao de infraestrutura, sendo que os valores sao registrados pelos seus valores
presentes, 0os quais sao calculados pelas taxas internas de retorno de cada um dos contratos de
concessao, a medida da evolugao fisica das melhorias efetuadas;

Créditos a receber do Poder Concedente, decorrente de clausula de mitigacdo de risco de demanda,
em razao da demanda realizada ser menor em comparagéo a projetada, conforme anexo n.° 8 do
contrato de concessao. Do saldo de contas a receber em 30 de junho de 2025, R$ 118.392 é relativo
ao 6° ano de operacgao plena (periodo de 1° de margo de 2024 a 28 de fevereiro de 2025) e R$ 60.160
€ relativo aos 4 primeiros meses de apurag¢ao do 7° ano de operagéao plena (periodo de 1° de margo de
2025 a 28 de fevereiro de 2026); e

Refere-se ao valor de desapropriacdo e reassentamento, com base no disposto na subclausula 8.8.4

do contrato de concessao do Metr6 Bahia.

7.2, Aging do contas a receber

Idade de vencimento do titulos 30/06/2025 31/12/2024
Créditos a vencer 2.677.150 2.679.811
Créditos vencidos até 60 dias 5.089 5.295
Créditos vencidos de 61 a 90 dias 156 150
Créditos vencidos de 91 a 180 dias 286 326
Créditos vencidos ha mais de 180 dias 764 789
Total 2.683.445 2.686.371
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7.3. Cronograma de recebimento (nhao circulante)

Cronograma de recebimento — nao circulante 30/06/2025 31/112/2024
2026 276.267 373.003
2027 226.901 210.849
2028 206.738 192.561
2029 189.861 175.953
2030 em diante 1.306.951 1.224.764
Total 2.206.718 2.177.130

8. Imposto de renda e contribuigao social

8.1. Conciliacao do imposto de renda e contribuigdo social — correntes e diferidos

A conciliagdo do imposto de renda e contribui¢do social registrada no resultado € demonstrada a seguir:

2025 2025 2024 2024
Conciliagao do imposto de renda e contribuigao social Abr - Jun Jan - Jun Abr - Jun Jan - Jun
Lucro antes do imposto de renda e contribuigado social 21.525 57.861 37.713 86.526
Imposto de renda e contribuigao social a aliquota nominal (34%) (7.319) (19.673) (12.822) (29.419)
Efeito tributario das adigoes e exclusées permanentes
Remuneracéo variavel de dirigentes estatutarios (12) (191) 111 (209)
Despesas indedutiveis (69) (112) (460) (726)
Incentivos relativos ao imposto de renda - - 60 125
Atualizagdo monetaria sobre créditos tributarios (Selic) 262 366 119 248
Outros ajustes tributarios (413) (391) (173) (173)
Despesa de imposto de renda e contribuigao social (7.551) (20.001) (13.165) (30.154)
Impostos correntes - - (2.217) (3.666)
Impostos diferidos (7.551) (20.001) (10.948) (26.488)
Aliquota efetiva de impostos 35,08% 34,57% 34,91% 34,85%

8.2. Impostos diferidos

O imposto de renda e a contribui¢cao social diferidos tém as seguintes origens:
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Imposto de renda e a contribuicao social diferidos 30/06/2025 31/12/2024
Ativo 866.896 862.307
IRPJ e CSLL sobre prejuizos fiscais e bases negativas (a) 843.718 841.239
Provisdo de receita 6.333 6.252
Resultado de operagbes com derivativos 4.528 4.528
Provisao para participagdo nos resultados (PLR) 5.867 4.538
Provisao para riscos civeis, trabalhistas e previdenciarios 5.141 4.440
Provisao para perda esperada - contas a receber e outras contas a receber 439 394
Arrendamento - CPC 06 9 39
Provisao para fornecedores - 12
Tributos com exigibilidade suspensa - Pis e Cofins 4 3
Outros 857 862
Compensacgio de imposto ativo (866.896) (862.307)
Impostos ativos apés compensagao - -
Passivo (968.910) (944.320)
Receita de remuneragdo dos valores a receber do Poder Concedente (756.482) (726.856)
Capitalizagao de juros (199.679) (204.282)
Custos de transagao de empréstimo (11.936) (12.452)
Resultado de operacdes com derivativos (813) (730)
Compensagao de imposto passivo 866.896 862.307
Impostos passivos apés compensagao (102.014) (82.013)
Imposto diferido liquido (102.014) (82.013)
Movimentagao do imposto diferido 2025 2024
Saldos em 1° de janeiro (82.013) (33.065)
Reconhecimento no resultado (20.001) (48.948)
Saldos em 30 de junho (102.014) (82.013)

(a) A Companhia estima recuperar o crédito tributario decorrente de prejuizos fiscais e base negativa da
contribuicdo social nos seguintes exercicios, podendo a recuperagao ser realizada em prazo diferente,

em fungao de eventuais reorganizac¢des societarias e de estrutura de capital:

30/06/2025
2025 6.247
2026 9.902
2027 17.236
2028 68.007
2029 110.252
2030 em diante 632.074
Total 843.718
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9. Partes relacionadas

Os saldos de ativos e passivos em 30 de junho de 2025 e 31 de dezembro de 2024, assim como as
transagdes que influenciaram os resultados dos trimestres e semestres findos em 30 de junho de 2025 e
2024, relativos as operagcbes com partes relacionadas, decorrem de transagdes entre a Companhia, sua

controladora, profissionais-chave da administracao e outras partes relacionadas.

30/06/2025 31/12/2024

Outras partes Outras partes
Saldos Controladora relacionadas Total Controladora relacionadas Total
Ativo 2 41.459 41.461 32 1.679 1.711
Aplicagdes financeiras - 39.820 39.820 - - -
Bancos conta movimento - 60 60 - 50 50
Contas a receber 2 1.575 1.577 32 1.628 1.660
Outros créditos - 4 4 - 1 1
Passivo 124.777 1.406 126.183 122.697 3.724 126.421
Fornecedores e outras contas a pagar 8.010 249 8.259 5.930 2.567 8.497
Dividendos e juros sobre capital proprio 116.767 1.157 117.924 116.767 1.157 117.924

2025 2024

Abr - Jun Abr - Jun

Outras partes Outras partes
Transagdes Controladora relacionadas Total Controladora relacionadas Total
Custos / despesas - beneficio a colaboradores - (4.200) (4.200) - - -
Custos / despesas - beneficio da previdéncia privada de colaboradores - (122) (122) - (203) (203)
Custos / despesas - servigos de transmisséo de dados - - - - (5) (5)
Custos / despesas - infraestrutura utilizada - - - - (746) (746)
Custos / despesas - taxa administrativa de gestdo de pagamentos - 422 422 - - -
Despesas financeiras - 9) 9) - (12) (12)
Receitas aplicagdes financeiras - - - - 25 25
Receitas de vendas de material estocavel - - - - 587 587
Repasse de custos e despesas - Motiva CSC (19.092) - (19.092) (13.474) - (13.474)
Repasse de custos e despesas de colaboradores - - - (1) (1.053) (1.054)
Imobilizado/Intangivel - 1.119 1.119 - - -

2025 2024

Jan - Jun Jan - Jun

Outras partes Outras partes
Transagoes Controladora relacionadas Total Controladora relacionadas Total
Custos / despesas / reembolso - servigos especializados e consultorias - - - - 1 1
Custos / despesas - beneficio a colaboradores - (7.985) (7.985) - - -
Custos / despesas - beneficio da previdéncia privada de colaboradores - (247) (247) - (244) (244)
Custos / despesas - servigos de transmisséo de dados - - - - (5) (5)
Custos / despesas - infraestrutura utilizada - (843) (843) - (746) (746)
Despesas financeiras - (10) (10) - (21) (21)
Receitas aplicagdes financeiras - - - - 32 32
Receitas de vendas de material estocavel - - - - 587 587
Repasse de custos e despesas - Motiva CSC (a) (38.742) - (38.742) (27.510) - (27.510)
Repasse de custos e despesas de colaboradores (61) 25 (36) (653) (1.800) (2.453)
Imobilizado/Intangivel - 1.119 1.119 - - -

(a) No semestre findo em 30 de junho de 2025, a Companhia realizou o pagamento de R$ 36.465 referente

aos repasses de custos e despesas com a controladora Motiva.
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9.1. Profissionais-chave da administragao

Despesas com profissionais-chave

Diretores - Estatutarios e nao estatutarios

2025 2025 2024 2024

Abr - Jun Jan - Jun Abr - Jun Jan - Jun

Remuneracéo (b) (c) 170 868 1.561 1.766
Beneficios de curto prazo - remuneragao fixa 312 734 281 577
Outros beneficios: (142) 134 1.280 1.189
(Reversao)/Provisao de incentivo de longo prazo (337) (285) 151 199
Provis&o para remuneragao variavel do ano 182 346 166 289
Complemento de provisao de PPR do ano anterior (a) - 47 946 676
Previdéncia privada 12 25 16 24
Seguro de vida 1 1 1 1

Na Assembleia Geral Ordinaria realizada (AGO) em 11 de abril de 2025, foi fixada a remuneracgao anual dos
membros do Conselho de Administracéo e Diretoria da Companhia de até R$ 2.531. A remuneragdo anual

inclui salarios, beneficios, remuneracgéao variavel pagas no ano e contribuigcdo para seguridade social.

Saldos a pagar aos profissionais-chave

30/06/2025 31/12/2024
Remuneragao dos administradores (c) 479 1.166

(a) Durante o semestre findo em 30 de junho de 2025, foram efetuados pagamentos de PPR no montante
de R$ 698;

(b) Durante o semestre findo em 30 de junho de 2025, foi repassado através de rateio da Controladora os
montantes de R$ 6.622 e R$ 2.638, referente as despesas e pagamentos de PPR com profissionais
chave, respectivamente, ndo ha outras remuneragdes da Administracao; e

(c) Contempla valor total de remuneracao fixa e variavel atribuivel aos membros da Administracéo e

Diretoria.
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10. Ativo imobilizado e imobilizagbes em andamento

Imobilizado
Moveis e Maquinas e Instalagdes e Equipamentos Totalem Imobilizagées Total do
utensilios equipamentos Veiculos edificacbes  operacionais operacdo em andamento Imobilizado
Saldo em 1° de janeiro de 2024 5.500 17.238 63 - 78 22.879 7.228 30.107
Adicdes - - - - - - 13.635 13.635
Baixas 27) (175) - - (7) (209) - (209)
Transferéncias 976 2.330 1.942 - 147 5.395 (5.395) -
Reclassificagéo entre imobilizado e intangivel - 1.082 - - - 1.082 - 1.082
Depreciacdo (1.360) (3.833) (167) - (23) (5.383) - (5.383)
Saldo em 31 de dezembro de 2024 5.089 16.642 1.838 - 195 23.764 15.468 39.232
Custo 14.520 39.232 6.909 455 301 61.417 15.468 76.885
Depreciagéo acumulada (9.431) (22.590) (5.071) (455) (106) (37.653) - (37.653)
Saldo em 31 de dezembro de 2024 5.089 16.642 1.838 - 195 23.764 15.468 39.232
Adicdes - - - - - - 1.059 1.059
Transferéncias 48 1.860 10.968 - - 12.876 (12.876) -
Depreciagéo (665) (2.026) (1.154) - (20) (3.865) - (3.865)
Saldo em 30 de junho de 2025 4.472 16.476 11.652 - 175 32.775 3.651 36.426
Custo 14.568 41.092 17.877 455 301 74.293 3.651 77.944
Depreciagdo acumulada (10.096) (24.616) (6.225) (455) (126) (41.518) - (41.518)
Saldo em 30 de junho de 2025 4.472 16.476 11.652 - 175 32.775 3.651 36.426
Taxa média anual de depreciagdo %
Em 30 de junho de 2025 10 11 25 - 16
11. Intangivel e infraestrutura em construgao
Intangivel
Exploracao da Sistemas
infraestrutura Sistemas informatizados Total em Infraestrutura em Total do
concedida informatizados em andamento operagao construgao Intangivel
Saldo em 1° de janeiro de 2024 2.410.654 3.665 5.306 2.419.625 142.074 2.561.699
Adicdes - - 3.300 3.300 69.436 72.736
Baixas (1.603) - - (1.603) - (1.603)
Transferéncias 139.974 1.217 (2.280) 138.911 (138.911) -
Reclassificagao entre imobilizado e intangivel - - - - (1.082) (1.082)
Amortizagdo (100.670) (1.539) - (102.209) - (102.209)
Outros (770) - - (770) (9) (779)
Saldo em 31 de dezembro de 2024 2.447.585 3.343 6.326 2.457.254 71.508 2.528.762
Custo 3.070.650 15.491 6.326 3.092.467 71.508 3.163.975
Amortizacdo acumulada (623.065) (12.148) - (635.213) - (635.213)
Saldo em 31 de dezembro de 2024 2.447.585 3.343 6.326 2.457.254 71.508 2.528.762
Adicdes - - 548 548 31.823 32.371
Transferéncias 76.554 1.432 (1.432) 76.554 (76.554) -
Amortizacédo (54.482) (822) - (55.304) - (55.304)
Outros (432) - - (432) (15) (447)
Saldo em 30 de junho de 2025 2.469.225 3.953 5.442 2.478.620 26.762 2.505.382
Custo 3.146.772 16.923 5.442 3.169.137 26.762 3.195.899
Amortizagdo acumulada (677.547) (12.970) - (690.517) - (690.517)
Saldo em 30 de junho de 2025 2.469.225 3.953 5.442 2.478.620 26.762 2.505.382
Taxa média anual de amortizagao %
Em 30 de junho de 2025 (a) 20

(a) Amortizagao pela curva de beneficio econémico.

Infraestrutura em construgao

Do montante de R$ 26.762 de Infraestrutura em construgdo em 30 de junho de 2025, R$ 23.675 refere-se

as obras de revitalizagao de trens e estacoes.
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12. Financiamentos

Taxa efetiva do Custos de Saldos dos
custo de transacao transagao custos a
Instituicdes financeiras Taxas contratuais (% a.a.) Vencimento final incorridos apropriar 30/06/2025 31/12/2024
BNDES - FINEM Il (Subcrédito A e B) TJLP + 3,18% a.a. 3,4364% (a)  Outubro de 2042 43.108 20.058 2.561.126 2.562.914 (b) (c)
BNDES (Subcrédito A) TJLP +3,18% a.a. N/ Outubro de 2042 - - 3.107 3.124 (b) (c)
BNDES - FINEM Il (Subcrédito E) TILP + 4% a.a. 4,3450% (a)  Outubro de 2042 13.085 6.996 699.516 699.264 (b) (c)
BNDES (Subcrédito C) TJLP + 3,4% a.a. 3,4979% (a)  Outubro de 2042 8.871 8.053 434.496 434.775 (b) (c)
Total 35.107 3.698.245 3.700.077
30/06/2025 31/12/2024
Circulante 104.677 99.580
Financiamentos 107.644 102.594
Custos de transacao (2.967) (3.014)
Nao circulante 3.593.568 3.600.497
Financiamentos 3.625.708 3.634.108
Custos de transacao (32.140) (33.611)
Total geral 3.698.245 3.700.077

N/l — Custo de transacao nao identificado em fungao da impraticabilidade ou imaterialidade.

(a) O custo efetivo destas transagdes refere-se aos custos incorridos na emissao dos titulos e ndo considera

taxas pos-fixadas, uma vez que a liquidagao dos juros e principal dar-se-a no final da operacao e na data

de cada transacdo nao sao conhecidas as futuras taxas aplicaveis. Estas taxas somente serao

conhecidas com a fluéncia do prazo de cada transagdo. Quando uma operagao possui mais de uma

série/tranche, esta apresentada a taxa média ponderada;

Garantias:

(b) Cessao de contas bancarias, indenizagoes e recebiveis; e

(c) Garantia real.

Cronograma de desembolsos (ndo circulante) 30/06/2025
2026 50.110
2027 107.196
2028 117.218
2029 128.179
A partir de 2030 3.223.005
(-) Custo de transacao (32.140)
Total 3.593.568
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A Companhia possui contratos de financiamentos com clausulas de cross default e/ou cross acceleration,
gue estabelecem vencimento antecipado, caso deixe de pagar valores devidos em outros contratos por ela
firmados ou caso ocorra o vencimento antecipado dos referidos contratos. Os indicadores sao
constantemente monitorados a fim de evitar a execucao de tais clausulas. Nao ha quebra de covenants

relacionados aos financiamentos.

13. Fornecedores

30/06/2025 31/12/2024

Circulante 24.737 30.969
Fornecedores e prestadores de servigos nacionais (a) 21.117 27.486
Fornecedores e prestadores de servigos estrangeiros (a) 195 -
Caucoes e retencdes contratuais (b) 3.425 3.483
Nao circulante 17 7
Fornecedores e prestadores de servigos nacionais (a) - 7
Caucoes e retencdes contratuais (b) 17 -
Total 24.754 30.976

(a) Os saldos referem-se principalmente aos fornecedores de servigos, materiais e equipamentos
relacionados a obras de melhorias, manutencéo e conservagao; e

(b) Trata-se de caugédo e retengdo contratual estabelecida com prestadores de servigos, destinada a suprir
eventuais inadimpléncias fiscais e trabalhistas destes prestadores, em decorréncia de responsabilidade
solidaria da Companhia. Em média, s&o retidos 5% do valor das medigdes até o encerramento do

contrato de prestacao de servicos.

14. Obrigagdes sociais e trabalhistas

30/06/2025 31/12/2024

Circulante 23.939 25.344
Salarios e remuneragbes a pagar 3.722 3.511
Beneficios a pagar 4.860 9.554
Encargos sociais e previdenciarios 2.985 3.379
Provis&o para férias e 13° salario 12.372 8.900
Nao circulante 7 198
Salarios e remuneracdes a pagar 7 198
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15. Riscos civeis, trabalhistas, previdenciarios e tributarios

A Companhia é parte em acbes judiciais e processos administrativos perante tribunais e 6rgaos
governamentais, decorrentes do curso normal de suas respectivas operagoes, envolvendo questdes civeis,

trabalhistas, previdenciarias e tributarias.

15.1. Processos com prognostico de perda provavel

A Administracao constituiu provisdo em montante considerado suficiente para cobrir as provaveis perdas
estimadas com as agdes em curso, conforme quadro abaixo, com base em (i) informagdes de seus
assessores juridicos, (ii) andlise das demandas judiciais pendentes e (iii) com base na experiéncia anterior

referente as quantias reivindicadas:

Civeis e Trabalhistas e

Administrativos  previdenciarios Total
Saldo em 31 de dezembro de 2024 1.047 12.011 13.058
Constituicao 2.304 1.833 4137
Reversao (12) (1.760) (1.772)
Pagamentos (252) (1.245) (1.497)
Atualizacio de bases processuais € monetaria 129 1.066 1.195
Saldo em 30 de junho de 2025 3.216 11.905 15.121

15.2. Processos com prognodstico de perda possivel

A Companhia possui outros riscos relativos a questdes civeis, administrativas, trabalhistas, previdenciarios
e tributarios, avaliados pelos assessores juridicos como sendo de risco possivel, nos montantes indicados
abaixo, para os quais nenhuma provisao foi constituida, tendo em vista que as praticas contabeis adotadas

no Brasil ndo determinam sua contabilizagao.

30/06/2025 31/12/2024

Tributarias 124.756 -
Civeis e administrativos 1.431 1.279
Trabalhistas e previdenciarios 13.984 10.872
Total 140.171 12.151
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16. Patriménio liquido

16.1 Capital social

Em 13 de janeiro de 2025, ocorreu a integralizagdo de capital social no montante de R$ 10.315, conforme

aprovado em Assembleia Geral Extraordinaria em 28 de fevereiro de 2024.

Em 2 de abril de 2025 foi aprovado em Assembleia Geral Extraordinaria (AGE) o aumento de capital social
da Companhia no valor de R$ 54.824, mediante a emissdo de 54.824.056 acdes ordinarias, a serem
totalmente subscritas e integralizadas até 31/01/2026 por sua Unica acionista Motiva Infraestrutura de
Mobilidade S.A.

16.2 Plano de Incentivo de Longo Prazo, liquidavel em Agoes

Neste semestre houve a outorga de novo Plano de Incentivo de Longo Prazo, com as caracteristicas e

parametros de precificacdo abaixo:

Parcela de Performance

¢ Quantidade de ag¢des outorgadas - parcela de performance: 26.346 agdes;

o Data da outorga: 16 de abril de 2025;

e Preco corrente (TSR do ano anterior): R$ 11,59;

e Preco de exercicio (TSR alvo): para cada tranche R$ 11,46, R$ 10,57 e R$ 9,58;

¢ Volatilidade calculada para cada tranche: 22,69%, 24,45% e 25,79%;

e Taxa de juros livre de risco para cada tranche: 14,20%, 14,00% e 14,12%; e

¢ Prazo total: para o plano regular serdo 2 anos de vesting para a 12 parcela, 3 anos de vesting para a 22

parcela e 4 anos de vesting para a 32 parcela, ja para o plano extraordinario serdo 5 anos de vesting.
Parcela de Retencéo
O valor justo da parcela atrelada a retencédo, composta por 26.346 acdes, foi determinado pelo preco de

mercado das agdes da Companhia, em 16 de abril de 2025 (data de outorga), de R$ 12,37, e esta

condicionada apenas a passagem do tempo e a prestacao do servigo por parte dos funcionarios.
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Os planos outorgados em 2023 e 2024 seguem com as mesmas caracteristicas divulgadas nas notas
explicativas as demonstragdes financeiras para o exercicio findo em 31 de dezembro de 2024 e 2023, tendo
ocorrido no 1° semestre de 2025, restando 7.940 ac¢des a serem exercidas a medida que transcorra o periodo

de vesting.

Neste semestre findo em 30 de junho de 2025, houve reversdo de R$ 173 do plano em decorréncia da

transferéncia de colaboradores para outras empresas da Motiva.

17. Receitas operacionais liquidas

2025 2025 2024 2024
Abr - Jun Jan - Jun Abr - Jun Jan - Jun
Receita bruta 269.824 543.843 254.552 515.925
Receitas metroviarias 105.551 204.387 102.946 192.667
Receitas de remuneragdo de contraprestagdo pecuniaria fixa 76.342 158.133 75.764 151.456
Receitas de construgdo (ICPC 01 R1) 13.674 28.448 11.083 27.635
Receitas de contraprestagao pecuniaria variavel 24.885 49.772 23.802 47.603
Receita de mitigagdo de demanda 44714 91.964 36.937 87.240
Receitas acessorias 4.658 11.139 4.020 9.324
Dedugodes das receitas brutas (2.610) (6.043) (495) (1.061)
Impostos sobre receitas (452) (1.068) (420) (933)
Devolugbes e abatimentos (2.158) (4.975) (75) (128)
Receita operacional liquida 267.214 537.800 254.057 514.864
18. Resultado financeiro
2025 2025 2024 2024
Abr - Jun Jan - Jun Abr - Jun Jan - Jun
Despesas financeiras (107.984) (209.964) (91.611) (182.549)
Juros sobre financiamentos (84.324) (168.670) (85.017) (170.356)
Variagdo monetaria sobre financiamentos (23.149) (40.234) (5.992) (10.719)
Juros sobre impostos parcelados (30) (74) (52) (125)
Ajuste a valor presente - arrendamento (7) (19) (29) (63)
Variagdes cambiais sobre fornecedores estrangeiros - - (20) (24)
Taxas, comissdes e outras despesas financeiras (474) (967) (501) (1.262)
Receitas financeiras 3.637 6.307 2.259 4.337
Rendimento sobre aplicagdes financeiras 2.741 5.036 1.819 3.481
Juros sobre impostos a recuperar 770 1.076 348 728
Variagbes cambiais sobre fornecedores estrangeiros 2 2 - 7
Juros e outras receitas financeiras 124 193 92 121
Resultado financeiro liquido (104.347) (203.657) (89.352) (178.212)
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19. Instrumentos financeiros

19.1 Instrumentos financeiros por categoria e hierarquia de valor justo

A tabela a seguir apresenta os valores contabeis e os valores justos dos ativos e passivos financeiros,
incluindo os seus niveis na hierarquia do valor justo. N&o inclui informagdes sobre o valor justo dos ativos e

passivos financeiros ndo mensurados ao valor justo, se o valor contabil € uma aproximagao razoavel do

valor justo.
30/06/2025 31/12/2024
Ativo Nivel 2.798.026 2.721.992
Valor justo através do resultado 114.054 35.076
Caixa e bancos Nivel 2 2.649 3.723
Aplicacdes financeiras Nivel 2 111.405 31.353
Custo amortizado 2.683.972 2.686.916
Contas a receber das operagdes 62.746 76.645
Contas a receber do Poder Concedente 2.619.649 2.608.611
Contas a receber de partes relacionadas 1.577 1.660
Passivo (3.871.549) (3.869.035)
Custo amortizado (3.871.549) (3.869.035)
Financiamentos (a) (3.698.245) (3.700.077)
Fornecedores e outras obrigagdes (47.121) (42.537)
Fornecedores e contas a pagar a partes relacionadas (8.259) (8.497)
Dividendos e juros sobre capital préprio a pagar (117.924) (117.924)
Total (1.073.523) (1.147.043)

(a) Os valores contabeis estao liquidos dos custos de transacao

19.2 Analise de sensibilidade

As analises de sensibilidade sado estabelecidas com base em premissas e pressupostos em relagcédo a
eventos futuros. A Administragdo da Companhia revisa regularmente essas estimativas e premissas
utilizadas nos calculos. No entanto, a liquidacdo das transacdes envolvendo essas estimativas podera
resultar em valores diferentes dos estimados, devido a subjetividade inerente ao processo utilizado na

preparacao das analises.

A Companhia adotou para os cenarios de estresse A e B da analise de sensibilidade, os percentuais de 25%
e 50%, respectivamente, os quais sao aplicados no sentido de apresentar situagdo que demonstre

sensibilidade relevante de risco variavel.
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19.2.1 Andlise de sensibilidade de variag6es nas taxas de juros

Abaixo estdo demonstrados os valores resultantes das variagdes monetarias e de juros sobre os contratos
de financiamentos, obrigacbes parceladas e aplicagdes financeiras com taxas pods-fixadas, no horizonte de

12 meses, ou seja, até 30 de junho de 2026 ou até o vencimento final de cada operagdo, o que ocorrer

primeiro.
Efeito em R$ no resultado

Exposicdo emR$
Risco )6 Cendrio provavel Cenario A25% Cenario B 50%
TJILP (3.733.352) (466.664) (551.600) (636.559)
Efeito sobre os financiamentos (466.664) (551.600) (636.559)
Selic Over (836) (125) (156) (187)
Efeito sobre as obrigagdes parceladas (125) (156) (187)
CDI 114.711 10.893 13.605 16.314
Efeito sobre as aplica¢gdes financeiras 10.893 13.605 16.314
Total do efeito liquido de perda (455.895) (538.150) (620.432)
As taxas de juros consideradas foram": TJLP @ 8,9600% 11,2000% 13,4400%

Selic over ® 15,0000% 18,7500% 22,5000%

cbi® 14,9000% 18,6250% 22,3500%

(1) As taxas apresentadas acima serviram como base para o calculo, sendo as mesmas utilizadas nos 12

meses do calculo:

Nos itens (2) a (4) abaixo, estdo detalhadas as premissas para obtengéo das taxas do cenario provavel:

(2) Taxa de 30/06/2025, divulgada pelo BNDES;

(3) Taxa de 30/06/2025, divulgada pelo Banco Central do Brasil;

(4) Taxa de 30/06/2025, divulgada pela B3;

(5) Os valores de exposi¢cdo ndo contemplam ajustes a valor justo, ndo estdo deduzidos dos custos de
transagdo, e ndo consideram os saldos de juros em 30/06/2025, quando estes nao interferem nos
calculos dos efeitos posteriores; e

(6) Os cenarios de estresse contemplam depreciagédo dos fatores de risco (TJLP, Selic e CDI).
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20. Demonstracgao dos fluxos de caixa

20.1 Atividades de financiamento
A Companhia classifica os juros pagos como atividade de financiamento, por entender que tal classificagao
melhor representa os fluxos de obtengao de recursos para cumprimento das obrigacbes dos contratos de

concessoes.

A reconciliagdo das atividades de financiamento esta demonstrada a seguir:

Passivo de

Financiamentos arrendamento Capital social Total
Saldo em 31 de dezembro de 2024 (3.700.077) (611) (1.331.470) (5.032.158)
Variagoes dos fluxos de caixa de financiamento 210.736 477 (10.315) 200.898
Pagamentos de principal 43.572 477 - 44.049
Pagamentos de juros 167.164 - - 167.164
Aumento de capital - - (10.315) (10.315)
Outras variagoes que ndo afetam caixa (208.904) (19) - (208.923)
Despesas com juros e variagdo monetaria (208.904) - - (208.904)
Ajuste a valor presente - (19) - (19)
Saldo em 30 de junho de 2025 (3.698.245) (153) (1.341.785) (5.040.183)

21.Eventos subsequentes

Em 25 de julho de 2025, foi realizada a integralizagéo do capital social no valor de R$ 30.965, efetuada pela
Unica acionista da companhia, Motiva Infraestrutura de Mobilidade S.A., conforme deliberagao aprovada na

Assembleia Geral Extraordinaria realizada em 2 de abril de 2025.
Em 31 de julho de 2025, foi efetuado o pagamento de Juros sobre o Capital Proprio no montante de R$

70.294, bem como a distribuicdo de Dividendos no valor de R$ 7.706, referentes a lucros de exercicios

anteriores.

*k%
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